Tema 6

PacrnipeoderieHue ripubsbirnu:

ousuOeHOHas riofiumuka u

peayrnuposaHue Kypcoesou
cmoumMocmu akuuu



Jueuoenonan noiumuka

e cocmasHasi Hacmb obuweu
rnoJsIuMuUKuU yrnpaeJsieHust
npubbinblo, 3akKrroYyarowasicsi 6
onmumu3auuu nponopuyuu
Mexxady nompebrisiemou u
KanumaJsiu3lupyemMou ee
yacmsimMu € UeJsibro
MakKcumMu3auyuu pbIHOYHOU
CmMouMocCmu KoMmnaHuu



Jueuoenonan noiumuka

Ponb anBmnaeHgHou
NONUTUKMN:

e OKa3bleaem
eslusiHUe Ha
OMHOWEeHUs1 ¢
uHeecmopom

e ornpedesissem
pa3mMmep eHewHe20
¢gpuHaHcupoeaHus

e go3delicmeyem Ha
deu)KeHue
OeHEeXHbIX
cpedcms
KOMnaHuu

OcHoBHas uenb paspadoTku

ANBNOEHOHOW NONMUTUKW:

ycmaHoeJsieHue
Heobxodumou
rnpornopyuoHasibHocmu
MeXxXady meKkyuwum
nompebrsieHueM npubsbinu
cobcmeeHHUKamMu U
6ydywum ee pocmom,
MaKcuMu3supyrowum
PbIHOYHYIO CMOUMOCMb
KOMMaHuu u
obecnevyusarowum ee
cmpamezau4yeckoe
passeumue



Teopus npeonoumumenvHocmu
OUBUOCHOO08
(meopus «CUHUUDBL 8 PYKAX))

Ee aemopsbi - TopdoH u JIuHmHep -
ymeeprxdarom, Ymo dueudeHObl umerom
MEeHbUWYyI cmerneHb puckKa, 4em 6oxoo
om npupocma Kanumadsia, mro3momy
KOMmaHusi 0JXKHa ycmaHaenueamb
8bICOKUU KO3ghhuyueHm 8binsiam
dueudeHOo08 U rnpedsiaczamb 8bICOKUU
KoaghpuyueHm dueudeHOa Ha aKyuio,
Yymob6blI MUHUMU3UPOB8amMb CMOUMOCMb
ceoe20 Kanumarsna



1eopuu paspaoomku
OUBUOCHOHOU NOJTUMUKU

e meopus npednoymumesibHocmu
dueudeHO08

® meopusi Hezasucumocmu
odusuodeHOos8

® meopusi MUHUMU3ayuu dusudeHOo08
® CU2HaJIbHas1 meopusi dusudeHOoe8
e meopusi aghgpekma KinueHmypbl



Teopus nezagucumocmu
OUBUOCHO08

Ee aemopsbi - Moodunbsinu u Muninep -
ymeep)xodarom, Ymo u3bpaHHas
dusudeHOHasi nosiumuKka He
OKa3bleaem HUKaKo20 8JIUSsIHUSI HU Ha
PbIHOYHYO CMOUMOCMb KOMMNaHuu, HU
Ha 6bs1azococmosiHue co6cmeeHHUKO8 &8
meKywemM U rnepcreKmueHom
rnepuodax, mak KaK amu rnokasamersu
3aeucsim om cyMMbI ¢hopmMmupyemMmou, a
He pacrnipedersisiemou npubsbinu



Teopus munumuzayuu OoueuoeHooe (meopusi
HA1020601 Oughpepenuyuauuu)

Ee aemopsbl - JlumueHb6epzep u
Pamaceamu.

B coomeemcmeuu ¢ amou meopueu
aghgpekmusHocmb OusUOEHOHOU
noJsiumukKu ornpeaoersisiemcsi
KpumepueM MUHUMU3ayuu
HaJsio208bIX 8blIrnsiam o Mmexkywum
u npedcmosiumMm doxoodam
cobcmeeHHuUKos8



Cuznanvnasa meopus oueuoenHooe (meopus
CUZHATTUZUPOBAHUS)

Tekywasi peasibHasi pbIHOYHasi
cmoumMocmb aKyuu ouyeHusaemcsi u
ycmaHaesiusaemcsi Ha OCHoge pa3Mepa
eéblrnsa4yueaemMbix Mo HUM dueuoeHO08.
Pocm ypoeHsi dusuOeHOHbIX 8blirnsiam
ornpedersisiem aemomMamu4yecKoe
go3pacmaHue pbIHOYHOU cmoumMocmu
akuyuu, 4mo npu ux peasausayuu
npuHocum akuyuoHepam
dornoJsiHumeJsibHbIU 00X0o0



Teopus coomeemcmeuss Ou8UOEHOHOU
NOJITUMUKU COCIABY AKUUOHEPOo8 (meopus
Ihhekma Knuenmyput)

coomeemcmeuu ¢ amou meopueu
KOMraHusi 0OJDKHa
pa3pabambieamb makyo
OuBUOEHOHYIO NMOJIUMUKY,
Komopasi coomeemcmeyem
o)xxudaHusim 6osibWUHCMEa
akyuoHepos



Tunwvt oOueUOCHOHOIL NOJTUMUKU

e OCmamoyYHasi nosiumukKa
Ju8UOEHOHbIX ebirnsiam

® r1oJlumukKka cmabusibHo20 pa3mepa
Ju8UOEHOHbIX ebirnsiam

e fosiumuka cmabusibHo20
KoaghuuyueHma ousuodeHOHO20
8bIX00a

e r1oslumuka "akcmpa-ousudeHoa”



OcmamouyHasa noiumukKka
OUBUOCHOHDIX GbINJIAM

e Ecniu Hopma npubbiniu, KOMopyr
KOMMnaHusi Mo)xem rnosiyy4umpb Ha
peuHeecmupoeaHHbIlU 00Xx00, rpesbiwaem
HOPMY, KOMOPY caMu UH8eCmophbl 8
cpedHeM Mo2ym fnoJsly4umsb o opyaum
UHeecmMuuyusiM ¢ aHasio2u4YHou cmerneHbIo
pucka, mo uHeecmopsbl rnpeanodyumarom
ymobbI KOMNaHuUs1i ocmaeJisisia Nnpubbisb U
peuHsecmuposarsia ee, a He eblrnsiadyusana
68 saude dusudeHdoe



OcmamoyuHasa noiumuKka
OUBUOCHOHDIX GbINJIAM

[lpeumyLLecTBO HenocTaTok NonuTUKK:
NONTUTUKN. e HeCcTabUNbHOCTb

® ucnornb3yeTcs pa3mepoB
pactywumu compmamm, AVNBUAEHAHbIX Bbinnart
UHBECTULMOHHbIEe MU OTKa3 OT HUX B
BO3MOXXHOCTMU nepuoa BbICOKUX
KOTOpPbIX MHBECTULIMOHHbIX
HeaoCTaTOU4HbI U BO3MOXHOCTEM
HecTabunbHbI. OHa oTpuuartesibHO
nossonsiet CKa3blBaeTcs Ha
obecnevyuTb BbICOKUE dopmnposaHum
TeMnbl pPa3BUTUA U YPOBHS1 PbIHOYHOIO
NOBbLICUTb Kypca akumm KoMmnaHumum
domHaHcoBYy1O
YCTOUYUBOCTb

KOMMNaHUU



Honumuka cmabunvnozo pasmepa
OUBUOCHOHDBIX GbINJIAM

e [Ipednosniaczaem 8binsiamy
HeUu3MeHHOU CYMMbI
dusudeHO08 Ha NMpomsiKeHuUu
rnpoooJsnKumesibHo20 rnepuooda
(npu ebICOKUX memMnax
UHIssUuU cymMma Ou8UOEHOHbIX
eblInsiam Koppekmupyemcs Ha
UHOeKC UHnssyuu)



Honumuxka cmabunvnozo pasmepa
OUBUOCHOHDBIX 6bINJIAM

[TpenmyLiecTBo

NOJIUTUKA.

ObGecneyeHune
BbICOKOU PbIHOYHOM
CTOMMOCTU aKUUM
KOMMaHUM WU
dopmupoBaHume
NOJIOXKNTENbLHOro ee
nMumaxay
NOTeHUMNaNbHbIX
WHBECTOpPOB

HenocTtatok NONUTUKA!

e OTCYyTCTBMUE NMOKOCTU B ee

npoBeAeHUN U NOCTOSAHHOE
Bo3pacTtaHue (puHaHCOBOM
HanpsbkeHHocTU. Crnabas
CBAA3b C PUHAHCOBbIM
pe3ynbTaTom
AEeATeNbHOCTU KOMMaHUWN.
OcyuwectBrneHne Takou
AUBUAOEHOHOW NOJIUTUKN
MOryT NO3BONUTbL cebe
NUWb pearibHO
npouBeTaroLine KOMnaH1Mm



Hoaumuka cmadounvnozo koIgppuuuenma
OUBUOCHOHO20 8bIX00a

® /10CMOsIiHHasi MpoueHmMHasi Hacmb npubbinu e
dueudeHOax. OCHOBHOU rnokKa3zameJib -
KoaghpuyueHm "0usudeHOHbIlU 8bIx0d". IMo
OMHouWweHuUe cyMmbl OusudeHOos,
eblrnsiaqyueaemMol rno o6bIKHOBEHHbLIM aKUUSIM,
K cymmMme npubsbinu, docmynHou enadesibyam
06bIKHOBEHHbIX akyuu. [ueudeHOHas
nosiumukKa nocmosiHHO20 KoaghuyueHma
eblrnsiam rnpednosiazaem HeU3MeHHOCMb
3Ha4vyeHusi koaghpuyueHma "0ueuOeHOHbIU
8bix00"



Hoaumuka cmaounvnozo koygppuuuenma
OUBUOECHOHO20 8bIX00A

[IpenmyLLIecTBO

NOJINTUKWA.

ObecneyeHune
comHaHCcoOBOM
rmoKocTH
KOMMNaHuu,
CBfi3b C
¢PoUHAHCOBbLIM
pe3yrnbTaToMm
AeATerIbHOCTU
KOMNaHuw

HenoctaTtky NONUTUKU!

e He MakKcumusunpyet
PbLIHOYHYIO LleHY aKuuu,
TaK KaK 00JIbLUMHCTBO
aKLMWOHepOB He
NpPUBETCTBYET KonebaHunmn
B pa3Mepax noriyvyaembix
anBnaeHaoB. TONbKoO
3penble KOMMNaHU co
CTabUNbLHOMU NPUOLINbLIO
MOryT NO3BOSNIUTbL cebe
ocyllecTBIieHne
aAnBNOeHOAHOW NOJNMUTUKWA
3TOro Tuna




Ionumuka ""7xkcmpa-oueuoenoa’’

e [lusudeHO cocmoum u3 dsyx
yacmeud.

[lepeasi - MUHUMAITIbHbLIU
cmabusnbHbIU dusudeHO (8
OeHEeXXHbIX eQuHUUax).
Bmopas - npoueHmMHas
yacmb pacrnpeodersisieMou
npubbinu



Ionumuka ""7xkcmpa-oueuoenoa’’

[IpenmyLLecTBO NONUTUKU: HenoctaToK NONMUTUKA!
e He JaeT UHBecTOpaMm

e rmokocTtb. Ecnu onpeaerneHHoOCTu B
NpuUoObLINBL KOMMaHUU OTHOLLUEeHU
N ABUNXeHue ee nony4eHuns
HaNMM4YHOCTU KOHKPETHON CYMMbl
HenocCTOSsIHHbI, TO 3Ta AvBuaeHpoB. B
norinTUKa ABNseTcA cny4ae U
ansa Hee Hauobonee NPOAOKUTEJIbHOM
achdekTnBHOMN BbINnaTbl
MUHUMArbHbIX
pa3meposB
ANBUOEeHOoB

CHMNXxaetTcA PpbiHOYHaA
CTOMMOCTb KOMMNaHUU



@al{mOpbl, C6A3dHHbBIEC C
00beKmMuEHbIMU OPDAHUUCHUAMU

® YPOBEHb Has1020006J10)KeHUs
dusudeHdoe u npubbinu

® ypOB8EeHb Hasi020006s10)KeHUs1
umyuwecmea

e haKkmuYyeckuu pa3mMmep
rnosiydaemMou npubbinu u
peHmabesibHocmb cob6cmeeHHO20
Kanumana



dakmopwl, xapaxkmepusyrouiue
UHBECMUUUOHHbBLE 603MOHCHOCMU
KOMRAaHUuu

eCcmaodusi JXU3HEeHHO20 YUK/a
KomMnaHuu

ecmerieHb 20moeHocmu

omoesibHbIX UH8eCMUUUOHHbIX

MPOeKmMoe ¢ 8bICOKUM YPOBHEM
agbghekmusHocmu



Daxkmopesl, xapakmepusyrouiue 603MOHCHOCHU
¢opmuposanusa punancosvix pecypcoe usz
A1bMEPHAMUBHBIX UCHOUHUKOB

docmamo4yHocmb pe3epeos cob6cmeeHHO020
Kanumarsia, c¢hopMUpPOBaHHbLIX 8
npedwecmeayrowemM rnepuoode

® CcmoumMocCcmb rpusrsiedeHus OOroJIHUMEsIbHO20
dKUUOHEePHO20 Karnnumalria

® CcmoumMocCmsb ripussie4eHus OOroJIHUMEsIbHO20
3aeMHO020 KariumalJia

® YPOBEHb KpedumocrnocobHocmu aKyuoHepHoO20
obwecmea, onpedesisieMbil €20 meKywum
¢puHaHCcOB8bIM COCMOSIHUEM

® cmpemsieHUe MeHeOa)Xepoe K yoepixaHUro
KOHMpoJsisi Ha0 desimesibHOCMbIO KOMMNaHuu



Hopsaook eviniamol
OUBUOECHO08

e O0OBbLABNEeHUe auBuaeHOa

e [lpoBegeHMe nepenucu Unu
perucrtpauvu BnagenbLueB
LeHHbIX Oymar

e YCcTaHOBNEeHUe CPOKOB NoTepwn
akumeun npaBa Ha guBupgeHA (aKc-
AvBuaeHOHaa parta)

e Bbinnara guBnaeHOoB



Pezynupoeanue kypcosou

CIOUMOCMU AKUUU
Crnocobbl perynmpoBaHus

e dpobsieHuUe akuyuu

® gbirnJsiama cueuodeHOo8
aKuusimu

® KOHcoJsludauusi akyuu
® 8bIKYN akyuu




Cnocoouvl pe2ynuposanus

e [1lpobOneHmne akumun - CnnuT -
pa3bueka aKkuyuu Ha HeCKOJIbKO
6bymaz ¢ MeHbWUM HOMUHaJIOM

rnymem 8birnycKa HeCKOJIbKUX
akyuu emecmo oOHoUu (obwas

cyMMa Kanumarsa He
U3MeHsIiemcsi, a 4YucJsio akuuu
e obpauwieHuUu yesenu4usaemcs



Cnocoowl pezynupoeanusi

Bbinnara avsnaeHaoB B popMe akLnu:

® KOMIMaHusi ucnbimbieaem 3ampyOHeHUs C
HaJIU4YHOCMbIO, HO CMPEeMUMbCSsl COXPaHUMb
dueudeHO

® KOMIMaHusi, UHeecmupysi 3Ha4yumeJsibHyr 4Yacmb
npubbinu e pazeumue, coxpaHsiem
oripedersieHHbIU ypoeeHb dusudeHdo08

® MeHeoxepbl hupmMbl CMPEMSIMCS USMEeHUMb
cmpykmypy cobcmeeHHUKoO8, 8binsia4yueasl
yacmu aKkyuoHepos (MeHedxepaM 8bicuie20
ypO@8Hs1) dusudeHObI Nakemamu akyull

e HeobxoOumo cdepxxamb pocm cmoumMocmu
aKuuu




Cnocoouvl pe2ynuposanus

e KoHCcOonuaauunsa akunm - oopaTtHbIN
CNNUT - 03Ha4Yaem coKpaujeHue
qyucsia aKkuuu, Haxoo0sIWUXcs 8

obpaweHuu; yeeriu4yeHue
HOMUHaJsa akyuu nymem
mpaHcpopmMmayuu
oripedesieHHO20 4YucJsia bymae 8
OOHY



Cnocooul pezynuposanus

e BbIKyn akLmu
Momuesl ebiKyrna akuuu:

® HakorisieHue kanumaisa, y0obHo20 OJsisi No2s1I0WEeHUs
opyaux KoMnaHuu

® C Uesibio no2aweHust U U3MeHeHUs1 cmpyKkmypbl
nakemos (npuobpemeHue KOHMPOJILHO20 Nnakema)

® C Uesibio yxo0a u3-rnood Hasi02006s10)KeHUs1
dueudeHdo8

® Haubosiee 6biIcmMpPbIU CNIOCO6 UBMEHEeHUSs1 CmPYKmMypbl
Kanumana

e rfIpemuposaHue pykosodcmea KoMnaHuu
® UHeecmupoeaHue huHaAHCOBbLIX PECypcoa

® COKpauwjeHue Kosiu4yecmea akyul e obpauwleHuu



Buvikyn akuuu

MeToab! Bbikyna akLWUN:

e TeHAep - NnpeanoXeHne o NOKynkKe akumm no
AOroBopHou ueHe. B TeHaepe oroBapuBaeTcs
CPOK M KOJNIMYECTBO aKLUUWN, KOTOpOe KOMMNaHUS

XoTersia Obl BbIKYNUTb. ATO Hanbornee KOPOTKUU,

HO U Aoporon cnocob6 BbiKyna (MNoBbIlLeHne
Kypca, TpaHCaKUMOHHbIE U3OEePXKU B BUAe
BO3HarpaxaeHusa nocpegHUKam v 1.4.)

® CJErNKN Ha BTOPUYHOM PbIHKE LIEHHbIX Bymar
(bupxeBOM NN BHEOUPXKEBOM). IJTOT NYThb
MOXEeT OKa3aTbCA AJIUTeNbHbIM, a NPU NMOKYynKe
OonbLOro naketa NPMBECTU K POCTY Kypca U
AONONHUTESNIbHbLIM 3aTpaTaM KOMMaHUKU, KOTopble
MOryT OKa3aTbCSl Bbllle TeHAEePHbIX




