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Тема 2. 
Простые проценты 
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§ 2.1. Наращение по простым процентам
Основным  (базовым) интервалом времени в 

финансовых операциях является один год. Процентная 
ставка при этом устанавливается в виде годовой 
ставки, подразумевающей однократное начисление 
процентов по истечении года после получения ссуды. 
    Схема простых процентов (simple  interest) 
предполагает  неизменность величины, с которой 
происходит начисление. 

 - исходный инвестируемый капитал 
-  процентная ставка
-  ежегодное увеличение капитала

Величина инвестированного капитала за n лет будет равна:
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 Формула наращения по простым процентам: 

 Множитель (коэффициент) наращения по простым 
процентам: 

 Прирост капитала (проценты): 
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 Наращение по простым процентам, когда 
продолжительность финансовой операции не равна 
целому числу лет, определятся по формуле: 

t   - продолжительность финансовой операции в днях
T   - количество дней в году
В зависимости от того, чему принимается равной 
продолжительность года (квартала, месяца), получают 
два варианта  расчета процентов:
Точные проценты, определяемые исходя из точного 
числа дней в году (365 или 366), в квартале (от 89 до 92), 
в месяце (от 28 до 31);
Обыкновенные проценты, определяемые исходя из 
приближенного  числа дней в году, квартале и месяце 
(соответственно 360, 90, 30). 
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Для упрощения вычислений пользуются таблицами: (см. Тема 5, Табл.1, Табл. 2)
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Пусть на период          установлена ставка      , тогда приращение капитала за 
этот период:  
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§ 2.2. Переменные простые ставки и 
реинвестирование

Если этих периодов m , т.е                             , то наращенная сумма за время n  

определяется по формуле:



Если обозначить                                     

                                                         , 

то   предыдущая формула примет вид                            , 
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т.е. на весь период длительностью  n можно установить 
процентную ставку , доставляющую такой же результат, 
как и данные переменные ставки, а  для определения 
наращенной суммы можно пользоваться формулой:
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§ 2.3. Дисконтирование по простым процентам

, 

При заключении финансовых соглашений часто приходится  решать 
задачу обратную к задаче нахождения  наращенной суммы. 
По заданной сумме  FV, которую предполагают получить через время  
t , требуется определить величину капитала  PV (приведенную, 
современную, текущую, капитализированную стоимость), 
которую требуется инвестировать в данный момент.
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Банковское дисконтирование, или банковский учет, 
применяется при учете векселей  банком или другим учреждением.
Вексель является письменным безусловным обязательством 
выплатить в установленный срок определенную сумму 
предъявителю векселя.
Владелец векселя на сумму FV  предлагает банку купить вексель  
раньше срока оплаты  по цене, меньшей той, которая указана на 
векселе (дисконтирование  (учетом) векселя)
Сумма PV , которую получает векселедержатель за вычетом 
определенных процентов  (дисконта)  в пользу банка при 
досрочном учете векселя, называется дисконтированной 
величиной векселя.
Пусть  объявленная  ставка дисконтирования (учетная 
ставка)  равна d, то дисконт 

Владелец векселя получит сумму 

Учет векселей чаще всего осуществляется  способом  360/360.

.
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Сравнение банковского и математического дисконтирования
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§ 2.4. Наращение по простой учётной ставке
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Сравнение наращения простыми процентами по 
учетной и процентной ставкам

Эквивалентные  ставки  это ставки, связанные соотношением

Если
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§ 2.5. Определение срока ссуды  и величины ставки
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§ 2.6. Учет налогов и инфляция при использовании 
простой процентной ставки

Начисление процентов

.



20

Если начисление происходило по учетной ставке d при ставке налога q , 
то выплатить государству придется:
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Инфляция – процесс, характеризующийся повышением общего 
уровня цен в экономике или снижением покупательной способности 
денег. Без  учета инфляции результаты финансовой операции часто 
представляют собой условную величину. 
Инфляцию необходимо учитывать, по крайней мере, в двух случаях:

•  при расчете наращенной денежной суммы 
• при измерении реальной эффективности финансовой операции. 
Пусть выбран определенный набор товаров и услуг,  и пусть за 
время  t  его стоимость увеличивается с суммы       до суммы      : 
Индекс цен  (индекс инфляции)

  Темп инфляции

Соотношение между индексом цен и темпом инфляции:
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Пусть заданы индексы цен (или темпы инфляции)

за последовательные периоды времени               , тогда за время
индекс инфляции 
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Если наращение происходило по схеме простых процентов
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§ 2.7. Замена платежей и их консолидация
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Уравнение эквивалентности имеет вид:


