
ТЕМА 6. ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА И ЕЕ 
ИНСТРУМЕНТЫ ДЛЯ ЦЕЛЕЙ ДЕНЕЖНО-
КРЕДИТНОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ 

6.1. ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА 
И ЕЕ ИНСТРУМЕНТЫ

Витчукова Евгения Александровна, 

кандидат экономических наук,
 доцент кафедры экономики и финансов 

 Поволжского государственного технологического университета

 Курс «ФИНАНСОВЫЕ И ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫЕ 
МЕТОДЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ЭКОНОМИКИ»



Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

Волгатех

Курс «Финансовые и денежно-
кредитные методы регулирования 

экономики»

План занятия

ВАЛЮТНАЯ ПОЛИТИКА И ЕЕ 
ИНСТРУМЕНТЫ 

❖ сущность, цели и виды 
валютной политики;

❖ формы валютной 
политики;

❖ инструменты валютной 
политики

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты



Волгатех
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После изучения данной темы 
вы научитесь:

формулировать понятие и цели валютной политики;

выделять субъекты валютной политики;

различать виды и формы валютной политики;

определять инструменты валютной политики;

понимать структуру золотовалютных резервов;

понимать сущность и методы валютного контроля;

определять виды режимов валютных курсов и их 
особенности

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики



Валютная политика – это совокупность правовых, 
организационных и экономических мер в сфере валютных 

отношений и денежного обращения, осуществляемых государством 
внутри страны и в международных валютно-кредитных связях в 

соответствии с целями страны

Валютная политика 
-инструмент регули-
рования равновесия 
в системе валютных 

отношений
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Государ-
ственное 
регули-
рование

Рыночное 
регули-
рование

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

1) регулирование валютного курса

2) управление официальными золотовалютными резервами

3) валютное регулирование и валютный контроль

4) международное валютное сотрудничество и участие в международных 
валютно-финансовых организациях

Элементы валютной политики: 
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Субъекты 
валютной 
политики:

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

Юридическое оформление валютной политики

валютное законодательство - совокупность 
правовых норм, регулирующих порядок 

совершения операций с валютными 
ценностями в стране и за ее пределами

валютные соглашения 
между отдельными 
государствами или 

группами государств

Международные валютно-финансовые 
организации 

Правительство

Центральный банк

Специально уполномоченные финансовые органы

В России валютная политика осуществляется в соответствии 
с ФЗ РФ «О валютном регулировании и валютном контроле». 

Интересы России во взаимоотношениях с центральными банками других 
стран, с международными банками и валютно-финансовыми организациями 

представляет Банк России как проводник государственной валютной 
политики. От имени Правительства РФ он хранит и регулирует 

золотовалютные резервы, регулирует международные расчеты, платежные 
балансы, участвует в операциях мирового рынка ссудных капиталов и золота



Этапы развития валютных соглашений 
– Мировой валютной системы
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Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

1867 г. – Парижская валютная система – 
золотомонетный стандарт

1922 г. – Генуэзская валютная система – 
золотодевизный стандарт

1944 г. – Бреттон-Вудская валютная 
система – золотодолларовый стандарт

1976 г. – Ямайская валютная система – 
стандарт СДР

1979 г. – Европейская валютная система – 
стандарт ЭКЮ, с 1999 г. – евро



Основная цель валютной политики - поддержание 
стабильного валютного курса – цены валюты одной страны, 

выраженной в валюте другой страны 
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Тактические цели: 
•преодоление валютного кризиса и 
обеспечение валютной стабилизации; 
•введение валютных ограничений для 
активизации сальдо платежного 
баланса; 
•переход к конвертируемости валюты; 
•стимулирование притока иностранных 
инвестиций; 
•либерализация валютного режима и 
др.

Долгосрочная 
(структурная) 

политика – комплекс мер, 
направленных на 

осуществление принци-
пиальных последовательных 

изменений ключевых 
элементов валютной 

системы 

Текущая политика –
оперативное 

регулирование 
валютного курса, 

валютных операций 
и валютного рынка

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

Стратегические цели:
•обеспечение устойчивого 
экономического роста, снижение 
безработицы и инфляции, поддержание 
равновесия платежного баланса;
•защита национальной валюты, 
поддержа-ние ее стабильности и 
конвертируемости;
•поддержание стабильности 
национальной денежной системы и 
покупательной способности национальной 
валюты внутри страны и на 
международном рынке

ВИДЫ 
ВАЛЮТНОЙ 
ПОЛИТИКИ 
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Формы валютной политики: 
1. Дисконтная (учетная) политика - предполагает изменение учетной 
ставки Центрального банка, направленное на регулирование валютного 

курса и платежного баланса путем воздействия на движение 
краткосрочных капиталов и динамику внутренних кредитов (денежной 

массы, цен, совокупного спроса)

2. Девизная политика – обеспечивает воздействие на валютный курс с 
помощью купли-продажи государством иностранной валюты крупными 
партиями (девизами), осуществляется в форме валютной интервен ции

3. Диверсификация валютных резервов - направлена на регулирование 
структуры валютных резервов путем включения в их состав разных валют с 

целью обеспечить международные расчеты, проведение валютных 
интервенций и защиту от валютных рисков

4. Двойной валютный рынок - заключается в делении валютного рынка 
на две части: официальный валютный курс устанавливается по 

коммерческим операциям и услугам; рыночный валютный курс – по 
финансовым операциям

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики

5. Девальвация / ревальвация – снижение/повышение курса 
национальной валюты по отношениям к иностранным валютам или 

международным счетным денежным единицам 
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Инструменты валютной политики

1) ВАЛЮТНАЯ ИНТЕРВЕНЦИЯ – разовое целенаправленное вмешательство в 
состояние валютного рынка в виде купли или продажи значительного объема 

иностранной валюты центральным банком

2) ВАЛЮТНЫЕ ОГРАНИЧЕНИЯ – запрещение, лимитирование 
и регламентация валютных операций резидентов и 
нерезидентов с иностранной валютой и валютными 

ценностями при международных платежах, инвестициях, 
купле-продаже валюты в целях концентрации валютных 

ресурсов в руках государства или удержания их под 
контролем, выравнивания платежного баланса страны и 

поддержания валютного курса на желаемом уровне. 
Валютные ограничения используются в условиях кризиса и 

дестабилизации

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты 
валютной политики

Основные формы валютных ограничений:
в отношении текущих операций платежного 

баланса (торговых операций и операций, 
связанных с платежами неторгового характера);
в отношении финансовых операций, 

опосредующих движение капиталов 
(инвестиции, средне - и долгосрочные кредиты, 
приобретение недвижимого имущества)

Платежный баланс – это 
стоимостное выражение 
внешнеэкономических и 
международных связей 

страны, выступающих в виде 
записей всех поступлений 
из-за границы и платежей 

другим странам
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Инструменты валютной политики: 
3) ВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ – внешние высоколиквидные активы, представленные в 

виде иностранной валюты и золота, которые находятся под контролем 
государственных органов денежно-кредитного регулирования и в любой момент 
могут быть использованы для финансирования дефицита платёжного баланса и 
валютных интервенций, оказывающих влияние на курс национальной валюты

4) монетарное золото – принадлежащие Центробанку и 
Правительству стандартные золотые слитки и монеты, 
изготовленные из золота с пробой металла не ниже 995/1000

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты 
валютной политики

Структура 
золото-
валютных 
резервов:

3) резервная позиция в МВФ – право страны на получение в МВФ 
безусловных кредитов в пределах 25% от суммы взноса в капитал фонда

2) специальные права заимствования (СДР) – это расчетные 
единицы МВФ, созданные в 1969 г. как искусственные резервные и 
платежные средства, находящиеся на счете государства в МВФ. 
СДР используются для регулирования сальдо и покрытия дефицита 
платежного баланса, пополнения резервов, расчетов по кредитам 
МВФ или с другими странами - членами МВФ

1) средства в иностранной валюте: 
наличная иностранная валюта; средства на 
корреспондентских счетах в валюте; валютные 
депозиты; внешние долговые ценные бумаги и 
финансовые требования к нерезидентам
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Инструменты валютной политики: 
4) ВАЛЮТНОЕ СУБСИДИРОВАНИЕ – система валютно-финансового обеспечения 
хозяйственной деятельности субъектов внешнеэкономической деятельности со 
стороны центрального банка и сети коммерческих банков государства в виде 

кредитов, ссуд, займов

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты 
валютной политики

5) ВАЛЮТНЫЕ ПАРИТЕТЫ – законодательно устанавливаемое 
твердое соотношение между двумя валютами, являющимися 
основой валютного курса, но который обычно отклоняется от 

валютного паритета. Паритет устанавливается, в первую очередь, 
по количеству содержащегося в денежных единицах различных 

стран золота (серебра), затем (в условиях обращения неразменных 
на золото бумажных денег) – по законодательно устанавливаемому 
количеству в них золота. В 1978 г. МВФ исключил золото как базу 

валютного паритета. В качестве альтернативы ему 
рекомендовались СДР, ЭКЮ и другие валюты. Это привело к тому, 
что каждая страна стала выбирать свой механизм формирования 

паритета национальной валюты и режим ее курса

6) ВАЛЮТНЫЙ КОНТРОЛЬ – это специальный контроль соблюдения валютного 
законодательства, проводится для стабилизации валютного курса национальной 

денежной единицы и представляет собой совокупность мер по реализации 
порядка перемещения различных форм валютных ценностей между странами, 

определенного их законодательством
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Инструменты валютной политики: 
7) РЕЖИМ ВАЛЮТНОГО КУРСА – система формирования пропорций обмена 
национальной валюты на иностранные; варьируется от жёсткой привязки, 

например, к золоту (золотой стандарт), до свободно плавающего курса, когда 
цена складывается исключительно под действием рыночных сил. Органом 

межгосударственного валютного регулирования является МВФ. В 1978 г. МВФ 
предоставил странам-членам свободу выбора режима валютного курса

Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты 
валютной политики

Основные 
разновидности 

курсовых 
режимов:

1) биметаллизм

2) монометаллизм

3) валютный союз

4) валютный совет

5) фиксированный курс

6) курс, привязанный к валютной корзине

7) валютный коридор

8) совместное плавание валют

9) плавающий курс: управляемый и свободный



Выводы

Таким образом, валютная политика – совокупность 
государственных мер в области внешнеэкономических связей, 
направленных на достижение стратегических задач и текущих целей 
страны, поддержание внутреннего и внешнего равновесия. 
Направление и формы валютной политики, проводимой центральным 
банком, зависят от внутриэкономического положения данной страны и 
ее места в мировом хозяйстве. Цели валютной политики меняются в 
зависимости от исторического периода. Возможность полноценного 
использования валютной политики в качестве инструмента 
стимулирующего воздействия на повышение потенциала 
национального товарного производства определяется уровнем 
развития экономики страны. 
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Тема 6.1.
Валютная политика и ее 
инструменты

Сущность, цели и виды 
валютной политики

Формы валютной 
политики

Инструменты валютной 
политики


