
Лекция 12.1

Виды 
макроэкономической 
политики  



План лекции:
■ Достижение внутреннего и внешнего 

баланса
■ Виды макроэкономической политики
■ Политика изменения расходов

◻ Денежно-кредитная
◻ Налогово-бюджетная

■ Политика переключения расходов
◻ Девальвация
◻ Ревальвация



Равновесие в закрытой и 
открытой экономике
■ Макроэкономическое равновесие в закрытой 

экономике: достижение приемлемых темпов 
экономического роста наряду с решением 
проблем инфляции и безработицы. 

■ Состояние платежного баланса страны и 
режим ее валютного курса не принимались во 
внимание

■ Макроэкономическое равновесие в открытой 
экономике: высокие темпы экономического 
роста, обеспечение долговременного 
желаемого состояния платежного баланса, 
наряду с низкой безработицей и инфляцией 



Цели макроэкономической 
политики
■ Идея целевой направленности 

макроэкономической политики 
развивалась в рамках кейнсианского 
подхода, начиная с 1930-х гг. 

■ Приоритетные цели: достижение 
внутреннего и внешнего баланса 
национальной экономики 

■ Цели макроэкономической политики 
России (2006): удвоение ВВП



Достижение внутреннего баланса 
национальной экономики
■ Три основные цели принято считать 

целями внутреннего баланса открытой 
национальной экономики 

1. Достижение соответствующего темпа 
экономического роста ВВП (иногда: темп 
роста ВВП на душу населения)

2. Достижение полной занятости ресурсов
3. При стабильном уровне цен, т. е. при 

соответствующем темпе инфляции.



Достижение внешнего баланса 
национальной экономики
■ В условиях открытой экономики цель 

внутреннего баланса страны необходимо 
дополнить целями внешнего баланса, а 
именно:

■ Поддержание равновесия текущего 
платежного баланса/Поддержание 
равновесного курса национальной валюты

■ Достижение внутреннего и внешнего баланса 
иногда носит название «треугольника 
экономических целей»: занятость, 
инфляция, платежный баланс



Виды 
макроэкономической 

политики

Политика 
изменения 
расходов

Политика
переключения 

расходов

Денежно-
кредитная 
политика

Налогово-
бюджетная 
политика

Девальвация Ревальвация



Политика изменения расходов 
(expenditure-changing policies) 
■ Воздействие на совокупный спрос 

◻ с помощью инструментов 
◻ денежно-кредитной и 
◻ налогово-бюджетной политики 
◻ в целях достижения макроэкономического 

баланса. 



Денежно-кредитная политика 
(monetary policy)
■ Регулирование Центральным банком 

величины денежной массы 
(предложения денег) и воздействие на 
уровень процентных ставок 

■ Основные инструменты:
◻ операции на открытом рынке;
◻ изменение учетной ставки 

(рефинансирования);
◻ изменение нормы обязательных 

резервов.



Сдерживающая/рестриктивная 
(restrictive, contractionary monetary policy) или 
жесткая денежно-кредитная политика 
(tight monetary policy)

■ Действия ЦБ:
◻ Продажа государственных ценных бумаг на открытом рынке;
◻ Увеличение нормы обязательных резервов;
◻ Повышение учетной ставки (ставки рефинансирования).

■ Результаты:
◻ Сжатие денежной массы в реальном выражении;
◻ рост процентных ставок;
◻ падение совокупного спроса;
◻ уменьшение объема инвестиций, дохода и импорта;
◻ снижение инфляции;
◻ приток капитала или уменьшение его оттока из страны;
◻ улучшение состояния ПБ.



Стимулирующая/экспансионистская 
(expansionary monetary policy) или 
мягкая денежно-кредитная политика 
(easy monetary policy)
■ Действия ЦБ:

◻ Покупка государственных ценных бумаг на открытом рынке;
◻ Уменьшение нормы обязательных резервов;
◻ Снижение учетной ставки (ставки рефинансирования).

■ Результаты:
◻ рост денежной массы в реальном выражении;
◻ падение процентных ставок;
◻ рост совокупного спроса;
◻ рост объема инвестиций, дохода  и импорта;
◻ снижение безработицы;
◻ отток капитала из страны или уменьшение его притока 

(вследствие снижения процентных ставок);
◻ ухудшение состояния ПБ.



Налогово-бюджетная политика 
(fiscal policy)
■ Действия правительства, 
■ направленные на регулирование 

налогообложения и государственных 
расходов 

■ с целью влияния на совокупный 
уровень экономической активности. 



Стимулирующая/экспансионистская 
налогово-бюджетная политика 
(expansionary fiscal policy)
■ Действия правительства:

◻ увеличение государственных расходов; 
◻ и/или снижение налогов.

■ Результаты:
◻ расширение внутреннего производства;
◻ рост импорта;

■ Общее влияние стимулирующей налогово-
бюджетной политики на ПБ четко определить 
затруднительно, поскольку, с одной стороны, 
расширение производства ухудшает текущий счет, а с 
другой, – рост процентной ставки улучшает счет 
движения капитала. 



Сдерживающая (рестриктивная) 
налогово-бюджетная политика 
(restrictive, contractionary fiscal policy)
■ Действия правительства:

◻ сокращение государственных расходов; 
◻ и/или повышение налогов.

■ Результаты:
◻ сокращение внутреннего производства;
◻ сокращение импорта.

■ Налогово-бюджетная политика не оказывает 
влияния на предложение денег в 
экономической системе. Деньги, полученные 
от продажи облигаций, поступают в экономику 
через государственные расходы.



Политика переключения расходов 
(expenditure-switching policies)

■ Экономическая политика регулирования 
совокупного спроса посредством 
маневрирования обменным курсом 
национальной валюты. 

■ в целях переключения расходов между 
иностранными и национальными 
товарами с целью достижения 
макроэкономического равновесия. 



Девальвация (devaluation)
■ Решение ЦБ страны о понижении курса 

национальной валюты относительно других валют 
(для системы фиксированных валютных курсов). 

■ Девальвация проводится в случае завышения курса 
национальной валюты, если становится очевидным, 
что из-за высоких темпов инфляции экспортная 
продукция страны утратила конкурентоспособность, 
либо торговый баланс весьма неблагоприятен для 
страны.

■ Девальвация переключает расходы с иностранных 
товаров на отечественные, что вызывает:
◻ рост внутреннего производства и экспорта; 
◻ сокращение дефицита торгового баланса;
◻ некоторый рост импорта вследствие роста производства, что 

частично нейтрализует эффект улучшения торгового 
баланса. 

◻ ((условие Маршалла-Лернера)).



Ревальвация (revaluation)
■ Решение ЦБ страны о повышении курса 

национальной валюты относительно других валют 
(для системы фиксированных валютных курсов). 

■ Ревальвация обычно проводится государством, 
которое в течение продолжительного времени имеет 
положительное сальдо ПБ. 

■ Ревальвация переключает расходы с отечественных 
товаров на иностранные, что вызывает:
◻ уменьшение внутреннего производства и экспорта;
◻ удешевление  и рост импорта;
◻ сокращение положительного сальдо торгового баланса. 
◻ уменьшение импорта вследствие снижения производства, 

что частично нейтрализует эффект ухудшения торгового 
баланса. 

 


