
ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЙ 
АНАЛИЗ



Факторы, влияющие 
на изменение курсов 

валют



o Налогово-бюджетная политика государства, 
правительства министерства финансов

o Кредитно-денежная политика центрального банка
o Операции центрального банка, связанные с 

поддержанием благоприятного курса 
национальной валюты

o Изменение фондовых индексов,  цен на нефть
o Изменение экономических данных
o Природные катаклизмы

1. Экономические



o Выборы президента или правительства
o Смена правящей коалиции или правительства, 

назначение руководящих высокопоставленных лиц
o Скандалы или возможные отставки премьера или 

президента
o Забастовки, правительственные перевороты, 

изменение политического курса
o Теракты, региональные или международные 

вооруженные столкновения(война)

2. Политические



o Календарь основных экономических событий
o Новости планируемые – ожидаемые и случайные – 

неожиданные
o Высказывания аналитиков и экономистов, а так же 

официальных лиц из руководства ЦБ и 
правительства

3. Психологические



Federal Reserve
 (FRS)

Джанет Йелен

%R=0.25%



Europeаn Central Bank 
(ECB)

Марио Драги

%R=0.15%



Bank of England 
— BOE

Марк Карни

%R=0.5%



Schweizerische 
Nationalbank— SNB

20 июня 1907 года 
Национальный банк 
Швейцарии начал свою 
работу

Томас 
Джордан 

%R=0.25%



Bank of Japan
Харухико Курода

  %R=0.1%



Анализ 
фундаментальных 

экономических 
факторов



Каждое государство стремится к
1) Росту ВВП
2) Полной занятости
3) Стабильности цен 



Рычаги ЦБ 
по 

регулированию 
экономики



1. Учетная ставка
   Учетная ставка  (%R; Rate - ставка)– ставка процента, 

под который центральный банк страны 
предоставляет кредиты коммерческим банкам. 

%R

%R



2.Норма 
резервирования NR

NR

NR

Норма резервирования – часть денежных средств, 
которые коммерческие банки обязаны хранить на 
специальных счетах в ЦБ. 



3. Операции ЦБ с 
ценными бумагами

ЦБ

ЦБ
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Макроэкономические 
индикаторы



GDP (Gross Domestic Product) – ВВП –  показатель, 
отражающий рыночную стоимость всех конечных 
товаров и услуг, произведённых за год во всех 
отраслях экономики на территории государства.

BUDGET – Бюджет - совокупность финансовых смет 
всех ведомств, государственных служб, 
правительственных программ и т. д. В нём 
определяются потребности, подлежащие 
удовлетворению за счёт государственной казны.

INDUSTRIAL PRODUCTION - объем промышленного 
производства.



RETAIL SALES.
Розничные продажи. 

Индекс показывает 
изменение объема 
продаж в сфере 
розничной торговли. 

Объемы розничной торговли 
- один из показателей 
потребительских расходов. 



Non-farm Payrolls 
Рабочие места вне аграрного сектора

Один из показателей, отслеживаемый Бюро 
Трудовой Статистики в рамках ежемесячного 
статистического обзора Общенациональная 
Текущая Статистика Занятости. Рабочие 
места вне аграрного сектора это оценка 
общего количества наемных рабочих 
(проходящих по платежным ведомостям 
предприятий) в стране. Оценка делается на 
основе опроса около 400 тысяч компаний и 50 
тысяч домашних хозяйств. Данные 
обновляются ежемесячно. Данные 
корректируются для учета сезонных 
колебаний, изменений в базовых параметрах 
оценочной модели и смещающих факторов.



Durable Goods Orders. 
Заказы на товары длительного пользования. 

Отчет о заказах 
на товары 
длительного 
пользования - 
часть серии 
производственны
х и торговых 
отчетов. 



На следующей 
лекции…

Технический 
анализ


