
Оценка эффективности 
реальных 

инвестиционных 
проектов



Методика оценки эффективности 
капитальных вложений в условиях 

административной системы хозяйствования:



Оба эти показателя имели ряд 
существенных
недостатков:





Сравнение эффективности различных проектных 
вариантов осуществлялось с помощью метода 

приведенных затрат:





Согласно стандартной методике оценки 
инвестиционных проектов в качестве 
показателей эффективности проектов 
используются:



Метод реальных опционов



Основные виды реальных 
опционов:



Выделяют две модели оценки 
стоимости опционов:



Ограничения метода Блэка-
Шоулза по:



Биноминальная модель:





Три невыгодных 
сценария «китайской 
сделки» «Газпрома»



Оценка стоимости 
строительства



Первый 
сценарий
 Газ пойдет в 
Китай на 
китайских 
условиях, что 
может привести к 
его продаже даже 
ниже 
себестоимости, 
то есть 
субсидированию 
чужих 
потребителей за 
российский счет.



Второй 
сценарий

 Продление 
трассы 
газопровода до 
тихоокеанского 
побережья и 
строительство 
там крупного 
завода по 
производству 
сжиженного 
природного газа. 



Третий 
сценарий 

 Соединить «Силу 
Сибири» с 
российской 
газотранспортной 
системой на западе 
и перебрасывать 
потоки газа с 
европейского 
рынка на 
китайский и 
обратно, добиваясь 
максимальной 
прибыли.


