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▪ Обеспечение безопасности 
инвестиций
▪Возврат вложенных инвестиций 
(downside protection)
▪ Выход из инвестиций (upside 
protection)

ЦЕЛИ И ЗАДАЧИ ФОНДОВ
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▪Природа фондов: соотношение долгового 
финансирования и инвестиций в капитал

▪Изменения в поведении фондов в условиях 
экономической нестабильности: поиск 
способов «превратить» инвестицию в 
капитал в долговой инструмент

▪Способы обеспечения возврата инвестиций 
(downside protection): пут опцион, выход из 
бизнеса, казначейские акции

▪ «Ratchet» механизмы

РЫНОК ФОНДОВ ИЛИ РЫНОК 
СОБСТВЕННИКОВ?
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▪Создание условий для ликвидности инвестиций: IPO, 
private placement или продажа другим инвесторам

▪Право преимущественного приобретения vs право 
первого предложения

▪Неограниченное право требовать продажи (drag along 
right)

▪Возросшие ограничения по предоставлению  
собственникам права на присоединение к продаже (tag 
along right)

▪Установление нижних границ реализации  права на 
выход

▪Невыполнение бизнес планов как обстоятельство для 
смены контроля

ВЫХОД ИЗ ИНВЕСТИЦИЙ
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▪ Осторожные попытки совершения сделок на 
российском уровне

▪ Юридические проблемы сделок на российском 
уровне:

▪ неразвитость законодательства и практики в части 
таких концепций как заверения и гарантии, 
ограничение ответственности и жесткое 
регулирование процедур выпуска акций 

▪ акционерные соглашения: проблемы в избранном 
способе регулирования этого института, вопросы 
применимого права

▪ «арбитрабельность» договоров купли-продажи акций 
и акционерных соглашений

ЗАЩИТА ИНВЕСТИЦИЙ
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OFFICES Worldwide Contact Information
29* Offices in 20 countries
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