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Джон Муди 
История современной индустрии услуг по 
присвоению рейтингов облигационным 
обязательствам восходит к 1909 году, когда Джон 
Муди впервые опубликовал бюллетень “Анализ 
капиталовложений в железные дороги” (Moody’s 
Analyses of Railroad Investments). В разделе 
“Ключ к рейтингам облигаций” (Key to the Bond 
Ratings), предваряющем каждый выпуск этого 
ежегодного издания, были даны определения 
различных рейтинговых категорий. Было 
очевидно, что Джона Муди изначально 
интересовало инвестиционное качество ценных 
бумаг, иными словами, их надежность 





КРЕДИТНОЕ РЕЙТИНГОВОЕ 
АГЕНТСТВО 

ЮРИДИЧЕСКОЕ ЛИЦО, СОЗДАННОЕ В ОРГАНИЗАЦИОННО-
ПРАВОВОЙ ФОРМЕ ХОЗЯЙСТВЕННОГО ОБЩЕСТВА В 

СООТВЕТСТВИИ С ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РОССИЙСКОЙ 
ФЕДЕРАЦИИ, ВНЕСЕННОЕ БАНКОМ РОССИИ В РЕЕСТР 

КРЕДИТНЫХ РЕЙТИНГОВЫХ АГЕНТСТВ В СООТВЕТСТВИИ С 
ТРЕБОВАНИЯМИ НАСТОЯЩЕГО ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАКОНА И 

ОСУЩЕСТВЛЯЮЩЕЕ РЕЙТИНГОВУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ



РЕЙТИНГОВАЯ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

ПРОФЕССИОНАЛЬНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ, ОСУЩЕСТВЛЯЕМАЯ НА 
ПОСТОЯННОЙ ОСНОВЕ, СОСТОЯЩАЯ В СОВОКУПНОСТИ ИЗ 

ПОДГОТОВКИ, ПРИСВОЕНИЯ, ПОДТВЕРЖДЕНИЯ, ПЕРЕСМОТРА, 
ОТЗЫВА КРЕДИТНЫХ РЕЙТИНГОВ И ПРОГНОЗОВ ПО 

КРЕДИТНЫМ РЕЙТИНГАМ НА ОСНОВЕ АНАЛИЗА 
ИНФОРМАЦИИ В СООТВЕТСТВИИ С МЕТОДОЛОГИЕЙ И 

СОПРОВОЖДАЮЩАЯСЯ РАСПРОСТРАНЕНИЕМ ИНФОРМАЦИИ 
О ПРИСВОЕННЫХ КРЕДИТНЫХ РЕЙТИНГАХ И ПРОГНОЗАХ ПО 

КРЕДИТНЫМ РЕЙТИНГАМ ЛЮБЫМ СПОСОБОМ, 
ОБЕСПЕЧИВАЮЩИМ ДОСТУП К НЕЙ НЕОГРАНИЧЕННОГО 

КРУГА ЛИЦ



КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 

МНЕНИЕ О СПОСОБНОСТИ РЕЙТИНГУЕМОГО ЛИЦА 
ИСПОЛНЯТЬ ПРИНЯТЫЕ НА СЕБЯ ФИНАНСОВЫЕ 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА (КРЕДИТОСПОСОБНОСТЬ, ФИНАНСОВАЯ 
НАДЕЖНОСТЬ, ФИНАНСОВАЯ УСТОЙЧИВОСТЬ) И (ИЛИ) О 

КРЕДИТНОМ РИСКЕ ЕГО ОТДЕЛЬНЫХ ФИНАНСОВЫХ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВ ИЛИ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ, 
ВЫРАЖЕННОЕ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ РЕЙТИНГОВОЙ 

КАТЕГОРИИ



№
Полное наименование филиала 

(представительства) иностранного кредитного 
рейтингового агентства

1 Филиал компании «Фитч Рейтингз СНГ Лтд»

2 Филиал Частной компании с ограниченной 
ответственностью Муди’с Инвесторс Сервис Лимитед

3
Филиал частной компании с ограниченной 

ответственностью «Стэндард энд Пурс Кредит 
Маркет Сервисез Юроп Лимитед»



№
Дата 

внесения 
сведений

Полное 
наименование

Сокращенное 
наименование

1 25.08.2016

Аналитическое 
Кредитное 

Рейтинговое 
Агентство 

(Акционерное 
общество)

АКРА (АО)

2 06.12.2016

Акционерное 
общество 

«Рейтинговое 
агентство «Эксперт 

РА»

АО «Эксперт РА»



 Виды рейтингов

 Кредитные 
рейтинги и другие 

индикаторы 
кредитного риска 

Некредитные 
рейтинги 

Общие 
кредитные 
рейтинги

Рейтинги 
долгосрочных 

долговых 
обязательств 

корпоративных 
эмитентов 

Рейтинги 
среднесрочных 

долговых 
обязательств 

Рейтинги 
краткосрочных 

обязательств 
Рейтинги 
эмитента 



Рейтинги 
долгосрочных 
долговых 
обязательств 
корпоративных 
эмитентов (Long Term 
Corporate Obligation 
Ratings) 



Рейтинги 
среднесрочных 
долговых 
обязательств (Medium 
Term Note Ratings) 

Ноты -
среднесрочные 
долговые 
обязательства

Рейтинги краткосрочных 
обязательств (Short Term Ratings) 



Рейтинги эмитента 
(Issuer Ratings) 

Первичное присвоение рейтинга

Встреча с руководством

Решение кредитного комитета о 
рейтинге

Распространение информации о 
рейтинге

Рейтинговый 
процесс







Рейтинг 
эмитента

Рейтинг 
долговых 

обязательств 





Рейтинги структурированных 
финансовых инструментов



VTB Bank   BB+ Stable

Ural Bank for Reconstruction and 
Development  B Stable

Rostelecom BB+ Stable

Rosneft International Holdings BB+ Positive 

Mosvodokanal  BB+ Positive 

MegaFon Finance BBB- Stable 

MMC Norilsk Nickel BBB- Stable

LUKOIL   BBB Stable

Gazprombank   BB+ Stable

Gazprom Capital BB+ Positive 

Domodedovo International Airport   BB+ Negative

CREDIT BANK OF MOSCOW  BB-  Stable

Alfa-Bank  BB Positive



AA
A

наивысший уровень кредитоспособности, самые низкие ожидания по кредитным рискам. Присваивается только в случае 
исключительно высокой способности своевременно погашать финансовые обязательства

AA очень высокая кредитоспособность, очень низкие ожидания по кредитным рискам и очень высокая способность своевременно погашать 
финансовые обязательства

A высокая кредитоспособность, низкие ожидания по кредитным рискам, высокая способность своевременно погашать финансовые обязательства

BBB хорошая кредитоспособность, низкие на данный момент ожидания по кредитным рискам, адекватная способность своевременно погашать 
финансовые обязательства. Данный уровень рейтинга является самым низким среди рейтингов инвестиционной категории

BB спекулятивный рейтинг. Рейтинг уровня «BB» означает, что существует возможность развития кредитных рисков, особенно в результате негативных 
экономических изменений, которые могут произойти со временем. Однако при этом компаниям могут быть доступны альтернативные ресурсы в 
сфере бизнеса или финансов, позволяющие им выполнить свои финансовые обязательства. Ценные бумаги, которым присвоены рейтинги данного 
уровня, являются инвестиционными

B в значительной степени спекулятивный рейтинг. В отношении эмитентов и ценных бумаг, обязательства по которым выполняются, рейтинги 
уровня «B» обозначают наличие значительных кредитных рисков, однако при этом остается ограниченная «подушка безопасности». На данный 
момент финансовые обязательства выполняются, но способность продолжать выплаты зависит от устойчивой и благоприятной деловой и 
экономической конъюнктуры

CC
C

обязательства по ценным бумагам выполняются, дефолт представляется реальной возможностью. Способность выполнять финансовые 
обязательства целиком зависит от устойчивой и благоприятной деловой или экономической конъюнктуры

CC обязательства, дефолт представляется вероятным

C обязательства выполняются, дефолт представляется неизбежным.

RD данный уровень рейтинга обозначает, что эмитент не провел своевременные платежи (с учетом применимого льготного периода) по некоторой, но 
не всей основной части обязательств и продолжает проводить выплаты по другим видам обязательств

D рейтинг этого уровня присваивается эмитенту или государству, объявившему дефолт по всем своим финансовым обязательствам



Значение рейтингов

Национальная 
рейтинговая шкала 

АКРА для Российской 
Федерации

Национальная 
рейтинговая шкала 

сектора 
структурированного 
финансирования для 

Российской 
Федерации

Национальная 
рейтинговая шкала 
оценки надежности 

управляющих 
компаний 



Национальная рейтинговая шкала АКРА для 
Российской Федерации



Национальная рейтинговая шкала сектора 
структурированного финансирования для 
Российской Федерации



Национальная 
рейтинговая 
шкала оценки 
надежности 
управляющих 
компаний 





Рейтинги эмитентов



Рейтинги эмиссий






