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Поглощение компании — сделка, совершаемая с целью 
установления контроля над хозяйствующим обществом и 
осуществляемая путём приобретения более 30 % уставного капитала 
(акций, долей, и т. п.) поглощаемой компании. При этом сохраняется 
юридическая самостоятельность общества. 



Меры защиты от поглощения можно 
разделить на две части

 

 Превентивные
меры 

Активные 
меры

Уменьшение вероятности 
враждебного поглощения

для защитных действий после 
начала враждебного поглощения



Методы превентивных (предупредительных) мер:

1. «Ядовитые (отравленные) пилюли

2. Поправки в уставные документы

3. «Золотые и серебряные парашюты»



«Ядовитые (отравленные) пилюли»

ВНЕШНИЕ

Выпуск «ядовитых пилюль» связан с возможностью 
наступления «пускового» события. В качестве такого 
события может выступать:

∙ приобретение 20 и более процентов акций компании 
каким-либо юридическим или физическим лицом;

∙ тендерное предложение на покупку 30 и более 
процентов акций.

дают право акционерам компании, 
оказавшейся под угрозой 
поглощения, приобретать акции 
компании агрессора со 
значительным дисконтом

ВНУТРЕННИЕ

предоставляют аналогичное право по отношению 
к собственным акциям компании – объекта 
потенциального поглощения



Поправки в уставные документы 

∙ Многоступенчатые условия выборов в Совет директоров

∙ Положение о квалифицированном большинстве для 
принятия решений о слиянии и поглощении

∙ Двойная капитализация 



«Золотые и серебряные парашюты»

Специальные соглашения с высшими руководителями, менеджерами или 
персоналом компании о выплате им разовой компенсации в случае их 
добровольного или принудительного увольнения в момент поглощения или в 
течение некоторого времени после него



1. Гринмейл и соглашения о бездействии

2. «Белый рыцарь»

3. «Белый сквайр»

4. Рекапитализация

5. Судебные разбирательства

6. Защита Пэк-Мэн.

Методы активных мер:



Игра «ВОПРОС-ОТВЕТ»
1. Как называется сделка, совершаемая с целью установления контроля над 

хозяйствующим обществом?

ОТВЕТ: ПОГЛОЩЕНИЕ КОМПАНИИ

2. Чем отличаются превентивные меры защиты от активных мер?

ОТВЕТ: Задача превентивных – уменьшить саму вероятность поглощения. А активные 
предназначены для непосредственных защитных действий после начала поглощения.

3. Какие два варианта защитных «пилюль» используют?

ОТВЕТ: Внешние и внутренние

4. Назовите хотя бы 3 метода активной защиты от поглощения?

ОТВЕТ: «Белый рыцарь», «Белый сквайр», «Защита Пэк-мен»



БЛАГОДАРИМ ЗА 
ВНИМАНИЕ!!!


