
Фондовый 
рынок 



Любому человеку, 
желающему приумножить 
свой капитал неизбежно 
придется столкнуться с 

понятием фондового рынка. 
Ценные бумаги являются 
наиболее востребованным 
способом вложения денег, 

так как позволяют 
получить многократную 
прибыль и являются 
ходовым продуктом, 
позволяющим быстро 

покупать их и продавать, 
чего нельзя сказать, 
например, о той же 
недвижимости.



Что же  такое фондовый 
рынок?

Главное слово в этом определении 
— рынок. Раз это рынок, 
следовательно, существуют 
продавцы, предлагающие некий 
товар, и покупатели, которые этот 
товар покупают. На фондовом 
рынке товаром являются ценные 
бумаги. Именно поэтому фондовый 
рынок по-другому можно назвать 
рынком ценных бумаг.

Ценными бумагами являются : 

✔  акции
✔  облигации
✔  векселя
✔  чеки
✔  инвестиционные паи
✔ фьючерсы и опционы



Фондовый рынок является механизмом, 
обеспечивающим переход денежных средств из 
одного сектора экономики в другой.

Чтобы это было легче понять, 
приведем простой пример. Есть 
компания, которая выпускает 
определенный товар, и для 
продолжения производства ей не 
хватает денег. Чтобы эти деньги 
получить, предприятие от своего 
имени выпускает на фондовый 
рынок некие ценные бумаги. При 
этом другая компания, имеющая 
необходимую сумму денег, эти 
бумаги покупает. Таким образом 
происходит перераспределение 
капитала между предприятиями и 
отраслями.



Функции 
фондового 
рынка



Суть и функции фондового рынка не сильно отличаются от 
деятельности других рынков, например того же продуктового рынка. 
Основная задача это свести покупателей и продавцов. Другими 
словами фондовый рынок – это место в котором собираются продавцы 
и покупатели.



После того, как они встретились, становится очевидным вторая важная функция 
фондового рынка, которая заключается в концентрации свободных капиталов 
и денежных накоплений. Т.е. фондовый рынок предлагает инвесторам 
множество вариантов вложения денег, которые затем накапливаются на рынке.



Также, фондовый рынок выполняет распределительную функцию. 
Накопленные капиталы распределяются между различными отраслями 
экономики, переходят от одних предприятий к другим. К этой же функции 
относится и ликвидация дефицита государственного бюджета за счет выпуска 
гособлигаций.



Наконец, фондовый рынок 
является инструментом 
привлечения иностранного 
капитала. К примеру, если 
на российском рынке 
появится интересная и 
перспективная компания, 
то она сможет привлечь 
деньги иностранных 
инвесторов для своего 
развития, которые будет 
использовать опять же на 
российском рынке.

Таким образом, это 
будет полезно не только 
для компании, которая 
привлекла иностранный 
капитал, но и для 
жителей России, так как 
они смогут претендовать 
на новые рабочие места. 
Выигрывает бюджет 
страны или того региона, 
в котором работает 
компания, так как она 
будет выплачивать 
большее количество 
налогов.



Модели 
рынка 



Исторически существуют три условные модели 
фондового рынка в зависимости от банковского или 
небанковского характера финансовых посредников:

Небанковская модель (США) 

•в качестве посредников выступают 
небанковские компании по ценным бумагам.

Банковская модель 
(Германия) 

•посредниками выступают банки.

Смешанная модель 
(Япония) 

•посредниками являются как банки, так и 
небанковские компании.



История возникновения различных 
моделей фондового рынка

Первый вариант такой модели 
фондового рынка возник в США и 
называется небанковским. Помимо 
того, что такой вариант преобладает 
в самом государстве, чьим именем 
он назван, он взят на вооружение в 
более чем 40% стран мира, где 
происходит оборот ценных бумаг. 
Такое название обусловлено тем, 
что доступ на фондовый рынок для 
обычных, не инвестиционных 
банков, категорически закрыт. 
Вместо них торги осуществляют и 
курируют брокерские компании.



Американская не банковская 
модель

• Спецификой такой модели рынка является 
активное поступление частных вложений в 
акции и разделение единых капиталов на 
части. В итоге, акционный рынок 
преобладает над долговыми обязательствами. 
Преобладающим типом акции является 
именной сертификат. Неоспоримым 
преимуществом именно небанковской 
модели является возможность быстро 
направить инвестиции на стабилизацию и 
развития экономики страны в случае 
необходимости. Кроме того, всем участникам 
гарантировано получение актуальной и 
достоверной информации о состоянии дел на 
рынке. На сегодняшний день американская 
модель фондового рынка считается 
универсальной и положена в основу всех 
прочих моделей.



Второй тип модели фондового рынка, 
именуемый банковским, возник в 
Германии. Он предусматривает допуск на 
фондовый рынок различных банков и 
аналогичных коммерческих организаций. 
Менее распространенная в мире модель, 
имеющая место всего лишь в 10% 
государств. В основном банковская модель 
представлена в странах Евросоюза: 
Франция, Австрия, Швейцария и так далее. 
Своим возникновением она обязана Второй 
Мировой войне, когда реабилитация 
экономики стран-участниц осуществлялась 
через поддержку банков. Управленческая 
деятельность возложена на Центробанк и 
Министерство финансов.



Германская банковская модель
• В данном варианте доминируют на 
фондовом рынке монопольные владельцы 
крупных пакетов акций, и значительный 
сегмент занимают долговые обязательства. 
Основным типом ценных бумаг являются 
акции на предъявителя. Преимуществом 
данной модели является низкая вероятность 
рисков, за счет единства банковского дела и 
равенства участников торгов. Кроме того, 
имеет место стабильность коммерческих 
банков к изменчивости ситуации и 
меньший объем издержек. В то же время, 
ввиду монополии банков на осуществление 
финансовых операций, инвесторы 
оказываются в уязвимом положении.



Японская смешанная модель

Модель фондового рынка, 
возникла на анализе опыта 
иных стран, поэтому в ней 
сочетаются достоинства 
обеих других приведенных 
систем ( Германии и США).  



Ценные 
бумаги, виды 
ценных бумаг



Ценная бумага- это документ, 
удостоверяющий с соблюдением 
установленной формы и обязательных 
реквизитов имущественные права, 
осуществление или передача которых 
возможны только при его предъявлении.

Эмитент - юридическое лицо или органы 
исполнительной власти либо органы местного 
самоуправления, несущие от своего имени 
обязательства перед владельцами ценных бумаг 
по осуществлению прав, закрепленных ими.

Владелец - лицо, которому ценные бумаги 
принадлежат на праве собственности или 
ином вещном праве.



Акции
Акция - это ценная бумага, 
выпускаемая акционерным 
обществом и закрепляющая права 
ее владельца (акционера) на 
получение части прибыли 
акционерного общества (АО) в 
виде дивидендов, на участие в 
управлении акционерным 
обществом и на часть имущества, 
оставшегося после его ликвидации. 

Как правило, акции делятся 
на две группы:

� Обыкновенные акции. Владельцы 
обыкновенных акций АО могут в 
соответствии с Федеральным законом и 
уставом общества участвовать в общем 
собрании акционеров с правом голоса по 
всем вопросам его компетенции, а также 
имеют право на получение дивидендов, а в 
случае ликвидации общества - право на 
получение части его имущества

� Привилегированные акции. Владельцы 
привилегированных акций не имеют права 
голоса на общем собрании акционеров.







Облигации
Облигация - это ценная 
бумага, которая является 
долговым обязательством, 
выданным государством или 
предприятием на определенных 
условиях при выпуске ими 
внутреннего займа и дающая ее 
держателю (владельцу) доход в 
виде фиксированного процента 
от ее нарицательной стоимости. 

Облигации могут быть:
▪ именными или предъявительскими;

▪ свободного обращения или с 
ограниченным кругом обращения;

▪ с единовременным сроком погашения 
или с погашением по сериям в 
определенные сроки;

▪ с фиксированной или плавающей 
купонной ставкой;

▪ обычными или конвертируемыми.







Векселя
Вексель –письменное 
денежное обязательство, 
оформленное по строго 
установленной форме, 
дающее владельцу векселя 
(векселедержателю) право на 
получение от должника по 
векселю определённой в нём 
суммы в конкретном месте.

Вексель используется как:

❑ средство платежа;
❑ залог и средство платежа при кредитовании.

Коммерческие банки выпускают векселя 
следующих видов:

• простые векселя, которые представляют собой 
одностороннее, ничем не обусловленное обязательство 
банка заплатить указанную в векселе определенную 
сумму в установленный срок;



• переводные векселя, по которым плательщиками 
указываются третьи лица – должники или гаранты 
банка.



Чеки
Чек – это ценная бумага, 
содержащая ничем не обусловленное 
распоряжение чекодателя банку 
произвести платеж указанной в чеке 
суммы чекодержателю. 

Чеки бывают следующих видов:

▪ именные
▪ ордерные
▪ предъявительские

Чекодателем является юридическое лицо, имеющее денежные средства в банке, 
которыми он вправе распоряжаться путем выставления чеков, а чекодержателем - 
юридическое лицо, в пользу которого выдан чек.



Инвестиционный пай
 Это именная ценная бумага, 
удостоверяющая долю её владельца в 
праве собственности на имущество, 
составляющее паевой инвестиционный 
фонд, право требовать от управляющей 
компании надлежащего доверительного 
управления паевым инвестиционным 
фондом, право на получение денежной 
компенсации при прекращении 
договора доверительного управления 
паевым инвестиционным фондом со 
всеми владельцами инвестиционных 
паев этого паевого инвестиционного 
фонда.

❑ Каждый инвестиционный пай удостоверяет одинаковую 
долю в праве общей собственности на имущество, 
составляющее паевой инвестиционный фонд, и 
одинаковые права.

❑ Инвестиционный пай не имеет номинальной стоимости.

❑ Количество инвестиционных паев, принадлежащих 
одному владельцу, может выражаться дробным числом.

❑ Инвестиционные паи свободно обращаются по 
окончании формирования паевого инвестиционного 
фонда.

❑ Ограничения обращения инвестиционных паев могут 
устанавливаться федеральным законом.





Депозита́рная распи́ска
Это документ, удостоверяющий, что 
ценные бумаги помещены на хранение 
в банке-кастодиане в стране эмитента 
акций на имя банка-депозитария, и 
дающий право его владельцу 
пользоваться выгодами от этих ценных 
бумаг.

Наиболее известные виды 
депозитарных расписок — 
американские депозитарные расписки 
(ADR — American Depositary Receipt) 
и глобальные депозитарные расписки. 
ADR выпускаются для обращения на 
рынках США (хотя обращаются и на 
европейских).

В 2007 году в российском законодательстве появилось 
понятие «российская депозитарная расписка» (РДР). 

Глобальные депозитарные расписки размещаются за 
пределами стран компании-эмитента на рынках двух и более 
стран.



Фондовые варранты 
Варрант (англ. warrant — полномочие, доверенность) — это:

1. ценная бумага, дающая держателю право покупать 
пропорциональное количество акций по оговорённой цене в 
течение определённого промежутка времени, как правило, по 
более низкой по сравнению с текущей рыночной ценой;

2. свидетельство товарного склада о приёме на хранение 
определённого товара, то есть варрант — это 
товарораспределительный документ, который используется 
при продаже и залоге товара.

Обычно варранты 
используются при новой 
эмиссии ценных бумаг. 
Варрант торгуется как ценная 
бумага, цена которой отражает 
стоимость лежащих в его 
основе ценных бумаг.

Варранты приобрели популярность среди биржевых спекулянтов, потому что курс варранта на 
покупку акции, по которому он котируется на бирже, существенно ниже курса самой акции, 
поэтому для сохранения заданной позиции нужно меньше денег.



Срок действия 
варрантов 
достаточно велик (в 
чём их отличие от 
опционов), 
возможен выпуск 
бессрочного 
варранта. Кроме 
того, варранты 
выпускаются 
компаниями-
эмитентами, а 
опционы— нет.



Опционы 
Опцио́н (лат. optio — выбор, желание, 
усмотрение) — договор, по которому 
покупатель опциона получает право, но не 
обязательство, совершить покупку или продажу 
данного актива по заранее оговорённой цене в 
определённый договором момент в будущем 
или на протяжении определённого отрезка 
времени. 

При этом продавец опциона несёт 
обязательство совершить ответную 
продажу или покупку актива в 
соответствии с условиями проданного 
опциона.

Опцион — это один из производных финансовых 
инструментов.

Различают опционы :
1. На продажу
2. На покупку





Фьючерсы 
Фью́черс (фьючерсный контракт)— производный финансовый инструмент, стандартный срочный 
биржевой контракт купли-продажи базового актива, при заключении которого стороны (продавец и 
покупатель) договариваются только об уровне цены и сроке поставки. 

Виды фьючерсов:
✔ Поставочный фьючерс предполагает, что на дату 

исполнения контракта покупатель должен 
приобрести, а продавец продать установленное в 
спецификации количество базового актива.

✔ Расчётный (беспоставочный) фьючерс 
предполагает, что между участниками 
производятся только денежные расчёты в сумме 
разницы между ценой контракта и фактической 
ценой актива на дату исполнения контракта без 
физической поставки базового актива.



Фьючерсная цена:
Фьючерсная цена — это текущая 
рыночная цена фьючерсного 
контракта, с заданным сроком 
окончания действия. 

Расчётная (справедливая) стоимость 
фьючерсного контракта может быть 
определена как такая его цена, при 
которой инвестору одинаково 
выгодна как покупка самого актива 
на спотовом рынке (для 
немедленной поставки) и 
последующее его хранение до 
момента использования 
(потребления, продажи, получения 
дохода по нему), так и покупка 
фьючерсного контракта на этот 
актив с соответствующим сроком 
поставки.



Сберегательные (депозитные) 
сертификаты

• Сберегательный (депозитный) 
сертификат - это ценная 
бумага, удостоверяющая 
сумму вклада, внесенного в 
банк, и права вкладчика 
(держателя сертификата) на 
получение по истечении 
установленного срока суммы 
вклада и обусловленных в 
сертификате процентов в 
банке, выдавшем сертификат, 
или в любом филиале этого 
банка.

• Его можно подарить или передать другому лицу. 
Сберегательный сертификат, выписанный на 
предъявителя, передается другому лицу простым 
вручением, а именной сертификат передается 
простым оформлением цессии (уступки 
требования).

• Сертификаты можно завещать своим наследникам.

• Его можно использовать в качестве залога при 
кредитовании.

• Используется для хранения денежных средств во 
время поездок.

• Используется как средство расчетов между 
физическими лицами.

Сертификат используется как:





Классификации 
рынков ценных 

бумаг



• По характеру движения ценных бумаг (первичный, вторичный).

• По виду ценных бумаг (рынок облигаций, рынок акций, рынок производных финансовых 
инструментов).

• По форме организации (организованный и неорганизованный, биржевой и внебиржевой).

• По территориальному принципу (международные, национальные и региональные рынки).

• По эмитентам (рынок ценных бумаг предприятий, рынок государственных ценных бумаг и т. п.).

• По срокам (рынок кратко-, средне-, долгосрочных и бессрочных ценных бумаг).

• По видам сделок (кассовый рынок — подразумевает мгновенное исполнение сделок, форвардный 
рынок и т. д.).

• По отраслевому принципу.

• По другим критериям.



Классификация по характеру 
движения ценных бумаг

• Первичный рынок — рынок, на котором 
происходит первичное размещение вновь 
выпущенных ценных бумаг. Это размещение 
может быть публичным или закрытым, без 
широкого предложения неограниченному кругу 
лиц. Процедура первичного размещения может 
проходить через фондовую биржу или другим 
способом.

Вторичный рынок — рынок, на котором производятся 
сделки с ранее выпущенными и прошедшими процедуру 
первичного размещения ценными бумагами. На 
вторичный рынок приходится основной оборот сделок с 
ценными бумагами. Именно со вторичным рынком лучше 
всего знаком начинающий инвестор, поскольку вторичный 
рынок представлен прежде всего биржей.



• Третий рынок охватывает 
торговлю, как правило 
незарегистрированными на 
бирже, то есть не 
прошедшими процедуру 
листинга, ценными бумагами. 
Его также называют 
внебиржевым рынком или 
OTC. Третий рынок 
традиционно использовался в 
качестве площадки 
крупными пакетами акций 
между институциональными 
инвесторами. С развитием 
интернета он стал доступен 
для частных инвесторов.

• Четвёртый рынок— 

это электронные 
системы торговли 
крупными пакетами 
ценных бумаг 
напрямую между 
институциональными 
инвесторами. Самые 
известные системы 
четвёртого рынка — 
InstiNet, POSIT, 
Crossing Network.



Инфраструктура 
рынка ценных         

бумаг



Функциональная
К ней относятся:

❖  фондовая биржа;

❖  внебиржевые торговые системы;

❖  альтернативные торговые 
системы.

Бомбейская фондовая биржа
Старейшая биржа в Индии и Азии , основанная в 1875 году. 
Признана правительством как официальная биржевая 
площадка в 1956 году. В 2005 году преобразована в 
корпорацию.



Инвестиционная
 К ней относятся:

❖ банк;

❖  брокерские и дилерские 
компании;

❖ небанковская кредитно-
финансовая организация 
(НКФО).



Техническая
К ней относятся:

❖ клиринговые и расчётные 
организации;

❖  депозитарии;

❖  регистраторы (то есть это те 
организации, которые 
способствуют организации 
сделок).



Информационная
К ней относятся: 

❖ информационные и 
аналитические агентства 
(например, РБК);

❖  аналитические издания, деловая 
пресса (например Financial 
Times).



Задачи 
фондовой 
биржи



✔Предоставление централизованного места, где может 
происходить как продажа ценных бумаг их первым 
владельцам, так и вторичная их перепродажа;

✔ Выявление равновесной биржевой цены;
✔Аккумулирование временно свободных денежных средств и 

способствование передаче права собственности;
✔Обеспечение гласности, открытости биржевых торгов;
✔Обеспечение арбитража;
✔Обеспечение гарантий исполнения сделок, заключенных в 

биржевом зале;
✔ Разработка этических стандартов, кодекса поведения 

участников биржевой торговли.



Заключение



В заключении следует сказать, что фондовый рынок – это огромная и 
сложная система, которая подчиняется определенным законам и правилам 
и играет важную роль в экономике каждого государства.
И если вы хотите научится управлять своими деньгами, разумно тратить и 
приумножать капитал, то должны ориентироваться и понимать как работают 
деньги, как они обращаются, с помощью чего приумножаются.




