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Фінансові ресурси світу — це 
сукупність фінансових ресурсів усіх 
країн, міжнародних організацій та 
міжнародних фінансових центрів світу. 
Вони використовуються у міжнародних 
економічних відносинах, тобто у 
відносинах між резидентами та 
нерезидентами. 





Євроринок — це частина світового ринку валют та 
позикових капіталів, на якій операції здійснюються у 
євровалютах.

Євровалюта — це валюта, що розміщується в 
іноземних банках, розташованих за межами країни — 
емітента даної валюти.



Джерелами фінансових 
ресурсів світу є:

� країни-донори, до яких належать країни з розвинутими 
економіками, де формується переважний обсяг фінансових 
ресурсів світу;

� фонди міжнародних організацій, які призначені для надання 
фінансової допомоги і складаються в основному з внесків 
урядів цих країн;

� найбільша частка світових золотовалютних резервів є 
власністю приватних осіб, компаній, організацій та урядів 
розвинутих країн світу.



Заощадження та інвестиції як 
основна форма 

капіталоутворення на 
міжнародному фінансовому 

ринку







NIEs (Korea, Taiwan, Singapore, Hong Kong)
developing Asia (read China)





National Savings – Investment = (Net Exports)



Інвестиційний клімат - це умови для застосування 
капіталу (здійснення інвестицій). 

Основа оцінки інвестиційного клімату - співвідношення 
прибутку і ризику в майбутньому (або тільки ризику)
Інвестиційний клімат оцінюється (часто 
спеціалізованими агентствами) з точки зору різних 
категорій інвесторів:
- прямих інвесторів (інвестиційні рейтинги,                                                    
наприклад, ВERI)
- портфельних інвесторів і кредиторів (кредитні 
рейтинги, наприклад, у Moody's, Standard and Poor's, 
Fitch)



Офіційні ЗВР - резерви золота (монетарне золото) 
та іноземної валюти, належать державі.

Їх призначення:
- забезпечення платоспроможності країни за її 
міжнародним фінансовим зобов'язанням;
- вплив на курс національної валюти.



«Золотовалютні резерви України в 2012 р. 
зменшилися на 22,8 % або на 7 248,00 млн. 
дол. США» 



Дата Обсяг резервів в іноземних
конвертованих валютах

Резервна позиція
в МВФ

Спеціальні права
запозичення

Обсяг золота в 
міжнародних 
резервах

Резерви загалом Примітки

1999 — — — — ▲1 212,00 приріст за
рік на 16,0%

2000 — — — — ▲1 628,00 приріст за
рік на 34,0%

2001 1 121,00 — — — ▲3 095,00 приріст за
рік на 90,0%

2002 — — — — ▲4 018,00 —

2003 — — — — ▲6 937,00 —

2004 9 153,80
(готівкою 147,4) — — 222,3 ▲9 524,90 —

2005 9 677,87
(готівкою 147,13) — — 217,84 ▲10 058,61 —

2005 — — — — ▲19 394,76 —

2006 — — — — ▲22 256,4 приріст за
рік на 14,8%

2007 — — — — ▲32 462,12 приріст за
рік на 45,9%

2008 — — — — ▼31 543,33 зменшення
за рік на 2,8%

2009 — — — — ▼26 505,00 —

2010
липень 29 767,21 0,03 — 1 021,40 ▲30 875,73 —

2010
грудень — — — — ▲34 570,00 —

2011
вересен
ь

36 595,00 0,03 8,49 1 601,93
(понад 27,5 т) ▲38 205,55 —

2011
грудень — — — — ▼31 794,59 зменшення

за рік на 8,1%
2012
липень 27 627,70 0,3 19,55 1 670,38 ▼29 318,00 —

2012
грудень 22 647,00 — — 1 890,00 ▼24 546,00

зменшення
за рік на 22,8 %
або на 7 248,00

2013
Березен
ь 

— — — — ▲24 710,00 —



Міжнародні валютно-фінансові потоки

 — це потоки інозем них валют чи будь-яких інших 
фінансових активів, зумовлені економічною 
діяльністю суб’єктів світового господарства.
Міжнародні фінансові потоки обслуговують рух 
товарів, послуг і міжкраїновий перерозподіл 
грошового капіталу між конкуруючими суб’єктами 
світового ринку.



Серед факторів, що впливають на рух 
міжнародних фінансових потоків слід назвати: 

� стан економіки; 
� структурна перебудова економіки; 
� масштабне перенесення за кордон 

низькотехнологічних виробництв; 
� взаємна лібералізація торгівлі країн-учасниць 

ВТО/ГАТТ; 
� розрив темпів інфляції та рівнів процентних ставок 

між державами; 
� збільшення масштабів незбалансованості 

міжнародних розрахунків; 
� переважання вивезення капіталу над торгівлею 

товарами та послугами.



Серед основних каналів руху світових фінансових 
потоків можна назвати такі:
� валютне, кредитне та розрахункове 

обслуговування купівлі-продажу товарів (у тому 
числі особливий товар золото) і послуг;

� валютні операції;
� операції з цінними паперами та різними 

фінансовими інструментами;
� зарубіжні інвестиції в основний та оборотний 

капітал;
� перерозподіл частини національного доходу через 

бюджет у формі допомоги країнам, що 
розвиваються, та внесків держав у міжнародні 
організації тощо.



Фінансовий ринок 
— це система економічних і правових відносин, пов’
язаних із купівлею-продажем або випуском та обігом 
фінансових активів.

Основні учасники:
-транснаціональні компанії,
-транснаціональні банки,
-інституційні інвестори,
-а також держави, міжнародні організації, фіз.особи



Міжнародний фінансовий центр

 — це місце зосередження банків, спеціалізованих 
кредитно-фінансових інституцій, що здійснюють 
міжнародні валютні, кредитні, фінансові операції, 
операції з цінними паперами та золотом.

Світові фінансові центри — ті місця в світі, де 
торгівля фінансовими активами між резидентами 
різних країн має особливо великі масштаби



До найважливіших елементів існування міжнародного фінансового 
центру, якими має володіти країна, належать:
� стійка фінансова система та стабільна валюта;
� наявність інституцій, що забезпечують раціональне функціонування 

фінансових ринків;
� гнучка система фінансових інструментів, що забезпечують кредиторам 

та позичальникам різноманітність варіантів щодо затрат, ризиків, 
прибутків, строків, ліквідності та контролю;

� відповідна структура й достатні правові гарантії, які здатні викликати 
довіру в міжнародних позичальників та кредиторів;

� людський капітал, що вільно володіє спеціальними фінансовими 
знаннями, як результат систематичного навчання і перепідготовки;

� здатність спрямовувати іноземний капітал через активні, всеохопні й 
мобільні ринки, тобто існування комплексних ринків, як довгострокових, 
так і короткострокових, які надають позичальникам та інвесторам великі 
можливості;

� економічна свобода: фінансовий ринок не може існувати без свободи 
діяльності, споживання, накопичення та інвестування;

� найсучасніша технологія передавання інформації та засоби зв’язку, що 
дозволяють ефективно здійснювати безготівкові розрахунки та готівкові 
платежі.



Глобальний індекс фінансових центрів 
(Z/Yen, березень 2013!!!)













Рейтинг мировых финансовых центров (Источник:Oxford Economic Forecasting)
Город Мест

о
Баллы Описание

Лондон 1 765 Лидерство более чем по 80 % показателей. Плюсы: сотрудники, доступ к рынкам 
(ЕС, Восточная Европа, Россия, Ближний Восток), финансовое регулирование. Проблемы: 

ставки налога на прибыль, транспортная инфраструктура, операционные затраты

Нью-Йорк 2 760 Лидерство более чем по 80 % показателей. Плюсы: сотрудники и рынок США. 
Минусы: финансовое регулирование, в частности, закон Сарбейнса-Оксли

Гонконг 3 684 Успешный региональный центр. Отличные результаты по большинству показателей, в 
частности в регулировании. Высокие издержки не снижаютконкурентоспособность. 

Реальный кандидат на превращение в глобальный финансовый центр

Сингапур 4 660 Сильный центр по большинству показателей, в частности по регулированию банковского 
сектора. Минусы: общая конкурентоспособность. Второй крупнейший финансовый 

центр Азии

Цюрих 5 656 Сильный специализированный центр. Ниша — обслуживание богатых клиентов (private 
banking) и управление активами. Минусы: небольшой пул профессионалов и невысокая 

общая конкурентоспособность

Франкфур
т-на-
Майне

6 647 Сильный центр по большинству показателей, в частности по регулированию банковского 
сектора. Место, где размещена Штаб-квартира Европейского Центрального Банка.



The City of London, England is composed 
almost entirely of financial service 
companies



The New York Stock Exchange on Wall Street, the world's largest 
stock exchange per total market capitalization of its listed companies.



The Tokyo Stock Exchange





Офшорний банківський (фінансовий) центр 

— фінансовий центр, де можна проводити 
операції, що не підпадають під націо нальне 
регулювання і не вважаються складовою 
економіки.

     Основна причина виникнення офшорних 
фінансових центрів (час їх появи — після Другої 
світової війни) передусім полягала в існуванні 
надто високих ставок податків на доходи банків у 
розвинутих країнах і країнах, що розвиваються.



Причинами привабливості офшорних фінансових центрів 
як для іноземних, так і для місцевих суб’єктів 

господарювання є:

� виконання посередницьких функцій;
� мінімальне офіційне регулювання;
� практично відсутні податки і контроль за управлінням 

інвестиціями;
� діяльність іноземних банків на їх території сприяє 

збільшенню зайнятості місцевого населення;
� підвищення рівня життя в країнах розміщення офшорних 

банківських центрів завдяки накопиченню коштів від 
видачі ліцензій, витрат банків та інших платежів.



Дякую за уваги!


