
Международные финансы 
и международный финансовый 

рынок

1. Понятие международных финансов
2. Сущность, функции и структура  

международного финансового рынка
3. Этапы формирования международного 

финансового рынка
4. Финансовая глобализация и мировая 

долговая экономика



       1. Понятие международных финансов

   Международные финансы в широком понимании – это  
своего рода кровеносная система мировой экономики, ее 
денежная инфраструктура, которая обеспечивает 
функционирование и воспроизводство всей мировой 
экономики. 

 Основой м/н финансов являются м/н валютные потоки , 
складывающиеся в процессе функционирования мирового 
хозяйства и обслуживающие обмен результатами 
деятельности национальных хозяйств. 
   С этих позиций  международные финансы – это 
всеобъемлющая система движения инвалютных потоков 
между участниками международного финансового рынка.
   Финансы – деньги – валюта (от итал. Valuta  - стоимость)  
Существует прямая и обратная связь между международными 
финансами и процессами мирового воспроизводства.
   



        Взаимозависимость м/н  финансов 
     и м/н  воспроизводственных процессов



  
   Международные финансы всегда функционируют в 

валютной форме, т.к. любые решения в м/н сфере 

связаны с движением инвалютных потоков.   
   Функционирование м/н финансов  тесно связано с 

развитием международной финансовой системы.
   
     Международная финансовая система – это форма 
организации и регулирования инвалютных потоков, 
закрепленная нормами международного права, 
международными и региональными соглашениями, 
национальными законодательствами стран-участниц 
международной финансовой системы.



               2.  Сущность, функции и структура 
                       м/н финансового рынка
    
     Международный финансовый рынок – это форма движения 
международных финансов в определенных параметрах 
международной финансовой системы. 
    Практически на м/н  финансовом рынке осуществляется торговля 
разнообразными международными финансовыми инструментами 
– валютами, валютными ценными бумагами,  международными 
инвестициями, иностранными кредитами и международными 
страховыми продуктами. 
   Функции международного  финансового рынка:
   - аккумулирование инвалютных потоков в форме сбережений и их 
инвестирование
   - формирование цен инвалютных инструментов
   - обеспечение непрерывности инвалютных потоков и их 
регулирование



Взаимосвязь национального, 
международного и мирового 

финансовых рынков



    Структура международного финансового рынка – это 
система взаимосвязанных и взаимозависимых инвалютных 
рынков (сегментов),  торгующих различными инвалютными 
инструментами.
    Различие сегментов м/н финансового рынка 
определяется спецификой инвалютных инструментов, 
которые продаются и покупаются в соответствующем 
секторе этого рынка. 
   Для м/н валютного рынка – это иностранные девизы 
(валюты) и  деривативы;  для м/н кредитного рынка – это 
иностранные кредиты и деривативы;  для м/н фондового 
рынка – это иностранные ценные бумаги и деривативы; для 
м/н рынка инвестиций – это иностранные инвестиции; для 
м/н страхового рынка – это иностранные операции 
страхования. 
   



Сегменты международного 
финансового рынка



   За последние 20 лет международный финансовый рынок 

стал играть самостоятельную роль по отношению к 
товарным рынкам.  Во многом это связано с возможностями 
таких новых инвалютных инструментов, как деривативы, 
являющиеся производными от базовых инвалютных 
инструментов.  
    Структура м/н финансового рынка может быть 
представлена не только с позиций торгуемых финансовых 
инструментов, но и с т.з. возможности регулирования и 
контроля за процессами их купли-продажи. В м/н 
финансовом рынке выделяют биржевые (регулируемые) и 
внебиржевые (нерегулируемые) секторы. 
   По месту совершения сделок выделяют 2 сегмента:
    -  м/н финансовые центры (Лондон, Нью-Йорк, Токио, 
Франкфурт, Цюрих, Сингапур, Гонконг)
    - офшорные зоны (Кипр, Каймановы о-ва, Багамы, 
Бермуды…)





  Международные финансы, 
международный     
           финансовый рынок и его элементы



        Еще раз о сути международных финансов

   Международные  финансы стали в последние 
десятилетия главной движущей силой 
интернационализации и глобализации мировой экономики. 
   Международные финансы выступают в форме прямых и 
портфельных иностранных инвестиций, (включая долевые и 
долговые ценные бумаги),  и прочих инвестиций, (в том 
числе торговых и других кредитов и займов), валютных 
депозитов, наличной валюты. 
   В состав м/н финансов, которые обеспечивают развитие 
м/н экономических отношений, входят все финансовые 
средства, которые могут быть получены от нерезидентов 
или предоставлены нерезидентам на тех или иных условиях 
в местных, иностранных или евровалютах. 



   Международные финансы – это финансы, изъятые из 
национальных экономик и поступившие в м/н оборот, а 
именно: в экономики других стран, на международные 
финансовые и офшорные рынки , в м/н организации в виде 
членских взносов и других взносов.  В совокупности они 
образуют зарубежные активы стран мира в виде прямых 
инвестиций, портфельных инвестиций, прочих инвестиций. 
Поступившие в национальные экономики финансы 
нерезидентов образуют международные обязательства 
принимающих стран.
    М/н финансы обслуживают:
    - во-первых, экономические связи между  резидентами 
разных стран и их сотрудничество; 
    - во-вторых,  отношения резидентов стран мира с 
многосторонними институтами (с м/н и региональными 
организациями);
   - в-третьих, операции резидентов разных стран и 
международных кредитных организаций на м/н фин. 
рынках.



   В состав м/н финансов входят частные и официальные 
финансы иностранных государств, а также подлинно 
международные финансы, которые утратили связь со 
страной происхождения, поступив в  распоряжение м/н 
организаций или на евровалютные рынки, где операции 
осуществляются в наднациональных (офшорных) 
евровалютах. 
   Международные финансы являются частью мировых 
(глобальных) финансов, которые включают и внутренние 
финансы стран мира. Базовый источник м/н финансов – 
государственные и частные сбережения стран мира, часть 
которых изымается из национальной экономики по тем или 
иным мотивам и на тех или иных условиях помещается в 
зарубежные экономики, предоставляется м/н организациям 
или поступает на международные финансовые рынки.
   



   М/н финансы являются, с одной стороны, источниками 
внешнего финансирования для принимающих стран;  с 
другой стороны,  они служат источниками получения дохода 
для кредиторов и инвесторов стран происхождения.  
    Внешнее финансирование может принимать 
кредитные и не кредитные формы.  Международный  
кредит (заем) может быть официальным (публичным) и 
частным. 
   К кредитным формам  внешнего финансирования 
относятся заимствования на рынках краткосрочного и 
долгосрочного капитала путем получения банковских 
кредитов, а также эмиссии облигаций на территории 
иностр.государств или продажи внутренних долговых 
ценных бумаг нерезидентам.
   М/н финансирование может принимать формы, не 
образующие долговых обязательств по отношению к 
инвестору. Такое финансирование осуществляется 
посредством  ПИИ, а также портфельных инвестиций 
нерезидентов в акционерный капитал предприятий 
принимающих стран или продажи корпоративных акций 
нерезидентам.



                          3. Этапы формирования 
                   международного финансового 
рынка
   Развитие м/н финансового рынка происходит 
параллельно с развитием мирохозяйственных связей 
и мировых денег. 
   Вплоть до конца XIX в. все внешние операции 
различных стран, а также операции на иностранных 
финансовых рынках обслуживались золотом. М/н 
финансовый рынок был рынком золота, которое в 
качестве мировых денег обслуживало 
внешнеторговые операции. 

   Во второй половине XIX в. резко  возросла 
интернационализация национальных экономик, 
появилась мировая экономика как система. Возникла 
объективная необходимость в создании м/н 
валютного рынка, исторически первого этапа 
формирования м/н финансового рынка.



Этапы формирования международного 
 финансового рынка



                4.  Финансовая глобализация 
               и мировая долговая экономика

     Финансовая глобализация – это растущая финансовая 
взаимозависимость стран всего мира в результате 
возрастающего объема м/н финансовых сделок и мировых 
потоков капитала, использования многообразных финансовых 
инструментов и технологий, внедрения современных 
электронных технологий, средств коммуникации и 
информатизации .
   Финансовая глобализация породила такой феномен, как 
глобальный финансовый рынок. Такой рынок сформировался в 
начале 90-х гг. XX в.
Предпосылки финансовой глобализации сложились в 
1970-1980-е гг., когда несбалансированность текущих платежей 
и объем м/н ликвидности резко возросли. 



   Финансовая глобализация характеризуется 
масштабным увеличением м/н потоков прямых 
инвестиций, расширением м/н финансовых рынков в 
рамках общего глобального процесса.
   Глобализация финансов проявляется в высокой 
мобильности, нарастающей масштабности, 
диверсификации и интеграции м/н финансов. 
   Ярким свидетельством ее ускоряющегося 
развития является расширение мирового валютного 
рынка, увеличение суммы банковских депозитов в 
иностранной валюте, объема средств, привлеченных 
с м/н финансового рынка, совокупных ресурсов 
институциональных инвесторов, растущая роль и 
доля иностранных финансов в социально-
экономическом развитии и т.д.



   По обеспеченности собственными 
финансовыми ресурсами страны делятся на 
профицитные и дефицитные
   В группу дефицитных стран входят не только страны 
с низким уровнем развития, но и высокоразвитые 
страны.
   Дефицитность модели развития определяется  
хроническим дефицитом текущего платежного 
баланса, который характеризует страну как 
импортера капитала или заемщика.
   Дефицитные экономики при определенных условиях 
приобретают черты долговых (заемных) экономик.
   Экономики развитые, развивающиеся и с 
формирующимися рынками с дефицитами и 
долговыми характеристиками качественно 
отличаются друг от друга.
   



   Показателями финансовой  
обеспеченности стран и регионов служат 
текущие платежные балансы и чистая 
кредитная позиция по балансу внутренних 
сбережений и внутренних инвестиций.
   Текущий платежный баланс включает в 
себя торговый баланс по экспорту/импорту 
товаров; баланс поступлений и платежей по 
услугам; баланс инвестиционных 
доходов/расходов (%, дивиденды, прибыль) , а 
также баланс текущих переводов. 



Текущие платежные балансы 
по странам и регионам (млрд.долл.)



Текущие платежные балансы 
по странам и регионам (% от ВВП)



Текущие платежные балансы
региональных групп мира, млрд.долл.

(IMF. World Economic Outlook apr.2014, p.195)



Текущие платежные балансы 
региональных групп мира, % от ВВП



Баланс текущего счета, в % от ВВП



Текущие платежные балансы 
СНГ и развивающихся стран, в % от ВВП





    Чистая кредитная позиция – это баланс внутренних 
сбережений (с +) и внутренних инвестиций ( с -). 
 Чистая кредитная позиция страны свидетельствует об 
уровне ее финансовой самообеспеченности по внутренним 
инвестициям.   
   Превышение инвестиций над сбережениями 
характеризует экономику страны как дефицитную, 
покрывшую нехватку инвестиций финансовыми ресурсами 
нерезидентов.
   Превышение сбережений над инвестициями указывает 
на избыток сбережений по отношению к внутренним 
инвестициям и характеризует страну как профицитную, 
располагающую  экспортным (кредитным) потенциалом.
  Отношение баланса инвестиций и сбережений к ВВП в 
% показывает норму чистого кредитования. Она может 
быть + или – и показывать профицит или дефицит по 
внутренним инвестициям в % к ВВП. 



Нормы сбережений, инвестиций, чистого кредитования 
развитых стран (% к ВВП)



Нормы сбережений, инвестиций, чистого кредитования 
стран развивающихся и с переходными экономиками (% 
ВВП)









   

           Международная инвестиционная позиция
показывает иностранные активы и обязательства страны на 
определенную дату;  ее зарубежные активы (требования к другим 
странам) и обязательства (пассивы) перед иностранными 
кредиторами,  инвесторами, вкладчиками. 
   Активы включают: 1. прямые инвестиции резидентов за рубежом
2. портфельные инвестиции в виде акций и долговых ЦБ 3. Прочие 
инвестиции, в т.ч. торговые кредиты и авансы, ссуды и займы, 
наличную инвалюту и депозиты 5. резервные активы
   В состав обязательств по м/н инвестициям входят: 1. прямые 
иностранные  инвестиции (ПИИ) 2. портфельные инвестиции – м/н и 
внутренние долговые ЦБ и акции, эмитированные резидентами и 
приобретенные нерезидентами 3. обязательства по ссудам и займам, 
полученных от иностранных и международных банков и др.
финансовых институтов, обязательства по м/н кредитам.
   Баланс активов и обязательств показывает чистую международную 
инвестиционную позицию страны. Она может быть положительной с 
превышением активов над обязательствами или отрицательной – с 
превышением обязательств над активами.

   

   



   По чистой м/н инвестиционной позиции страны 
подразделяются на чистых м/н должников и чистых м/н 
кредиторов.
   Развитые страны являются основными получателями и 
главной сферой приложения международных финансов.
   Совокупные обязательства развитых стран перед 
нерезидентами в объеме вложенных в их экономику 
инвестиций стабильно превышают их зарубежные активы. В 
течение долгих лет они имеют отрицательную чистую 
международную позицию, что характеризует группу этих стран 
как чистого получателя м/н финансов.
   См. табл.





Россия



Россия











Мировой внешний долг по дебиторам в 2003-2011 (млрд.
долл)





















    Долговые обязательства и требования 
России

  Проблемы и трудности переходного периода

  Финансовые дефициты и профициты в 
российской  экономике

Все  это в последнюю тему: 
Россия в системе м/н финансов

 









Государственный долг России
5 479, 335  млрд.руб.

53,972 млрд.долл
около 700 млрд.долл


