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❖ Само появление биржевых структур изначально зародилось посредством 

избыточности денежных средств у населения и необходимостью их 

сохранения с последующим преумножением;

❖ Формирование бирж в РФ осуществлялось в условиях отсутствия 

нормативно-правовой базы, а также в условиях нестабильной экономики и 

спада производства, также был огромный риск непосредственно для самих 

вкладчиков. Даже сейчас положение каждого на рынке варьирующее, все 

зависит от скорости продажи или покупки и грамотного предвидения.

История фондовых бирж

❖ Первоначально фондовые биржи 

появились в США и Западной 

Европе еще примерно триста лет 

назад;



❖  Первая Фондовая биржа России была основана Петром I в 1703 году в 
Петербурге. В одно учреждение входили товарная и фондовая биржа, 
имели общие правила, общее здание и общую администрацию. 
Котировалось на этой бирже 312 разного вида акций, в совокупности на 2 
млрд. рублей гарантированных государством займов и облигации 
государственного займа. 

❖ На биржах главную роль играли крупные петербургские банки. К 1800 г. 
образовались 2-е основные биржи – Одесская и Санкт-Петербургская. 

❖  До октябрьской революции 1917 года в России функционировало около 17 
бирж. Из них 7 вело торговлю именно ценными бумагами. Однако, после 
прихода к власти большевиков, все они были благополучно закрыты как 
пережиток буржуазного общества.

❖ С введением в стране НЭПа в стране опять стали открываться биржи. Но 
проработав несколько лет, власти свернули весь процесс в экономике, в 
том числе и биржи.              Так Россия лишилась бирж почти на 50 
лет.

❖ В начале 90-х, после развала Советского Союза, в стране повсеместно 
стали открываться биржи. 

❖ Уже к 1998 году в стране насчитывалось более 1700 бирж. Но кризис 98-го 
поставил крест на большинстве из них. Сумели выжить только самые 
крупные.

История фондовых бирж в России



Главные фондовые биржи в России:

❖  Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ);

❖ Санкт-Петербургская валютная биржа (СПВБ). 

❖  Биржа Санкт-Петербурга (ФБСПБ);

Фондовая биржа – организованный и постоянно действующий 
рынок по купле-продаже ценных бумаг. 

Более  90% российского 
биржевого оборота  

торгов  акциями 
отечественных компаний  

Первая из бирж, 
получившая разрешение 
на торги акциями 
«Газпрома»



❖ Самая крупная и важная торговая площадка в РФ;

❖ Возникла в декабре 2011 г. в результате 

объединения конкурирующих на тот момент рынков ММВБ и РТС.

Московская межбанковская валютная биржа (ММВБ)

Объединенная площадка ММВБ-РТС стала универсальной биржей и 

теперь предоставляет доступ к торгам абсолютно всеми биржевыми 

инструментами, а также является лидером по торговым оборотам 

в стране (торги на других площадках практически нулевые).



Рынок ММБ-РТС обслуживает 6 рынков
1 2 3 4 5 6

Фондовый 
рынок

Срочный 
рынок

Валютный 
рынок

Денежный 
рынок

Товарный 
рынок

Внебиржевой 
рынок

Сектор «Основной рынок» Сектор «Standard» Сектор 
«Classica»

Торгуемые 
инструменты

Акции, корпоративные и гос. 
облигации, паи, депозитарные 

расписки

Акции, паи Акции

Основная 
валюта

Рубли Рубли, доллары США Доллары 
США

Способ 
расчетов

Т+0, т.е. торговые инструменты 
появляются на счете инвестора в 
тот момент, когда были списаны 

деньги

Т+4, т.е. инструменты на 
торговом счете появляются 

на четвертый день после 
покупки

Т+4

Размер 
платежа

100% стоимость  
приобретаемого инструмента

12-25% от суммы 
предполагаемой сделки, 

остальная часть списывается 
в день Т+4

12-25%

Фондовый рынок в свою очередь делится еще на три сектора:



Биржа Санкт-Петербурга (ФБСПБ)

❖  Основана 31 января 1991 года по Решению 
Президиума Ленинградского городского 
Совета народных депутатов и является 
старейшей биржей современной России;

❖ Данная площадка предлагает доступ к 
торгам в основном товарными 
фьючерсами, здесь формируются 
российские цены на пшеницу, кукурузу, 
дизельное топливо, хлопок, соевые бобы, и 
др.

Остальные фондовые биржи России 
имеют практически нулевую 
ликвидность по сравнению с 
вышеперечисленными площадками, 
однако по-прежнему продолжают 
функционировать.



Санкт-Петербургская валютная биржа (СПВБ) основана в 1992 году, 

ведущими Санкт – Петербургскими банками и Комитетом по внешним 

связям Мэрии Санкт-Петербурга. Здесь проходят торги долларом США и 

евро, а также осуществляется вторичное обращение облигаций субъектов 

РФ, торговля межбанковскими кредитными средствами и др.
Сибирская межбанковская валютная биржа (СМВБ) 

Зарегистрирована 15 сентября 1992 года, учреждалась 35 коммерческими 

банками разных городов Сибири. Торги на бирже проводят на фондовом, 

валютном, срочном и товарном рынке.

Нижегородская валютно-фондовая биржа (НВФБ). 

На сегодня, это центр Приволжского федерального округа. Особенность 

данной биржи, это то, что она не функционирует самостоятельно, 

а лишь выполняет функции представительства фондовой биржи 

ММВБ в Приволжском округе. 



Основные функции фондовой биржи

Мобилизация временно 

свободных средств через 

продажу ценных бумаг.

Перелив капиталов 

между компаниями, 

отраслями, сферами.



Задачи фондовой 
биржи

Создание 
постоянно 

действующего 
рынка ценных 

бумаг. Предоставление централизованного 
места, где может происходить как 
продажа ценных бумаг их первым 

владельцам, так и вторичная их 
перепродажа;

Выявление равновесной 
биржевой цены;

Аккумулирование временно 
свободных денежных средств и 
способствование передаче права 

собственности;

Обеспечение 
гласности, открытости 

биржевых торгов;

Обеспечение гарантий 
исполнения сделок, 

заключенных в 
биржевом зале;

Разработка этических 
стандартов, кодекса 

поведения участников 
биржевой торговли.



Органы регулирования деятельности  
фондовых бирж

Государственный 
комитет по 

антимонопольной 
политике 

устанавливает 
антимонопольные 

правила и 
осуществляет 
контроль за их 
исполнением

ЦБ РФ – 
федеральный 

орган, 
действующий на 

основании закона, 
регистрирует 

выпуски ценных 
бумаг кредитных 

организаций, 
регулирует 

деятельность 
клиринговых 

организаций и т.д.

ФСФР (Федеральная 
служба по 

финансовым рынкам) 
имеет много 

полномочий в 
области 

координации, 
разработки 
стандартов, 

лицензирования, 
установления 

квалификационных 
требований и т. д. 

Госстрахнадзор 
регулирует 

особенности 
деятельности на 

рынке ценных бумаг 
страховых 
компаний.

Министерство 
финансов РФ 
регистрирует 

выпуски ценных 
бумаг, занимается 
лицензированием, 

устанавливает 
правила операций на 

РЦБ и т.д.



❖  создание нормативной базы его функционирования, т.е. разработка законов, 

постановлений, инструкций, правил, методических положений и других 

нормативных актов, которые ставят функционирование рынка на 

общепризнанную и всеми соблюдаемую основу;

❖ отбор профессиональных участников биржевого рынка; современный 

биржевой рынок невозможен без профессиональных посредников, которые 

должны удовлетворять определенным требованиям по знаниям, опыту и 

капиталу, устанавливаемым уполномоченными на это регулирующими 

организациями или органами;

❖ контроль за соблюдением выполнения всеми участниками рынка норм и 

правил функционирования рынка; этот контроль выполняется 

соответствующими контрольными органами;

❖ система санкций за отклонение от норм и правил, установленных на бирже; 

такими санкциями могут быть: устные и письменные предупреждения, 

штрафы, уголовные наказания, исключение их из членов биржи.

Саморегулирование фондовой биржи



❖  Основы гражданского законодательства, части I и II (1995-1996 гг.);

❖ Закон «О банках и банковской деятельности» (1990 г.);

❖ Закон «О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)» 

(1995 г.);

❖ Закон РФ от 20 февраля 1992 года № 2383-1 «О товарных биржах и 

биржевой торговле». 
❖ Закон об акционерных обществах (1996 г.)

❖ Закон о рынке ценных бумаг (1996 г.);

❖ Указы Президента по развитию рынка ценных бумаг;

❖ Постановления Правительства Российской Федерации, относящиеся к 

регулированию рынка государственных ценных бумаг.

Основные законодательные акты, которыми регулируется 
российский биржевой рынок.



Проблемы развития фондовых бирж в России

1. Одна из главных и основных проблем фондовых бирж в России — 

это их невостребованность. По словам экс-президента и совладельца 

российской инвестиционной компании «Тройка Диалог» Рубена 

Варданяна, российский финансовый рынок существует отдельно от 

процессов, происходящих в стране. Перераспределение капитала и 

собственности происходит вне рынка и без учета его интересов, а 

собственникам российского бизнеса не важна стоимость их 

компаний на бирже. 



Проблемы развития фондовых бирж в России

2. Проблема отсутствия внутреннего инвестирования. Опыт 

развитых стран показывает, что устойчивость фондового рынка во 

многом зависит от присутствия на нем частных инвесторов. 

Фактическим способом участия мелких и средних инвесторов являются 

их вложения в акционерные и паевые инвестиционные фонды. 

Несмотря на это, сравнение с зарубежными странами показывает, что 

объем инвестиций российских граждан в инвестиционные и 

пенсионные фонды довольно таки мал по сравнению с развитыми 

странами.



Проблемы развития фондовых бирж в России
3. Активизация деятельности криминальных структур в данной 

отрасли:

❖  несовершенство законодательных мероприятий в РФ;

❖ отсутствие у правоохранительных органов опыта и методов 

устранения таких преступлений;

❖ несформированная система информирования общественности о 

данного рода преступлениях, и т.д.

4.  Высокая волатильность;

5. Чрезмерная концентрация рынка;

6. Недостаточная ликвидность;

7. Слабое участие населения в операциях на фондовом рынке;

8. Зависимость от нефти и газа.

9. Неточность формулировки законов.



Пути решения проблем фондовых бирж в России

1. Обеспечение розничных инвесторов налоговыми льготами. Также 

стоит распространить эти льготы на россиян, проживающих за рубежом. 

2. Для того чтобы преодолеть нефте-газовую зависимость России, 

государству необходимо усовершенствовать экономическую систему в 

отношении малого и среднего бизнеса.

3. Кроме этого, России нужно соединить науку и исследования с 

мировыми рынками, чтобы быть конкурентоспособными и привлекать 

большее число иностранных инвесторов на свои фондовые рынки.

4. Создание удобного для инвестора законодательства, а так же 

надежной судебной защиты

5. Необходимо ужесточение законов в отношении людей, 

использующих инсайдерскую информацию в коростных целях.

. 
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