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Понятие рынка ГЦБ 
России 



Использование выпуска 
ценных бумаг 

Как инструмент государственного регулирования экономики

Рычаг воздействия на денежное обращение и управление 
объемом денежной массы

Средство неэмиссионного покрытия дефицита 
государственного и местного бюджетов

Способ привлечения денежных средств предприятий и 
населения для решения конкретных задач



Представители рынка ГЦБ 
России 

Облигации Банка России (ОБР)

Государственные долгосрочные облигации (ГДО)

Государственные краткосрочные облигации (ГКО)

Облигации федерального займа (ОФЗ)

Облигации внутреннего валютного займа (ОВВЗ)

Облигации государственного сберегательного 
займа (ОГСЗ)

Казначейские облигации (КО)

Муниципальные ценные бумаги



Особенности рынка ГЦБ 
России

Низкая доля частных инвесторов

Краткосрочный характер государственных ценных бумаг, срок погашения 
которых из-за высокой инфляции обычно составляет не более года

Падение доверия населения к государству и к частным финансовым 
институтам как результат кризиса, шоковой терапии и дефолта

Низкая доходность ГЦБ

Недостаточность на фондовом рынке специальных финансовых 
инструментов, ориентированных на частных инвесторов

Дифференциация налогообложения ГЦБ в зависимости от 
вида, что приводит к унификации

Отсутствие единой технологии первичного размещения ГЦБ 
и их вторичных торгов

Отсутствие структуры региональных рынков ГЦБ, что препятствует 
использованию свободных финансовых ресурсов территорий



Использование рынка ГЦБ в 
западных странах

Строительство автомобильных и железных дорог

Вложения в инновационные отрасли, включая 
современные средства телекоммуникаций, интернет-
технологий и др.

Финансовое обеспечение развития высоких технологий

Решение социальных задач, в частности поддержание 
жилищного строительства
Укрепление и развитие инфраструктуры финансового 
рынка



Состояние рынка ГЦБ в 
январе 2016 года 



Первичное размещение на ФБ ММВБ и 

погашение региональных облигаций



Оборот вторичных торгов облигациями на ФБ 

ММВБ в 2015-2016 году, млрд.руб



Перспективы развития 
рынка ГЦБ России 



Влияние на рынок ГЦБ
Внешние Внутренние

Геополитические риски

Нефтяные котировки

Кредитные рейтинги

Монетарная политика 
мировых центральных 
банков

Экономическая 
ситуация в стране

Курс рубля

Инфляция

Политика Банка 
России



Сценарии развития 
ситуации

Позитивный    Негативный     

Восстановление цен на 
нефть выше текущих 
уровней

Снижение 
геополитических рисков

Снижение негативного 
влияния западных 
санкций

Усиление влияния 
геополитических 
рисков

Большее падение цен 
на нефть

Ослабление рубля

Ускорение инфляции



Направления перспектив 
рынка ГЦБ

Внедрение мировых стандартов в организацию 
рынка

Повышение требований к информационной 
обеспеченности инвесторов
Улучшение законодательства в сфере ГЦБ и 
контроль за его выполнением
Активизация использования первичных дилеров

Создание инфраструктурных систем, ориентированных 
на население

Повышение роли государства на фондовом рынке
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