BEPTUMKAABHAA MHTETPALLUS
M BEPTMKOAAbHbIE
OrPAHMNYEHMS




[ToHdTME BEPTUKAABHOM
MHTErPALUMM U BEPTUKAABHOTO
OrPAHUNYEHMS

BepTukajbHO HMHTErPUPOBAHHOM Ha3bIBaeTCsa (uUpMa,
BKJIFOUaroiias 0oJiee OJHOM CTaAuu IIPOM3BOJACTBA KOHEUHOM
IPOAYKLMHU, B IIPOTUBOIIOJ0KHOCTh HEMHTETPUPOBAHHOM (hUpME,
OpUOOpEeTaAIOIIE ChIpb€ M MaTepuanbl s MOPOM3BOACTBA

TOBapa.

OnHaKO M HEUMHTErpUpOBaHHAs (PrUpmMa MOXKET 3aKJIHYaTh
JOJITOCPOYHBLIE KOHTPAKThI CO CBOMMHM IIOCTABIIUKAMU U
MOKYIIATEIAMH, B KOTOPBIX IIOMHMO II€EH OI'OBapHBAIOTCS
BOIIPOCHI 0COOBIX yCJIIOBUH IMOCTAaBKHU, peanru3anu
IIPOXU3BEACHHOU IIPOAYKIIVH, HOPMAaTUBOB 3aI1acoB,
MUHHAMAJIbHOW MU MAKCUMAJIbHOW II€HBI MEPEMPOAAXKU U T. .
Takue THUIIBI KOHTPAKTOB HA3bIBAIOTCA BEPTUKAILHBLIMU
OrPAHUYCHUSAMM.
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BEPTUKAABHAA MHTETPALMA:
30 U MPOTMB

B mepByio odepenb CTOMT pacCMOTPETh COOOpa)K€HHS IMPOTHB BEPTHKAIBHON HMHTETpAIlUH,
TaK KaK OHU HOCAT OoJiee 0011l XapaKTep.
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CTUMYAbI BEPTUKAABHOM
MHTETPALMMA

l. Bepruxanshas wHTErpauus MmO3BOISET CHIKATH TPAHCAKIMOHHBIC U3IEPIKKH.
BpiCOkHe TpaHCAKIMOHHBIE W3JIEPKKM CO3MA0TCs  Onarojaps MPUBJIEKATEIbHOCTH
OIIOPTYHUCTUYECKOTO MOBEICHUS CO CTOPOHBI KOHTPAreHTOB. BO3MOXHOCTU CHUKEHUS
TPAHCAKLUMOHHBIX MU3JIEPKEK CIY)KAT BAXKHBIMUA CTUMYJIAMHU BEPTUKAJIBHOW WHTETPALIUU.
OnuBepoM VYWIBIMCOHOM OBUIO IPOAHAIU3WPOBAHO IO KpaillHEW Mepe JiBa THIa
BEPTUKAJIbHOW UHTErPALINU, CBI3aHHBIX C TPAHCAKIIMOHHBIMU U3JIEPKKAMMU.

[lepBblii TUI CBSI3aH C COOCTBEHHO SKOHOMHMEW Ha TPAHCAKIIMOHHBIX H3JCPIKKaX,
BO3HUKAKOIIMX IIPU 3aKJIOYECHUM KOHTPAKTOB. B JaHHOM cCily4a€ BBIMIPBIII OT
BEPTUKAIILHOM MHTETPALIMM BIIOJIHE OMPEIEIIEH U OTHOCUTEIIbHO HEBEIIUK.

BTopol Tu BEpTUKAIBbHON MHTETPALUU CBSI3aH C IMPOU3BOACTBOM IMPOAYKTOB, CIIPOC
Ha KOTOpPbIE€ B OyAyILIEM MOJTHOCTHIO HE OMPEICIICH.

KoHTpakT Mexay NOCTaBIIMKOM IPOMEXKYTOYHOM MU MPOM3BOIUTEIIEM KOHEYHOU
MPOAYKIHUU OKA3bIBAETCS HEMOIHBIM U3-3a HEBO3MOXXHOCTH MPEAYCMOTPETH BCE COCTOSIHUS
Oyayuiero. OTCyTCTBHME BEPTUKAIBLHOW UHTETPALlUM B TAKUX CIy4YasX CTABUT O]l COMHEHHE
WHBECTULIMOHHBIE ITPOTrPAMMBI ITOCTABIIUKA ITPOMEKYTOYHOU MTPOAYKIIHH.

I[OHOJIHI/ITCJIBHBIM CTUMYJIOM BepTHKaHBHOﬁ HHTCTpAalUU CIIYKHUT CTpeMJICHI/IG
n30eKaTh «pHUCKa 0€30TBETCTBEHHOTO IMOBCACHHUA» CO CTOPOHBI OI[HOﬁ N3 CTOPOH,
3aKJIIFOYNBIINX KOHTPAKT.



2. MOTHBOM BEpPTHKAIBHONW HMHTETPALUU CIYXKHT CTPEeMICHHE DUPM K yBETHICHHIO
OpUObUIM 32 CUET peHieHHs MpoOJIeMbl «JIBOMHOW  HAA0aBKW», WM  «JIBOMHOMN
MapKuHanIu3aumn». IIpodneMa «aBoiHOM HagOaBKW» BO3HUKAET B Clydae, KOTJAa U PHIHOK
MIPOMEXKYTOYHOU, W PHIHOK KOHEYHOM MPOAYKUHMU SBISOTCA PbIHKAMUA HECOBEPILIECHHOU
KOHKYpEHIIMU. PaccMoTpuM 0OIIMi ciy4yail - OJUIOIOJIWI0 Ha PBIHKAX MPOMEKYTOYHOM M
KOHEYHOU MPOIYKIMH.

[Ipeanonoxkum, 4yto Bce n ¢upMm Ha pbiHKe B maeHTHuHbl. OO0BEM MPOAAXK OTPACIH
CKJIAJIBIBACTCS M3 BBITyCKa KaXKIOTo MpomsBoauTens Tak, QB = 2qsi, 1 = 1, 2,...,n, 1€ (Bi -
BBIITYCK Kak70¥ (hupMbl HA phIHKE. [Ipeanonoxus, yto Pc - nieHa mpoMeXyTOYHOTO NPOayKTa
C, UCIOIB3yEeMOTO TPH MPOU3BOACTBE KOHEYHOIO MPOAYKTA, a Fs - MOCTOSIHHBIE HU3JCPKKU
(bupMmbl Ha pbiHKE B, onpeaenum npuObLib GUPMbI Ha pPpIHKE KOHEYHON MPOAYKIIMH KaK:

msi = P(B — PagB — PcgB — FB.

[IpenenbHbie u3AEpKKKM TmpousBoacTBa ToBapa B MCB = (PA + Pc). VYciosue
MaKCUMM3AIMY NPUObLITA PUPMBI HA phIHKE B:
PB *(1- 1/nEd) = Pa + Pc,
rae Ed - 3macTHYHOCTh PRIHOYHOTO CIIPOCa HA KOHEYHBIN MPOIYKT.

ODHOBPEMEHHO ATO YCJIOBHE B HESBHOM BHJIE€ 3aJa€T CIPOC Ha MIPOMEKYTOUHYIO
OpOayKIMIO A. YUuTbhIBasi, 4TO JJIsi MIPOM3BOACTBA €IUHUIIBI TOBapa B HeoOxoquMa enuHUIA
IpoJyKTa A, MOXKHO 3amucarh OOparHyro (PYHKIIMIO CIIpOoca Ha TOBap A CO CTOPOHBI OJJHOTO
POJIaBIIa HA PhIHKE KOHEYHOU MPOAYKIIUU KaK:

Pa(Q) = Pb(Q) *(1-1/nEd) — Pc



PaccmorpuM ciyyaii, KOrjga Ha PbIHKE KOHEYHOM U MPOMEXKYTOUYHOM MHPOAYKIUU
JEUCTBYIOT (PUPMBI-MOHOMOJUCTHI (n = 1, m = 1). Eciu OHM NpUHUMAIOT PEIICHUS
HE3aBUCUMO JIPyTr OT Jpyra, Ha PhIHKE MPOMEKYTOUYHOW MPOIYKIHH MOHOMOJIUCT
yCTaHaBIMBAET IeHYy PA, Ha pbIHKE KOHEYHOW MNPOAYKIHH IPYrov MOHOIIOIHUCT -
ey PB. Bcero Ha peiHke npojaetcs koiaudectBo Q*. Ecnu pupMbl 00beIUHATCS B
BEPTUKAJILHO HWHTETPUPOBAHHYIO KOMIIAHUIO, 3aTpaThl MPOU3BOAUTENS KOHEYHOU
NPOAYKIIMM Ha TPOMEXYTOYHBIM MPOAYKT A CHHU3ATCS, O00BEM PBHIHOYHBIX MPOJAK
YBEJIMYUTCSA, [I€HA KOHEYHOU MPOIYKIIUHU YIIaJIeT.

Dg, cnpoc
Ha KOHeUHBIH 2 HA KOHCYHbIH

1IPOAYKT

) A, CrIpOC
Ha [IPOMEKY TOYH b i
npo

Q, KonuyecTso o Q, konuyecrso
Puc. 7.1a. Cnpoc Ha koHeuHy10 H Puc. 7.16. Cnpoc na xoHeunyo
NPOMENKYTOUHYIO NPOAYKUMHIO, NPOAYKUMHIO, NPHOBLIL BEPTHKAIBHO
npuGbLas npowasoauTenel-MoHONONK- HHTErPHPOBAHHON KOMNaHMK M
CTOB M BBIHIPbIW noTpeGurened na BBHIpbI noTpebuTenet Ha poinke
PbIHKE KOHeYHOH NPOAYKIUMH NpH KOHEeYHOH NpoayKuUHH
OTCYTCTBHM BEPTHKANBHON MHTErpailHH




Ecnu cpaBHUM 00€ cuTyaluu, TO OOHAPY>KUM, YTO JJIsI TPOU3BOAUTEICH KOHEUHOU 1
MPOMEXYTOUHOM TPOAYKIUHU <«JIBOMHAs MaKCUMM3alus MNpUOBUIM» B  YCIOBUSX
HEUHTETPUPOBAHHBIX (DUPM HEBBITOIHA: B 3TOM CJIy4dae MPU PaBHOBECHOM 1I€HE HA PHIHKE
OCTArOTCs IOKYIIATENU, Ybsi MAKCUMAaJbHAsA TOTOBHOCTh IUIATUTH 32 TOBAp B HACTOIBKO
BEJIMKA, UTO ITPOU3BOACTBO U IPOJAXKa JIOMOJHUTEIBHBIX €IUHUL] KOHEYHOU MPOIYKIIUHU
npuHeCau Obl (hupMaM JONOJTHUTEIbHYIO MPUOBLIb.

B cinyyae BepTHKaIbHO MHTETPUPOBAHHON KOMIAHUM O00ObEM MPUOBLIM OKa3bIBACTCSI
BBIIIIE, YE€M CyMMapHas MpUObLIb MPOU3ZBOAUTEICH KOHEUHOM U IPOMENKYTOUHOU
NPOAYKIIMKA IIPpM OTCYTCTBHMM BEPTUKAJIbHOM HHTerpamuu. «JIBoliHas Hag0aBKa» WIIH
«JIBOMHAsI Map>KUHAIU3ALUS CIYKUT MPUMEPOM OTPUIATEILHOTO BHENIHEro 3 dekra B
OTHOIICHHUSX MEXIy MPOU3BOAMUTEISIMU B PBIHOYHOM SKOHOMHUKE. B ycioBusix, Ooiee
KOHKYPEHTHON PBIHOYHOM CTPYKTYpbl OKAa3bIBA€TCS HHXKE HE TOJBKO MNPUOBLIb
npousBoaAuTeaed TpoayktoB A u B, HO wu npubbuib  QUPM, NPOU3BOASAIINX
MPOMEXYTOUHYIO TpoAyKiui0 C, W BBIMIPHINI MOTPEOUTENST HAa PBIHKE KOHEUHOM

MPOIYKIMH.

werstisszal
InTegraiion




Ecin MBI paccMOTpUM PBIHKU
MIPOMEXKYTOYHOM U KOHEYHOM

IMPpOAYKIITHNH KaK PBIHKH HC a) P, 6)

LeHa
MOHOITIOJJIMH, 4 OJIMT'OITOJIMN (m > 1 . DB, cnpoc na koneunuit npoxyxt DB, cnpoc na koreunmit npoxyxr
n > 1), cuTyauuss U3MEHUTCS HE k

OpUHIUIHAIBHO. € yBeJIMYEHUEM
yuciaa pupM Ha pbIHKE IpeesbHas
BBIpyYKa OyAeT NpUOIMXKaThCcs K
PBIHOYHOM IIeHE. PBIHOYHBIN cOIPOC
Ha MPOMEXKYTOUHYIO MPOIYKIIUIO
OyZleT CKJIaJIbIBaThCid KaK CymMMa
WHJUBUYaJbHOTO CIpPOCAa  BCEX
bupM, NPOU3BOJAIINX KOHEUHYIO

npoaykuutw. Ilpu orHOCHTENBEHO E MPHOLLIL BEPTHKANLHO HHTETPHPOBAHHOH (HpMb
HEOOIBIIIOM qucie bupMm-

*,Pg-n BECHA PhIHKA B OTCYTCTBHE BEPTHKANBLHON HHTErPaLMK
OJIMT'OIIOJIMCTOB Ha pI)IHKC (p HC°7 2 8 PBB' - n:gaa:::g: ;na::gsecua PHIHKA B YC/IOBHAX BEPTHKATBHON HHTETPALIMH
a) BEpTUKaJIbHAsA MHTETpalus Oyaer
C OHp OBOKIaThCS 6 OJIBIITUM Puc. 7.2. nonum:n;::’;:i 1': Tneo::;;u';; .(:g“n::f:r:: l:'a"cxua npojasuUoB
YPOBHEM HpI/I6I)IJ'II/I, HCXKCJIIN CyMMa
HpI/I6I)IJ'II/I CaAMOCTOATCIIBHBIX
KOMITQHHM.

OmgHako MO Mepe pocTa Yucia KOMIIAHMW Ha pPBIHKE W MNPUOMMKEHHUS PbIHKA K
COBEPILICHHO KOHKYPEHTHOMY, BBIUTPHIII OT BEPTHUKAIBHONW HHTETpAllMK COKpamiaeTcs. B
KOHIIE KOHIIOB IIPH JOCTAaTOYHO OOJIBIIIOM 4YMCiie ()UPM Ha PHIHKE BEPTHUKAIbHASI MHTETpaLIUs
HE MIPUHOCUT JIOTIOJTHUTEIbHON MPUOBLIH.



PoOpPMbl BEPTUKAABHOTO
KOHTPOAS

OCHOBHBIM CIIOCOOOM CO3JJaHHSI BEPTUKAIBLHO HHTETPUPOBAHHBIX (DUPM B IOITHOM
CMBICJIE CJIOBA, COUYETAONIUX KOHTPOJIb HaJl COOCTBEHHOCTBIO M KOHTPOJIb HAJl TOBEACHUEM,
CIy’>KaT ciausiHasi U nomiolieHus. CrnocoObl BO3HUKHOBEHHUSI KBa3MHMHTETPUPOBAHHBIX
OoObEIMHEHUN TOpa3ao0 pa3HOOOpa3Hee, OHU CYIIECTBEHHO 3aBUCAT OT KOHKPETHBIX
OCOOCHHOCTE  HSKOHOMHUYECKOM CcHUCTeMbl. B  ycimoBusix  pa3BUTOM  PHIHOYHOMH
UHPACTPYKTYpPhl - YCTOMYMBBIX MPABOBBIX HOPM, HaJIW4YUsI WHPOPMAIIMOHHON 0a3bl
OPUHATHUS PEIICHUM, YPEeryJIupOBaHHBIX OTHOIIEHUW COOCTBEHHOCTH, 3(G()EKTUBHOTO
(DMHAHCOBOTO pBIHKA - BO3MOXXHOCTHM BO3HHUKHOBEHMSI OTHOIICHUW BEPTUKAIBHOU

(KOHTpOJISl HAJl TOBEJIEHUEM 0€3 KOHTPOJISI HajJl COOCTBEHHOCTHIO) OoJiee
OTpaHUYCHBI, & CaM KOHTPOJb HaJ TOBEJAECHUEM MeHee ycrohuuB. [lns momiepkaHus
KOHTPOJISI HaJl TIOBEICHUEM OH JIOJKEH OBITh JOIMOJIHEH KOHTPOJIEM HaJ COOCTBEHHOCTHIO.
HamnpoTus, HEpa3BUTOCTh PHIHOYHOM MH(DPACTPYKTYPHI MTOPOKIAET MIUPOKUE BOZMOKHOCTH
CYIIECTBOBAHMUSl  yCTOMYMBBIX  KBa3UMHTEIPUPOBAHHBIX  Ilemoyek. bonee  Toro,
HEYpPEryJIMPOBAHHOCTh OTHOUIEHUM COOCTBEHHOCTH JIeJIa€T KOHTPOJb HaJ MOCTaBKAMHU U
peanuzanueir Qupmbl B 1ieioM Oosniee 3(P(DEKTUBHBIM, HEXKEIM KOHTPOJIL HaJl €€
COOCTBEHHOCTHIO. ‘



T1Mbl BEPTMKAABHOM
MHTETPALLMU

@BeanKaanaﬂ HHTErpanus Ha3a/l

Kommanus ocyiecTBiIsieT BEPTUKAIBHYIO HHTETPAIIUIO Ha3a/l, €CIIM OHA CTPEMUTCS MOTYyIUTh KOHTPOIb
HaJl KOMIIAHUSMH, KOTOPBIC IIPOU3BOJAT CHIPhE, HEOOXOAMMOE MPU ITPOU3BOJICTBE TOBAPOB WIIH YCIYT
9TOM KOoMIIaHWH. Hampumep, aBTONMPOU3BOAMTEIN MOTYT BJIAAeTh KOMIIAHHEH I10 IMPOW3BOACTBY
MTOKPBHIIIEK, TI0 MPOU3BOCTBY aBTOMOOMIBLHBIX CTEKOJI M aBTOMOOMIIBHBIX Iaccu. KOHTPOJb Ha/l TAKUMU
KOMITAaHHSIMHA OOECIIEUYMBACT CTAOMIBHOCTh MOCTABOK, Ka4eCTBa M IIEHBI KOHEYHOTO Mpoaykra. Kpome
3TOTO  3TO  IIO3BOJSIET  YBEIWYUTHh  BEPTHKAJbHO-UHTETPUPOBAHHOMY XOJIIMHTY COOCTBEHHBIN
00bEM MPUOABOYHON CTOMMOCTH.

©BepTrukajbHas HHTErpauus BIEPE

KoMmanusi OCyIECTBIsIET BEPTUKAIBHYIO HMHTETPAIUIO0 BIEPEN, €CIM OHA CTPEMUTCA TOJIYYUTh
KOHTPOJIb HaJi KOMIIAHUSMH, KOTOPBIC MPOU3BOIAT TOBAP WM YCIYTH, KOTOpPhIE HAXOAATCS ONMUKE K
KOHEYHOHM TOYKE peas3aliy MPOIyKTa WIH YCIYTH MOTPEOUTENIO (MU JaXKe MOCIEAYIOIIEMY CEPBUCY
WJIU PEMOHTY).

©@Co0ajlaHCUPOBAHHAS BEPTUKAJIbHASI HHTETIPAIIUSA

Kommanusi ocCyuiecTBisieT cOalaHCUPOBAHHYKO BEPTUKAJIBHYIO HMHTErpalyi0, €CJIU OHa CTPEMUTCS
MOJIY4YUTh KOHTPOJb HaJl BCEMU KOMIIAHMSIMH, KOTOpPbIE OOECIEUMBAIOT BCH) IMPOU3BOJICTBEHHYIO
IEMOYKy OT JIOObIYM W/UIM TPOU3BOJCTBA ChIPbS JO TOUYKHM HEMOCPEACTBEHHOW peain3aiuu
notpedbutento. Ha pa3BUTHIX pbIHKaX CYIIECTBYIOT 3(P(EKTUBHBIE PBHIHOYHBIE MEXAHU3MEI, KOTOPHIE
JeNaloT TAKOW THUMN BEPTUKAJIBLHOW MHTErpaldd M30BITOUHBIM: CYIIECTBYIOT PBHIHOYHBIC MEXaHU3MBI
KOHTpPOJIA HaJ CMEXHUKaMU. OJHAKO Ha MOHOMOJMCTAYECKUX WUJIW OJUTONOJMCTAYECKUX PhIHKAX
KOMITAHWUH YaCTO CTPEMSTCS BBICTPOUTH MOJIHBIM BEPTUKAIbHO-UHTETPUPOBAHHBIN XOJIIUHL.
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