
Инвестиции



Инвестиции -
это денежные средства, ценные бумаги, 

иное имущество, в т.ч. имущественные 
права, иные права, имеющие денежную 
оценку, вкладываемые в объекты 
предпринимательской или иной 
деятельности в целях получения 
прибыли или достижения иного 
полезного эффекта.



Функции инвестиций:
� обеспечение реализации политики 

расширенного воспроизводства
� ускорение научно-технического 

прогресса, повышение качества и 
конкурентоспособности продукции

� обеспечение структурной перестройки 
общественного производства и 
сбалансированного развития всех 
отраслей народного хозяйства

� и т.д.



Классификация инвестиций:
По объектам вложения капитала различают:
� Реальные (капиталовложения) – это 

вложение капитала в реальные активы 
(материальные и нематериальные), связанные 
с осуществлением операционной деятельности 
экономических субъектов, а так же решение их 
социально-экономических проблем.

� Финансовые инвестиции – вложение 
капитала в различные финансовые 
инструменты (активы) с целью извлечения 
прибыли.



По характеру участия предприятия в 
инвестиционном процессе:

� Прямые – предполагают 
непосредственное участие инвестора в 
выборе объекта для вложения капитала.

� Косвенные – подразумевают участие в 
выборе объекта инвестирования 
посредника (инвестиционного фонда 
или финансового посредника).



По срокам вложений:
� долгосрочные инвестиции (капитальные 

вложения)
� краткосрочные (вложения  в оборотные 

активы).

По источникам:
� Внешние инвестиции – российские и 

зарубежные.
� Собственные источники инвестиций:

■ прибыль;
■ амортизационный фонд;
■ уставный фонд.



Субъекты инвестирования:
� государство;
�  предприятия (организации );
�  частные инвесторы - физические лица;
�  другие организации (инвестиционные 

фонды и т.д. );
�  иностранные инвесторы.



Государство осуществляет инвестиции на основе 
использования средств бюджетов по целевым программам, 
как правило, по защищённым статьям. Кроме того, 
государство может предоставлять дотации.

Предприятия могут инвестировать:
� в форме вкладов в уставные фонды других организаций,
�  в виде приобретения ценных  бумаг;
� создание пая или вклада в виде финансовой помощи,
�  вывоза капитала;  

Вложения могут быть в различной форме (ценные бумаги, 
благотворительные взносы и т.п. ).

Иностранные инвесторы могут вкладывать только в 
ограниченное количество производств согласно 
законодательству РФ 



Источники финансирования 
капитальных вложений:

� централизованные – планируемые 
государством, имеют большое народно-
хозяйственное значение, изменяющее 
пропорции отраслей. Их важнейшим 
источником являются бюджетные 
ассигнования.

� нецентрализованные планируются 
предприятием самостоятельно.



Особенности инвестиционной 
деятельности организации (предприятия)

С позиций финансов организации, инвестиции 
представляют собой вложение капитала в объекты 
производственно-хозяйственной деятельности 
предприятия с целью их увеличения и получения 
на этой основе прибыли и (или) достижения 
социального эффекта.



Инвестиции в отдельно взятое 
предприятие призваны обеспечить:

� расширение собственной предпринимательской 
деятельности;

� повышение технического уровня производства;
� недопущение чрезмерного морального и физического 

износа основных фондов;
� приобретение новых предприятий;
� диверсификацию деятельности за счет освоения новых 

областей бизнеса;
� решение социальных задач, стоящих перед предприятием;
� и др.



� Инвестиционная деятельность 
предприятия представляет собой 
комплекс практических действий по 
вложению его капитала в различные 
объекты инвестиционной деятельности с 
целью получения прибыли и (или) 
достижения иного полезного эффекта.



К субъектам инвестиционной 
деятельности относятся:
� застройщики, исполнители работ;
� пользователи объектов инвестиционной 

деятельности;
� поставщики товарно-материальных ценностей, 

оборудования и проектной продукции для 
строительства объектов;

� финансовые посредники, осуществляющие 
операции с ценными бумагами на фондовом 
рынке;

� иностранные юридические и физические лица, 
государства и международные организации.



� Объемы инвестиционной деятельности 
позволяют оценить темпы 
экономического развития предприятия.

� Инвестиционная деятельность организации 
сопровождается возможностью возникновения 
специфических инвестиционных рисков. 
Уровень этих рисков значительно превышает 
уровень производственного риска, что связано 
с возможностью потери капитала с большей 
вероятностью, чем в процессе осуществления 
производственной деятельности



Реальные инвестиции 
составляют основу инвестиционной деятельности 

организации. 
Они представляют собой вложения капитала в 

воспроизводство основных средств (новое 
строительство, расширение, реконструкция, 
техническое перевооружение, модернизация, 
обновление основных видов оборудования); в 
нематериальные активы; в прирост запасов 
товарно-материальных ценностей и в другие 
объекты инвестирования, связанные с 
осуществлением производственной 
деятельности предприятия или улучшением 
условий труда и быта его персонала.



Критерии принятия 
инвестиционных решений

� Выбор  наиболее эффективного способа 
инвестирования начинается с четкого 
определения возможных вариантов, т.е. 
альтернативные проекты поочередно 
сравниваются друг с другом и 
выбирается наилучший из них с точки 
зрения соотношения издержек и 
прибыли (уменьшение издержек, 
увеличение прибыли). 



� После этого определяют эффективность 
инвестиций  с точки зрения срока 
окупаемости затрат, степени риска, 
высоких темпов инфляции, перспектив 
налогообложения и др. факторов.



Критерии принятия инвестиционных 
решений:

� отсутствие более выгодных альтернатив
� минимальный риск потерь от инфляции
� отсутствие краткосрочных рисков 

окупаемости затрат
� дешевизна проекта
� стабильность поступлений выручки
� высокая рентабельность инвестиций
� большая прибыль, чем банковский 

процент;



Для принятия решений используются 
комбинации критериев.


