
BUY

Obchodovanie a investovanie – druhá prednáška



• Benchmarking
• „Buy and hold“ stratégia
•Aktívna a pasívna správa
• ETF
• Podielové fondy, dôchodkové fondy 
•Diverzifikácia

Základné pojmy



1. Príklad benchmarku 



2. Príklad benchmarku



• Porovnávanie výkonnosti našej stratégie, fondu, 
nášho investovania atď. s výkonnosťou benchmarku 
(referenčná hodnota, porovnávacia základňa)

• Najčastejšie je v praxi uplatňovaný tzv. trhový 
benchmark (ISI zostavil pre II. pilier aj tzv. dynamický 
benchmarking)

• Základné pravidlo benchmarkingu – „porovnávam 
sa s tým, čo obchodujem/ do čoho investujem“ 

• Ukážka z Excelu!

Benchmarking



• „Nakúp a drž“ stratégia
• Najjednoduchšia investičná stratégia
• Postavená na predpoklade, že v dlhodobom 

horizonte nikto nedokáže poraziť trh (nedokáže 
časovať trh tak, aby v dlhodobom horizonte 
porazil príslušný benchmark)

• Opak aktívnej správy
• U nás v SR jedine indexové fondy v II. pilieri
• Ukážka z vDSS vs nejaký skutočný fond!

Buy and hold



• Jedná sa o správu založenú na investičných 
stratégiách a obchodných systémoch

• Jedná sa o časovanie trhu na základe 
určitých pravidiel (fundamentálny, 
technický, matematicko-štatistický atď. 
základ)

• Predpokladá, že časovaním trhu možno 
pobiť príslušný benchmark

• Ukážka z Excelu!

Aktívna správa



Aktívna vs pasívna správa



Aktívne riadené fondy vs ETF



BUY

Ďakujem za pozornosť!

tomas.virdzek@umb.sk


