Obchodovanie a investovanie — druha prednaska
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~Zakladné pojmy

* Benchmarking

e ,Buy and hold“ stratégia

e Aktivnha a pasivna sprava

*ETF

* Podielové fondy, dochodkové fondy
* Diverzifikacia




1. Priklad benchmarku

Porovnanie s benchmarkom v %

— Fond v % MSCI ACWI v % Dynamicky benchmark v %
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2. Priklad benchmarku

Porovnanie s benchmarkom v %

—— Fond v % MIX1 v % Dynamicky benchmark v %
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Benchmarking

Porovndvanie vykonnosti naSej stratégie, fondu,
nasho investovania atd. s vykonnostou benchmarku
(referenCnd hodnota, porovndvacia zakladna)
NajCastejSie je v praxi uplathovany tzv. trhovy
benchmark (ISI zostavil pre Il. pilier aj tzv. dynamicky
benchmarking)

Zakladné pravidlo benchmarkingu — ,,porovnavam
sa s tym, o obchodujem/ do ¢oho investujem”

Ukazka z Excelu!




Buy and hold

,Nakup a drz“ stratégia
NajjednoduchSia investiCna stratégia

Postavena na predpoklade, Zze v dlhodobom
horizonte nikto nedokdze porazit trh (nedokaze
Casovat trh tak, aby v dlhodobom horizonte
porazil prislusny benchmark)

Opak aktivnej spravy
U nas v SR jedine indexove fondy v Il. pilieri
Ukazka z vDSS vs nejaky skuto€ny fond!




Aktivna sprava

* Jedna sa o spravu zaloZenu na investiCnych
stratégiach a obchodnych systémoch

* Jedna sa o Casovanie trhu na zdklade
urcCitych pravidiel (fundamentalny,
technicky, matematicko-Statisticky atd.

zaklad)

* Predpoklada, ze Casovanim trhu mozno
pobit prislusny benchmark

e Ukazka z Excelu!




Aktivna vs pasivna sprava

Percentualny podiel americkych akciovych fondov, ktoré neprekonavaja svoj benchmark

Kategoria fondu Benchmark jednorocny trojrocny patrocny
horizont (%) horizont (%) horizont (%)
Domestic Equity Funds S&P Composite 1500 60,20 85,92 73,56
Large-Cap Funds S&P 500 59,78 84,94 86,94
Mid-Cap Funds S&P MidCap 400 57,84 7717 87,55
MidCap 400
Small-Cap Funds S&P SmallCap 600 72,79 01,56 87,87
Multi- Cap Funds S&P Composite 1500 60,05 86,10 82,26
Large-Cap Growth Funds S&P 500 Growth 63,92 89,94 85,82

Zdroj: http://www.spindices.com/documents/spiva/spiva-us-mid-year-2014.pdf




Aktivne riadene fondy vs ETF

Zakladné rozdiely medzi klasickym aktivne riadenym fondom a ETF

Klasicky aktivne riadeny fond ETF
Diverzifikacia ano ano
Sprava portfolia aktivna pasivna, kopiruje index
Naklady na spravu spravidla vysoke nizke
Obchodovanie na burze nie ano
Limitné pokyny nie ano
Obchodovanie za NAV ano nie, ale blizko NAV
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tomas.virdzek@umb.sk

Dakujem za pozornost’!



