
Различия в темпах экономического роста по группам 
стран (среднегодовые темпы прироста ВВП на душу 

населения за период, в % (долл. по ППС 2011 г.)

Источник: И.Теняков по данным 

МВФ



Уровень загрузки 
производственных мощностей, 

в %

Источник: ИНП РАН



Загрузка производственных мощностей в 
России

Источник: И.Теняков    



Снижение коэффициента 
капиталоотдачи 

и недоиспользование сбережений в 
России 

Источник: расчеты И.Тенякова на основе данных Росстата     



Резервы повышения качества трудовых 
ресурсов

Источник: ИНП РАН



Эффекты от вложений в повышение 
качества человеческого капитала

Источник: ИНП РАН



Эмиграция из России 
в 2002 –2010 гг.

Источник: Л.Миндели



Переход к более сбалансированному 
ВВП 

Источник: ИНП РАН



Источник: ИНП РАН

Взаимосвязь расходов на исследования и 
разработки со структурными сдвигами в экономике 



Корреляция ВВП и реальной денежной массы выше 
99%

Это означает: «99% отклонений ВВП можно 
объяснить отклонениями реальной денежной 

массы»

Источник: С.Блинов



Источник: С.Блинов

Обусловленность экономического роста 
уровнем денежного предложения



«Денежный светофор» 
российской экономики

Источник: С.Блинов



Уровни рентабельности продаж по видам 
деятельности 

и ставки по кредитам на конец 2017 г.

Источник: ИНП РАН



Кредитная нагрузка финансовых 
организаций в сравнении с их 

активами

Источник: ИНП РАН



Темпы прироста отдельных 
элементов банковских активов и 

обязательств 



Объем торгов на Московской бирже, 
нвестиции в основной капитал, ВВП России, млрд. руб.

 (январь 2013 г. -  ноябрь 2017 г.)



Источник: ИНП РАН

Текущая ситуация в российской 
экономике



Ситуация в банковской сфере России

Источник: ИНП РАН



Прирост денежной базы ряда 
валют, 2007-2015 гг., разы*

*рассчитано в долларах США по соответствующему курсу.
** данные за 2007 г. -июнь 2015 г.
Источник: М.Ершов по данным центральных банков соответствующих стран.



Зависимость темпа роста (снижения) ВВП 
от темпа роста (снижения) денежной массы



Источники: центральные банки соответствующих стран

7,75

Политика процентных ставок. 
Международные сопоставления



Номинальные ставки по 
кредитам нефинансовым 

предприятиям, в %

Реальные ставки по 
кредитам нефинансовым 

предприятиям, в %

Источник: ИНП РАН



Повышение нормы накопления 
в периоды экономического рывка

Год Инвестиции / ВВП, %
Япония Южная 

Корея
Сингапур Малайзия Китай Индия

1950 х х х х х 10,4

1955 19,4 10,6 х 9,2 х 12,5

1960 29,0 11,1 6,5 11,0 х 13,3

1965 29,8 14,9 21,3 18,3 х 15,8

1970 35,5 25,5 32,6 14,9 х 14,6

1975 32,5 26,8 35,1 25,1 х 16,9

1980 31,7 32,4 40,6 31,1 28,8 19,3

1985 27,7 28,8 42,2 29,8 29,4 20,7

1990 32,1 37,3 32,3 33,0 25,0 22,9

1995 27,9 37,3 33,4 43,6 33,0 24,4

2000 25,2 30,0 30,6 25,3 34,1 22,7

2005 23,3 28,9 21,3 20,5 42,2 30,4

2009 20,6 29,3 27,9 20,4 46,7 30,8

2010 20,5 28,6 25,0 20,3 46,1 29,5

В России 

отношение 

инвестиции/

ВВП 

составляет 

16% (2017).

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы»



Масштаб кредитования 
экономического рывка

Год Внутренний кредит / ВВП, %
Южная 
Корея

Сингапур Китай Гонконг Индия

1950 х х х х 15,6
1955 х х х х 18,9
1960 9,1 х х х 24,9
1963 16,6 7,2 х х 25,8
1970 35,3 20,0 х х 24,8
1978 38,4 30,7 38,5 х 36,4
1980 46,9 42,4 52,8 х 40,7
1990 57,2 61,7 86,3 х 51,5
1991 57,8 63,1 88,7 130,4 51,3
2000 79,5 79,2 119,7 136,0 53,0
2009 109,4 93,9 147,5 166,8 72,9
2010 103,2 83,9 172,3 199,0 76,2

В России 
отношение 
кредит/ВВП 
составляет 42% 
(2017).

При этом доля 
кредитов банков 
в инвестициях не 
превышает 5%

Источник: Я.М.Миркин, ИК «Еврофинансы»



Требования к норме накопления

Источник: ИНП РАН



Развитие экономики в рамках 
структурно-инвестиционной политики

Источник: ИНП РАН



Эффективность мер экономической 
политики 

в кратко- и среднесрочной перспективе 

Источник: расчеты ИНП РАН



Потенциал решений по активизации 
источников роста (% дополнительного 

прироста ВВП в год) 

Источник: Институт экономики роста им. П.А.Столыпина



Точки роста новой 
экономики

Источник: Институт экономики роста им. П.А.Столыпина



Потенциал экономического 
роста до 2024 г. 

Меры государственной 

экономической политики
Потенциал ежегодного прироста ВВП, %

Развитие транспортной инфраструктуры 1

Увеличение ввода жилья 

(до 0,8 кв. м в год на человека)

0,8

Модернизация машиностроительных производств 0,8

Развитие экспорта 

и повышение его эффективности
0,7

Итого (с учетом 1,5-2% среднегодовых темпов 

роста по инерционному сценарию)

4,8-5,3%

Источник: составлено на основе оценок ИНП РАН



Стратегия опережающего развития 
(сумма вклада ключевых мероприятий в 

ежегодный прирост производства и 
инвестиций)

Мероприятие Стратегии  Ежегодные темпы прироста 

 

Производства                              Инвестиций

1.Форсированный рост нового 

технологического уклада
 

           35%                                                  50%

2.Динамическое наверстывание в высокоразвитых 

сегментах экономики (авиа-, энергетическое, 

нефтегазовое машиностроение, строительство, 

сельское хозяйство) 

 

 

 

        10-30%                                              20-40%

3. Догоняющее развитие (промышленная сборка 

транспортных средств)

 

         5-10%                                               10-15%

4. Углубленная переработка сырья         15-20%                                              20-40%

5. Стимулирование инновационной активности, 

развитие человеческого потенциала
 

            5%                                                    10%

 

В среднем по экономике
 

            8%                                                     16%



Рост мировой экономики, %
(прогноз МВФ, январь 2018 г.)



Влияние цены на нефть 
на курс национальной валюты

 Цена нефти марки Brent Курс рубль/доллар

22 сентября 2010 г. 80,72 31

17 ноября 2014 г. 80,72 47,5

24 сентября 2018 г. 80,72 66



Влияние курса рубля на 
развитие промышленности (по 

отраслям)

Источник: расчеты ИНП РАН



Оценка экономических потерь 
вследствие низких темпов роста 

ВВП 

Источник:  расчеты ИНП 

РАН



Потери роста в России

Источник: И.Теняков    



ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ 
ИЛЛЮСТРАЦИИ (недостающие 

по шпаргалке)



Схема денежной эмиссии в 

США

Источник: М.
Ершов 



СХЕМА ОРГАНИЗАЦИИ 
ДЕНЕЖНОГО ПРЕДЛОЖЕНИЯ В 

КИТАЕ 



Механизм формирования 
денежного предложения 

Европейским Центральным 
Банком

Источник: М.
Ершов 



Механизм формирования 
денежного предложения Банком 

Японии

Источник: М.
Ершов 



СХЕМА ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ БАНКА РОССИИ 
СОГЛАСНО ОНЕГДКП НА 2018-2020 Г.Г. 
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Облигации Банка Росси
и

Депозиты в ЦБ
(-13,5 трлн. руб.)

до 10% 
оборотного 
капитала 
в оплату 
кредитов
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Существующий механизм денежной эмиссии в России
 (01.01.2014 – 01.09.2017)



Предлагаемая схема денежной 
эмиссии



Декомпозиция прироста денежной массы в национальном 
определении

(вклад компонент в темпы прироста денежной массы 
в национальном определении, %)

Источник: Проект Основных направлений единой 
государственной денежно-кредитной политики на 2019-2021 гг.



Операции Банка России по абсорбированию 
избыточной ликвидности и рефинансированию 

кредитных организаций (млрд. рублей) 

Источник: Основные направления единой государственной денежно-кредитной политики на 2018 год и период 2019 и 2020 
годов (проект от 15.09.2017 г.) – С. 21



Вклад отдельных элементов в годовой 
прирост кредитного портфеля банков (%, если 

не указано иное) 



ЦБ не выполняет роль 
кредитора экономики 

«последней инстанции»



 Прогноз основных показателей по счетам органов денежно-кредитного 
регулирования (показатели денежной программы) (трлн. руб., если не 

указано иное)



КАК ВЫ ДУМАЕТЕ, В БЛИЖАЙШИЕ 12 МЕСЯЦЕВ 
БЕЗРАБОТНЫХ (ЛЮДЕЙ, КОТОРЫЕ НЕ ИМЕЮТ РАБОТУ И 
ИЩУТ ЕЕ) БУДЕТ БОЛЬШЕ, ПРИМЕРНО СТОЛЬКО ЖЕ ИЛИ 

МЕНЬШЕ, ЧЕМ СЕЙЧАС?

Источник: levada.ru



СООТНОШЕНИЕ СЫРЬЕВОЙ И ТОВАРНОЙ 
СОСТАВЛЯЮЩЕЙ ЭКСПОРТА РОССИИ ЗА ЯНВАРЬ-

АВГУСТ 2007-2018 ГГ.

Источник: ФТС России



Динамика объемов экспорта и экспортных 
цен 

на энергетические товары   

Источник:  расчеты ИНП 

РАН



Эффективность института банкротства 
в России в сопоставлении с США 

 Россия США Сравнение

Количество 

предприятий
4,5 млн. 30 млн. В России в 6,5 раз меньше

ВВП 4 000 19 500 млрд.$ В России в 5 раз меньше

Количество процедур 

банкротства
42,6 тыс. 23 тыс. В России в 2 раза больше

Доля 

реабилитационных 

процедур банкротства

400 (1%)

Из них успешных 5

7 000 (30%)

Из них успешных 1300.

В России в 17,5 раз меньше 

реабилитационных процедур.

А успешных реабилитационных 

процедур в 260 раз меньше, чем 

США

Процент погашения 

требований кредиторов 

(2017 г.)

5,5% (по итогам 2017 г.)

38% по залоговым 

требованиям
около 50% В России в 10 раз меньше


