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ВВЕДЕНИЕ

Реальный капитал сохраняет свое значение в современной 
экономике, но все большую роль играет финансовый капитал, т.е. 
капитал в форме денег и ценных бумаг. Параллельное 
существование двух видов капитала (реального и финансового) 
приводит к тому, что в экономике существуют два сектора. Это 
базирующийся на финансовом капитале и производящий 
финансовые услуги финансовый сектор и базирующийся на 
реальном капитале и производящий товары и нефинансовые услуги 
реальный сектор.

Рынками капитала называют те сегменты 
рынка, где совершается торговля 

финансовыми активами. 
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СЕГМЕНТЫ РЫНКОВ

На рынках капитала совершаются различные операции, которые 
соответствуют основным сегментам рынка. Среди них:

валютные операции

операции па рынке 
производных ценных 
бумаг (деривативов) 

операции па рынке 
страховых услуг

операции на рынке 
банковских кредитов

операции на рынке 
долговых ценных 

бумаг
операции на рынке 
государственных 

ценных бумаг
операции на рынке 

акций

операции с ценными 
бумагами (операции 
на фондовом рынке).
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РЫНОК ОБОРОТНОГО КАПИТАЛА

Рынок оборотного капитала является типичным рынком ресурсов. В 
принципах его организации и в механизме установления на нем 
равновесия имеется много общего с рынком трудовых ресурсов. 

Максимизация прибыли на рынке оборотного капитала 
достигается в точке равенства предельного продукта в 

денежной форме и предельных издержек соответствующего 
материального ресурса. 

при оптимизации предприятием спроса на 
оборотный капитал действует правило 

МRР = 
МRС
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РЫНОК ОБОРОТНОГО КАПИТАЛА

Важной особенностью оборотного капитала является то, что его 
элементы трансформируются в денежные средства. Поэтому 
оборотный капитал называется оборотными средствами.

Создание любых ценностей предполагает использование 
основного капитала. Организация нового производства 
невозможно без капиталовложений в сооружения, здания, 
оборудование. Функционирование предприятия требует также затрат 
на обновление и восстановление действующего основного капитала.

Поскольку основной капитал участвует в хозяйственной деятельности 
в течение нескольких лет, особую важность в функционировании 
рынка основного капитала приобретает фактор времени.
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СПРОС НА РЕАЛЬНЫЙ КАПИТАЛ

Этот инвестиционный спрос состоит из спроса на множество товаров 
и услуг, которые нужны для воспроизводства и обновления реального 
капитала и которые называются инвестиционными товарами и 
услугами. Основными элементами инвестиционных товаров 
являются:

-машины; 

-оборудование; 

- транспортные средства и строительные материалы для 
основного капитала, а также сырье, топливо и энергия, материалы 
и полуфабрикаты для оборотного капитала плюс инвестиционные 
услуги (геолого-разведочные, проектные и др.).

Спрос на реальный капитал формируют инвестиции в 
реальный капитал (нефинансовые инвестиции).
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ПРЕДЛОЖЕНИЕ РЕАЛЬНОГО 
КАПИТАЛА

Его формируют производители и 
продавцы инвестиционных товаров, т.е. 
прежде всего промышленные, 
сельскохозяйственные, строительные, 
транспортные и торговые фирмы, а также 
фирмы в сфере инвестиционных услуг.

Структура рынков реального капитала состоит из рынков 
инвестиционных товаров. Хотя они настолько многочисленны, что их 
трудно перечислить, на них выделяются рынки:
-   машин,

-оборудования, 
-транспортных средств,
-сырья, топлива и материалов.
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СТРУКТУРА РЫНКА КАПИТАЛА

На валютном рынке, рынке деривативов, рынке страховых услуг совершаются 
преимущественно краткосрочные сделки (на срок до 1 года включительно). На 
кредитном рынке (он подразделяется на рынки банковских кредитов и долговых 
ценных бумаг) также совершается немало краткосрочных сделок. Для рынка 
акций характерно преобладание долгосрочных операций. Рынок акций и часть 
кредитного рынка (рынок долговых ценных бумаг) объединяют в один рынок — 
фондовый (рынок ценных бумаг), хотя под фондовым рынком иногда 
подразумевают только рынок акций.
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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

данный рынок обслуживает как внешнюю торговлю, 
так и международное движение капитала с их 

огромными масштабами;

на этом рынке велико число чисто спекулятивных сделок, т.е. 
нацеленных не на обмен валюты для международного 

движения капитала или внешней торговли, а на получение 
прибыли от валютного арбитража, т.е. от изменения курсов 

валют, в результате чего валюта продается-покупается вовсе 
не для импорта и экспорта товаров, услуг и капитала;

для страхования от изменения валютных курсов и в 
спекулятивных целях выпускаются в больших количествах 

краткосрочные валютные инструменты (прежде всего 
валютные деривативы — см. ниже), что еще больше 

увеличивает объем сделок на валютном рынке.
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РЫНОК СТРАХОВЫХ УСЛУГ

Размер этого рынка оценивается в мире в 2,5 трлн долл. 
Это величина ежегодных страховых платежей, гак 
называемых премий. На мировом рынке страховых услуг 
действуют фирмы разных размеров, и многие из них 
являются транснациональными. Примером 
транснациональной страховой компании может быть 
российский «Ингосстрах» со своими зарубежными 
филиалами, представительствами и бюро во многих 
зарубежных странах. Некоторые страховые компании, 
особенно в офшорных центрах, вообше созданы для 
обслуживания родительских ТНК и их зарубежных 
филиалов (так называемые кэптивные страховые компании, 
от англ. captive insurance companies).
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ОПЕРАЦИИ НА РЫНКАХ КАПИТАЛА

Форвардные валютные операции заключаются на любой 
период в будущем и любую величину. Форварды 

неликвидны, так как их трудно продать третьей стороне.

Фьючерсные валютные операции также базируются на соглашениях о 
купле-продаже валюты в будущем. Но в отличие от форвардного, 

фьючерсный контракт является соглашением, реализуемым на бирже, 
требующим поставки стандартной суммы актива на стандартную дату.

Если планируемая валютная операция оказывается для 
инвестора выгодной, он имеет право на 
совершенствование, когда операция невыгодна — право 
отказаться от нее. Операция, в которой 
предусматривается такое право выбора, называется 
валютным опционом. 
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ОПЕРАЦИИ НА РЫНКАХ КАПИТАЛА

Эти операции нацелены на защиту от ущерба для 
жизнедеятельности и здоровья, трудоспособности и 
пенсионного обеспечения страхователя или 
застрахованного лица (личное страхование), для его 
владения, пользования и распоряжения имуществом 
(имущественное страхование), а также на покрытие 
выплат юридических или физических лиц за вред, 
причиненный третьим лицам (страхование 
ответственности).
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ОПЕРАЦИИ НА РЫНКАХ КАПИТАЛА

При классификации сделок с ценными бумагами можно исходить из 
нескольких критериев. Наиболее важным является деление:

Кассовые 
операции

Срочные 
операции

выполнение в основном 
происходит 

непосредственно после 
заключения сделки

являются договорами о поставке, в 
силу которых одна сторона 

обязуется дать в установленный 
срок определенное количество 

активов, а другая — немедленно их 
принять и оплатить заранее 

установленную сумму.
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Деятельность на рынках капитала требует решения 
сложнейших задач, связанных как с изменчивостью 
нормативной базы и конъюнктуры рынка, так и со 
снижением активности и числа сделок. Андеррайтерам, 
эмитентам и инвесторам требуются консультации опытных 
профессионалов, понимающих, что залог будущего успеха 
и сохранения доли рынка – сделки, заключаемые в 
сегодняшних непростых условиях.
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