
Обзор рынка государственных 
ценных бумаг

15.02.-19.02.2016

Устинова Елизавета Б 3-3



По состоянию на

Объем государственного внутреннего долга  Российской Федерации, 
млрд. руб.

всего
в т.ч. государственные гарантии 
Российской Федерации в валюте 
Росийской Федерации

 01.01.2000 578,23 0,82
 01.01.2001 557,42 1,02
 01.01.2002 533,51 0,02
 01.01.2003 679,91 8,62
 01.01.2004 682,02 5,58
 01.01.2005 778,47 12,93
 01.01.2006 875,43 18,86
 01.01.2007 1064,88 31,23
 01.01.2008 1301,15 46,68
 01.01.2009 1499,82 72,49
 01.01.2010 2094,73 251,36
 01.01.2011 2940,39 472,25
 01.01.2012 4190,55 637,33
 01.01.2013 4977,90 906,6
 01.01.2014 5722,24 1289,85
01.01.2015 7241,17 1765,46
01.01.2016 7307,611 1734,516

Объем государственного внутреннего долга РФ 
по состоянию на 1 января 2000-2016 гг.



Динамика объема государственного 
внутреннего долга РФ 2000-2016 гг.



Виды ценных 
бумаг ГКО БОФЗ ОФЗ-ПК ОФЗ-ПД ОФЗ-ФК ОФЗ-АД ОФЗ-ИН ГСО-ППС ГСО-ФПС ОВОЗ ОГНЗ ОГРВЗ 

1991 года
ОРВВЗ 

1992 года ОГСЗ
Итого 

внутренний 
долг

на 01.01.2000 7,43 - 0,04 402,21 112,43 - - - - - 2,69 0,08 0,14 4,88 529,90

на 01.01.2001 3,05 - 24,11 359,21 122,77 - - - - - 19,50 0,01 0,18 3,00 531,83

на 01.01.2002 19,54 - 24,10 307,82 138,53 - - - - - 20,73 0,0004 0,21 0,12 511,05

на 01.01.2003 18,82 - 24,10 350,74 207,07 42,29 - - - - 11,50 0,0004 0,08 0,11 654,71

на 01.01.2004 2,72 - 24,10 50,48 199,31 375,42 - - - - 11,50 0,0004 0,04 0,10 663,67

на 01.01.2005 0,02 - 0,001 43,31 171,22 542,24 - - - - - 0,0003 0,03 0,0002 756,82

на 01.01.2006 0,02 - 0,001 123,64 131,13 596,33 - - - - - 0,0003 0,03 - 851,15

на 01.01.2007 - - - 205,62 94,83 675,16 - 0,42 52,00 - - 0,0003 0,03 - 1 028,06

на 01.01.2008 - - - 288,42 51,43 807,59 - 10,42 91,00 - - 0,0003 0,03 - 1 248,89

на 01.01.2009 - - - 328,17 33,83 882,03 - 45,41 132,00 - - 0,0002 0,03 - 1 421,47

на 01.01.2010 - - - 706,37 - 863,38 - 135,42 132,00 - - 0,0002 - - 1 837,17

на 01.01.2011 - - - 1 338,59 - 815,58 - 175,42 132,00 - - 0,0002 - - 2 461,59

на 01.01.2012 - - - 1 823,70 - 1 079,58 - 421,15 132,00 90,00 - 0,0002 - - 3 546,43

на 01.01.2013 - - - 2 248,15 - 1 048,58 - 545,55 132,00 90,00 - 0,0002 - - 4 064,28

на 01.01.2014 - - - 2 688,85 - 1 045,98 - 475,55 132,00 90,00 - 0,0001 - - 4 432,38

на 01.01.2015 - 103,58  1 000,00   2 551,02 - 1 038,56 - 560,55 132,00 90,00 - 0,0001 - - 5 475,71

на 01.01.2016 - -  1 347,26   2 710,34 - 791,17 141,77 360,55 132,00 90,00 - 0,0001 - - 5 573,09

Государственный внутренний долг Российской 
Федерации, выраженный в государственных ценных 

бумагах Российской Федерации за 2000-2016 гг.,
номинальная стоимость которых указана в валюте 

Российской Федерации, млрд. руб. 



Объем государственного 
внутреннего долга РФ за 2016 год



Объем государственного внутреннего 
долга РФ за 2015 год

по состоянию на

Объем государственного внутреннего долга Российской 
Федерации  млрд. руб.

 Всего в т. ч. государственные 
гарантии

 01.01.2015 7 241,169 1 765,456
 01.02.2015 7 240,896 1 761,561
 01.03.2015 7 159,780 1 628,230
 01.04.2015 6 986,477 1 603,442
 01.05.2015 7 100,311 1 607,597
 01.06.2015 7 160,382 1 583,108
 01.07.2015 7 041,289 1 585,651
 01.08.2015 7 171,129 1 589,307
 01.09.2015 6 955,448 1 582,954
 01.10.2015 6 979,189 1 585,069
 01.11.2015 7 119,134 1 643,908
 01.12.2015 7 160,043 1 638,908



Динамика объема государственного 
внутреннего долга РФ в 2015 году



Структура и динамика государственного внутреннего долга (в части 
государственных ценных бумаг, номинированных в валюте 

Российской Федерации в период с 01.03.16 по 31.03.16)



Государственный внутренний долг Российской Федерации, 
выраженный в государственных ценных бумагах Российской 

Федерации, номинальная стоимость которых указана в валюте 
Российской Федерации, млрд. рублей

Дата / Вид

ОФЗ-ПК ОФЗ-ПД ОФЗ-ИН ОФЗ-АД ГСО-ППС ГСО-ФПС ОВОЗ
Итого          

внутренни
й долг

 долгового 
обязательст

ва

01.01.2016 1 347,259 2 710,345 141,766 791,174 360,550 132,000 90,000 5 573,094

01.02.2016 1 393,980 2 628,985 142,809 791,174 360,550 132,000 90,000 5 539,498

01.03.2016 1 418,980 2 673,985 152,102 791,174 310,550 132,000 90,000 5 568,791

01.04.2016 1 467,577 2 732,442 155,288 788,574 310,550 132,000 90,000 5 676,431







Структура государственного внутреннего долга Российской Федерации (в части 
государственных ценных бумаг Российской Федерации, номинальная стоимость 

которых указана в валюте Российской Федерации) по срокам погашения и по видам 
обязательств (на 1 апреля 2016 г.) (млрд. руб.)

Год 
погашения

По видам долговых обязательств
ВСЕГО

ОФЗ-ПК ОФЗ-ПД ОФЗ-ИН ОФЗ-АД ГСО-ФПС ГСО-ППС ОВОЗ
2016 - 245,569 - 44,820 - 65,000 - 355,389
2017 174,959 300,000 - 85,917 - 0,000 - 560,876
2018 - 296,727 - 134,297 - 15,250 90,000 536,274
2019 - 488,947 - 81,624 - - - 570,571
2020 179,263 170,318 - 68,182 - 15,000 - 432,763
2021 - 191,457 - 81,075 - 120,900 - 393,432
2022 - 146,118 - 43,615 52,000 - - 241,733
2023 - 400,000 155,288 43,613 39,000 - - 637,901
2024 - - - 29,504 41,000 - - 70,504
2025 313,355 - - 29,506 - 54,400 - 397,261
2026 - - - 29,501 - - - 29,501
2027 200,000 212,234 - 0,001 - 40,000 - 452,235
2028 - 241,072 - 0,001 - - - 241,073
2029 200,000 - - 0,006 - - - 200,006
2030 - - - - - - - 0,000
2031 - 40,000 - - - - - 40,000
2032 200,000 - - - - - - 200,000
2033 - - - - - - - 0,000
2034 200,000 - - 29,228 - - - 229,228
2035 - - - 58,456 - - - 58,456
2036 - - - 29,228 - - - 29,228

ИТОГО 1 467,577 2 732,442 155,288 788,574 132,000 310,550 90,000 5 676,431



Ежемесячная статистика рынка 
государственных облигаций



*Расчет на основе средних 
котировок на продажу на 
московском внебиржевом 
рынке



Итоги последних размещений государственных 
облигаций

Дата Облигация Размещено, по 
номиналу

Размещено, 
часть Доходность

06.04.2016 ОФЗ-29006-ПК 10 000 000 000 RU
B 100% 11.47%

06.04.2016 ОФЗ-26218-ПД 17 402 216 000 RU
B 87.01% 9.37%

30.03.2016 ОФЗ-52001-ИН 2 014 521 732 RU
B 51.02% 2.47%

30.03.2016 ОФЗ-24018-ПК 9 333 538 000 RU
B 99.99% 10.99%

30.03.2016 ОФЗ-26217-ПД 11 456 507 000 RU
B 84.1% 9.34%



Индекс государственных облигаций ММВБ 
с 01.04.16-08.04.16 г.





Ставки рынка ГКО-ОФЗ





Источник: Сайт Министерства финансов РФ
http://www.minfin.ru/common/upload/library/2015/12/main/Grafik_auktsionov_na_1_kv._2016_ru.pdf



Источник: Сайт Министерства финансов РФ
http://www.minfin.ru/common/upload/library/2015/12/main/Grafik_auktsionov_na_1_kv._2016_ru.pdf





Результаты проведенных аукционов по размещению 
государственных ценных бумаг в 2016 году (по состоянию на 

30.03.2016)

Дата аукциона Код  выпуска Тип бумаги Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Объем 
предложения

Цена 
отсечения

Цена 
средневзвеше

нная

Доходность по 
цене отсечения*

Доходность по 
средневзве- 

шенной цене*

Совокупный 
объем спроса по 

номиналу

Объем 
размещения по 

номиналу
Объем выручки Коэффициент 

активности

Коэффициент 
размещения на 

аукционе

млн. рублей % от 
номинала

% от 
номинала % годовых % годовых млн. рублей млн. рублей млн. рублей (11 / 6) (12 / 6)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

13.01.2016 24018RMFS ОФЗ-ПК 27.12.2017 714 10 000,0 101,5500 101,6562 11,38 11,31 16 517,1 9 522,9 9 724,4 1,6517 0,9523

13.01.2016 26214RMFS ОФЗ-ПД 27.05.2020 1 596 7 800,0 86,3555 86,5404 10,62 10,56 17 460,2 7 800,0 6 807,6 2,2385 1,0000

20.01.2016 26207RMFS ОФЗ-ПД 03.02.2027 4 032 8 000,0 84,8110 85,0496 10,78 10,74 14 818,4 8 000,0 7 079,1 1,8523 1,0000

20.01.2016 29006RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2025 3 297 12 000,0 102,5800 102,6350 14,45 14,44 24 993,6 12 000,0 13 082,6 2,0828 1,0000

27.01.2016 29006RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2025 3 290 16 000,0 102,8000 102,8649 14,41 14,39 26 928,3 11 190,0 12 256,3 1,6830 0,6994

27.01.2016 29011RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2020 1 463 14 008,3 102,6550 102,6930 14,00 13,98 40 995,5 14 008,3 15 353,9 2,9265 1,0000

03.02.2016 52001RMFS ОФЗ-ИН 16.08.2023 2 751 12 082,4 99,7500 99,8755 2,66 2,64 17 951,5 8 189,1 8 269,2 1,4858 0,6778

03.02.2016 26217RMFS ОФЗ-ПД 18.08.2021 2 023 15 000,0 88,4800 88,6589 10,54 10,49 59 937,1 15 000,0 13 600,9 3,9958 1,0000

10.02.2016 26207RMFS ОФЗ-ПД 03.02.2027 4 011 10 000,0 87,3100 87,5434 10,34 10,30 46 159,0 10 000,0 9 145,1 4,6159 1,0000

10.02.2016 29006RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2025 3 276 15 000,0 103,8505 103,9333 11,96 11,94 42 150,6 15 000,0 15 590,0 2,8100 1,0000

17.02.2016 26218RMFS ОФЗ-ПД 17.09.2031 5 691 20 000,0 88,2269 88,4639 10,25 10,22 65 252,1 20 000,0 18 214,4 3,2626 1,0000

17.02.2016 29011RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2020 1 442 10 000,0 103,8450 103,8650 11,15 10,14 27 235,0 10 000,0 10 432,8 2,7235 1,0000

02.03.2016 29006RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2025 3 255 20 000,0 106,8115 106,8537 11,40 11,40 51 033,7 20 000,0 21 512,5 2,5517 1,0000

02.03.2016 26217RMFS ОФЗ-ПД 18.08.2021 1 995 15 000,0 92,2222 92,2754 9,57 9,55 40 937,5 15 000,0 13 862,9 2,7292 1,0000

16.03.2016 26218RMFS ОФЗ-ПД 17.09.2031 5 663 20 000,0 93,1100 93,4431 9,57 9,52 33 730,3 20 000,0 19 340,6 1,6865 1,0000

16.03.2016 29011RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2020 1 414 10 000,0 103,7305 103,7556 11,16 11,15 29 796,4 10 000,0 10 514,6 2,9796 1,0000

23.03.2016 26207RMFS ОФЗ-ПД 03.02.2027 3 969 12 000,0 94,8011 94,9225 9,10 9,08 21 742,8 12 000,0 11 484,5 1,8119 1,0000

23.03.2016 29011RMFS ОФЗ-ПК 29.01.2020
1 407

18 596,4 103,8000 103,9454 11,13 11,08 15 393,0 9 263,0 9 778,7 0,8277 0,4981

30.03.2016 52001RMFS ОФЗ-ИН 16.08.2023
2 695

3 948,3 101,2500 101,3048 2,48 2,47 10 106,3 2 014,5 2 045,6 2,5597 0,5102

30.03.2016 26217RMFS ОФЗ-ПД 18.08.2021
1 967

13 621,0 93,0700 93,1598 9,37 9,34 46 956,8 11 456,5 10 755,2 3,4474 0,8411

30.03.2016 24018RMFS ОФЗ-ПК 27.12.2017 637 9 333,5 101,9000 101,9410 11,02 10,99 25 059,5 9 333,5 9 793,5 2,6849 1,0000

Итого     272 389,8     675 154,7 249 777,8 248 644,6 2,4786 0,9170



Кривая бескупонной доходности 
на 08.04.2016 г.

Источник: ЦБ РФ
http://www.cbr.ru/gcurve/G_print.asp?dt=19.02.2016



Отчетная дата  Всего, млн. долл. США

в т.ч. государственные 
гарантии Российской 

Федерации в 
иностранной валюте:

1 2 3

01.01.2006 76 500,00 300,00

01.01.2007 52 000,00 600,00

01.01.2008 44 900,00 600,0

01.01.2009 40 600,00 600,0

01.01.2010 37 641,00 881,4

01.01.2011 39 956,90 913,3

01.01.2012 35 801,40 1 008,90

01.01.2013 50 769,20 11 389,80

01.01.2014 55 794,20 11 399,10

01.01.2015 54 355,40 12 083,20

01.01.2016 50 002,30 11 875,90

Внешний долг РФ



Динамика внешнего долга РФ за 
2005-2016гг.



Структура государственного внешнего 
долга Российской Федерации по 
состоянию на 1 марта 2016 года



Структура государственного внешнего долга Российской 
Федерации по состоянию на 1 марта 2016 года

Категория долга   млн. долларов США  
эквивалент млн. 

евро**  
Государственный внешний  долг Российской Федерации (включая  
обязательства бывшего Союза  ССР, принятые Российской Федерацией)   49 987,4   45 237,4  
        
Задолженность перед официальными двусторонними кредиторами - не 
членами Парижского клуба   805,3   728,7  
        
Задолженность перед официальными двусторонними кредиторами - 
бывшими странами СЭВ   414,3   374,9  
        
Задолженность перед официальными многосторонними кредиторами   952,4   861,9  
        
Задолженность по внешним облигационным займам   35 919,8   32 506,6  
     внешний облигационный заем с погашением в 2017 году  2 000,0   1 810,0  
     внешний облигационный заем с погашением в 2018 году  3 466,4   3 137,0  
     внешний облигационный заем с погашением в 2019 году  1 500,0   1 357,5  
     внешний облигационный заем с погашением в 2020 году  3 500,0   3 167,4  
     внешний облигационный заем с погашением в 2020 году  828,7   750,0  
     внешний облигационный заем с погашением в 2022 году  2 000,0   1 810,0  
     внешний облигационный заем с погашением в 2023 году  3 000,0   2 714,9  
     внешний облигационный заем с погашением в 2028 году  2 499,9   2 262,3  
     внешний облигационный заем с погашением в 2030 году  12 624,8   11 425,1  
     внешний облигационный заем с погашением в 2042 году  3 000,0   2 714,9  
     внешний облигационный заем с погашением в 2043 году  1 500,0   1 357,5  
        
Задолженность по ОВГВЗ   5,3   4,8  
        
Прочая задолженность   20,2   18,3  
        
Государственные гарантии Российской Федерации в иностранной валюте  11 870,1   10 742,2  









1. Центральный банк РФ http://www.cbr.ru

2. Министерство финансов РФ http://www.minfin.ru

3. Московская биржа http://www.micex.ru/

4. Интернет-проект Информационного Агентства 
Финмаркет - RusBonds http://www.rusbonds.ru

Источники:



Спасибо за внимание!


