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Finansowanie to proces pozyskiwania
kapitatu na realizacje inwestycji.

Inwestowanie to proces wydatkowania
(alokacjq) kapitatu w aktywa.
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o Zrédla kapitalu obejmuje kapital wlasny oraz kapital
obcy, na ktory skladaja si¢ wszystkie oprocentowane

zobowigzania zaciagnig¢te przez przedsiebiorstwo
(kapital oprocentowany).

o Zrédla finansowania s pojeciem szerszym niz zrodla
kapitatu 1 zaliczajg si¢ do nich réwniez
krotkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw 1
ushug, wynagrodzen, cel, podatkdw 1tp.

FMBANKV}
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o Zgodnic z kryterium prawa wiasnosci wyrozniamy kapital
wlasny 1 kapital obcy.

e /godnme z fkryterium pochodzenia mna wewnetrzne 1
zewnetrzne. Wewngtrzne pochodza Z wewnatrz
przedsicbiorstwa i sg okreslane mianem samofinansowania.
Zewnetrzne zrodia kapitalu to srodki finansowe pochodzace z
zewnatrz firmy.

e /godmie z kryterium czasu, ktorym firma dysponuje danym
kapitalem wyrozmamy kapital krotkoterminowy (ponizej 1
roku) oraz kapital dlugoterminowy (powyzej 1 roku).

e /Zgodnic z Fkryterium powodu finansowania wyrozmia sig
finansowanie pierwotne, finansowanie dzialalnoSci biezacej
oraz finansowanie rozwoju firmy.

FMBANK YY)
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Koszt kapitalu, zwany rowniez kosztem utraconych korzysci lub
kosztem alternatywnego zaangazowamia Kapitalu, okresla sig,
jako wymagany przez inwestorow minimalny zwrot, ktory
moglby by¢ zrealizowany przez nich z alternatywnej
inwestycji w danej klasie ryzyka i o takim samym okresie
zaangazowania kapitalu.

Dla inwestycji oznacza to, ze jezeli nie zagwarantuje ona
dostawcom kapitalu wymaganej stopy zwrotu, zaczna oni
wycofywac swoje kapitaly na rzecz alternatywnych
mozliwosci inwestowania o tym samym ryzyku, a
gwarantujacych wyzszy zwrot (stope zwrotu).

FMBANK YY)
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Na jakie finansowanie moze liczy¢ mikro przedsiebiorca?

Faktoring

Pozyczka z funduszy

Kredyt w Banku
Kredyt kupiecki

pozyczkowych/
Urzedow pracy

Pozyczka od

FMBANK Y/
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Schemat 1 Zrodta finansowania faz cyklu Zycia przedsiebior stw
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Z jakich faktycznie korzysta?

Srodki whasne

Kredyt obrotowy w rachunku

Kradyt otowy komereyiny

Kredyt stotowy praferencyiny

Leasing Bﬂ"

I B Daiataingt biszgea "

fredyt w walutach oboych lub denominowany w walutach obcych 01, e B AT s

Pozyezki z innych instytucji finansowych niz banki f,%
P . 2%
Srodki budzetowe np, subwencia 14

Pozyczki inrych przedsisbiorstw 0%

Inn3 odpowiadz

Odmowa odpowieda

6% 10% 2W0% 30% 40% 60% 60% 0% B0% 80% 100%

FMBANK Y/
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Z jakich zrédet finansowania firmy korzystajq najchetniej?

Wewnetrzne:
29,49 proc.

Zewnetrznei wewnetrzne: 61,54 proc.

Zewngtrzne: 8,97 proc. Praktycy.com dia ARI S.A If - Il 2012

Zrodio.

FMBANK Y/
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Polska: rosnacy udziat zewnetrznego finansowania dziatalnosci
biezgcej i inwestycji

Finansowanie dziatalnosci biezacej Finansowanie inwestycji*

30%
25% C+2p.p.>

—

15%

10% -

18%
14% 16%
5% - —
T ] 0% w
2012 2010 2011 2012
® Kredyt bankowy Inne zewnetrzne zrddta
= Stopniowo zwieksza sie wykorzystanie zewnetrznego finansowania dziatalnosci biezgcej i

inwestycji

= Skilonnos¢ \do korzystania ze zrédet zewnetrznych rosnie wraz z wielkoscig firmy
FM(B)RNKi&,d’mikro oraz co druga firma mata korzysta z finansowania zewnetrznego)
/4
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Polska: przyczyny niekorzystania z finansowania zewnetrznego
wynikaja przede wszystkim z polityki firm

70%
B 2010

60%
. 2011

2012

50%

40% -

30% -

20% -

10% -

0% -

Niechec do Brak potrzeby Tanszy koszt  Brak mozliwosci Brak informacji
zadtuzenia kapitatu skorzystania
wtasnego

Dostepnos¢ do finansowania zewnetrznego nie jest problemem — poziom
korzystania z kredytu wynika z polityki samych firm,

Potencjat do dalszego wzmocnienia rozwoju polskich przedsiebiorstw poprzez
wieksze wykorzystanie finansowania zewnetrznego,




Schemat 2 4

Proces inwestycyjny funduszy typu seed capital i venture capital : : : :
Pomystodawca Inwestor ’

zgtoszenie projektu
do analizy

wstepna analiza
pierwsze spotkanie z pomystodawcy
przygotowanie biznesplanu
szczegotowa analiza biznesplanu

|

przygotowanie i akceptacja listu intencyjnego
analiza due dillgence przedsiewziecia

negocjacje inwestycyjne

decyzja inwestycyjna i zaangazowanie kapitatowe

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie J. Sikorski, I Proychocka, Finavsowanie reawoju MSP, Wdawmictwo Uniwersytets w Biatymstoky Biatystok 2009, 5. 93.

FMBANK Y/
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Tahela 1 Podstawoweaspekty finansowania dzialalnosci w formie venture capital
Zrodto: J. Wectawski, Vevfure capital Nowy ivstrument finansowavia przedsighiorstw, Wdawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1997, s.

21.

Aspekty fimansow ania

Charakierystyka funduszy venture capital

Faza rozwoju przedsigWZiecia Wmomencie wiiesienia
kapitatu

Wezesne fazy rozwoju matych 1 drednich przedsigbiorstw, z kiorymi
inwestorzy wiazy nadzieje znacznego przyrostu wartoso kapitatu

Ryzyko zwigzane z inwestycja

Znaczne ze wzgledu na trudne do oszacowania prawdopodobi efistwo

sukcesu rynkowego wyrazajgce sig osiagnieciemzmierzonych celow

stopiefi zaangazowania kapitatodawcy wbiezace
zarzadzanie przedaghiorstwem

Wysoki stopiefi zaangazowania, Zwiaszeza w sferze marketingu

nposdb realizacii zyskn z zainwestowanego kapitatu

sprzedaz udziatdw po osiggnieciu sukcesu rynkowego inwestorowi
strategicznemu badz za posrednictwem gietdy

FMBANK Y/
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Specjalizacja funduszy ventur capital moze dotyczycs®
skonkretnej branzy np. MCI Bio.Ventures inwestyjacy
w firmy z branzy ochrony zdrowia, medtech 1 life
science,

ofazy rozwoju przedsiebiorstwa np. AIP Seed Capital
inwestujacy w projekty znajdujace si¢ w fazie zasiewu
(seed),

szakresu geograficznego inwestowania np. Enterprise
Venture Fund I inwestujacy na terenie Europy
Srodkowo-Wschodniej,

*konkretnego rodzaju transakcji.

FMBANK§/I
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N\
FM BANK — Partner matych firm \ FMBANKS(I

Partnerstwo w finansach

FM Bank to pierwsza w Polsce instytucja finansowa dedykowana do obstugi
mikro i matych firm.

Specjalizacja i dopasowanie do potrzeb przedsiebiorcéw to gtébwne wyrézniki FM Banku. Oferta

w tym obszarze jest tworzona przy wykorzystaniu kompetenciji i doswiadczenia dwoch instytucji:

Funduszu Mikro oraz Banku Swiatowego.

Ideg przyswiecajgcg jego utworzeniu byto przyblizenie mikro i matym firmom nowoczesnych
ustug bankowych oraz umozliwienie im dostepu do srodkéw finansowych na rozwdj i inwestycje.

W relacjach z Klientami opieramy sie na:
 dtugofalowej wspotpracy
» doradztwie opartym na wzajemnym zaufaniu

» partnerstwie w biznesie

W FM Banku to mikro i mali przedsiebiorcy sg najwazniejsi.

FMBANK Y/
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FM Bank kolejny raz laureatem rankingu Forbes’a!

FM Bank jest po raz drugi finalista prestizowego rankingu
"Najlepszy Bank dla Firm"™ magazynu Forbes. Redakcja docenita
unikalne podejscie banku do prowadzgcych wiasny biznes oraz
atrakcyjng oferte przygotowang specjalnie dla przedsiebiorcow.

Od 16 lat wspieramy polska mikro FUNDUSZ
przedsiebiorczo$é Wczesniej jako Fundusz Mikro { MIKRO
Teraz kontynuujemy nasze dziatania jako FM Bank, FMBANK§/}
chcemy wspiera¢ polska mikroprzedsiebiorczos¢ Partnerstwo w finansach

FMBANK Y/
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Co nas wyroznia?

» tatwy dostep do finansowania
(minimum formalnosci, proste procedury)

» Indywidualna ocena zdolnosci kredytowej
prowadzona z uwzglednieniem faktycznej
sytuacji firmy

Niskie koszty prowadzenia rachunkoéw

Wysokie oprocentowanie lokat

* Indywidualny, mobilny doradca

FMBANK Y/

Partnerstwo w finansach




Jak Bank liczy zdolnosS¢ kredytowg mikro przedsiebiorcy?

Zdolnos$¢ kredytowa przedsiebiorstwa to zdolnoS¢ do sptlaty zaciggnietego kredytu
wraz z naleznymi odsetkami w terminie ustalonym przez umowe kredytowg

Metoda Free Cash Flow for the Firm

1. Ptynnosc i wyptacalnosc¢

. Przychody 1718

2. Ocena Jakosciowa _

, -  K.Zmienne 315

3. Ocena llosciowa * .

4. Metoda scoringowa - K.State (bez amortyzacji) 550
(suma punktow, - Amortyzacja 267
ocena behawioralna) EBIT (zysk przed podatkiem

= iodsetkami) 586
-  podatek 111
= NOPAT 475
+ Amortyzacja 267
N i
FMBANKY//) = FCFF 741
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Dlaczego firmom ciezko jest uzyska€ finansowanie w Bankach?

Brak lub zbyt stabe zabezpieczenie, gwarancie
Brak histotii lub zdolnoscl kredytowe) klienta
Watplivva ocena poyvodzenia przedsiewziecia
Wigtplivey biznes plan

Mizka wiarygodnosc finansowa

Nikte rozpoznanle otoczenia gospodarczego
Mieprawidtowwo sporzadzone dokumenty

Niska wiarygodnosc whioskodawoy
MNiespenienie innych wymagan banku

Nieuporzgdkoyvany stan pravwny firmy

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B80% 90%

FMBANK Y/
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Czy Banki moga podejs¢ inaczej do Twojej firmy ?

| Zat. 1.2 Dane fi d iosku kredy gonr /

e Metoda indywidualnej oceny finansow
e | Przedsiebiorstwa

e Metoda lombardowa

W jaki sposob FM Bank rozwigzat ten problem?

o ety L

Szt

FMBANK Y/
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Dlaczego poczatkujacy przedsiebiorca powinien skorzystac
z oferty FM Banku?

» Poczatek witasnego biznesu wymaga pomystu i naktadow finansowych, wiele instytucji
finansowych niechetnie kredytuje poczgtkujgcych przedsiebiorcow — FM Bank TAK

« Wspomagamy rozwoj matych firm juz na start, zaraz po rejestracji dziatalnosci

« Utatwiamy dostep do wsparcia finansowego: oceniamy potencjat, pomyst na
wilasny biznes, proponujemy prosty szablon biznes planu — nasz doradca
pomaga w wypetnieniu formularzy

« Zapewniamy poczucie bezpieczenstwa - mozliwos¢ ubezpieczenia od nastepstw
nieszczesliwych wypadkow

» Kredytujemy prowizje oraz sktadke ubezpieczeniowg

* Przedsiebiorca nie musi mie¢ zabezpieczen i poreczycieli!

FMBANK Y/
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Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF)

Co to jest gwarancja EIF i jaki ma wptyw na oferte?

Namem i Pracie o

FMBANK Y/
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FM Bank jako pierwsza instytucja finansowa w Polsce
podpisata umowe z EIF w ramach nowego unijnego programu
wsparcia przedsiebiorcow, dyskryminowanych na rynku

finansowym.

FM Bank otrzymat gwarancje EIF, w ramach ktorej udziela kredytéw
czesciowo poreczonych przez EIF. Dzieki temu ztagodzone zostaty
wymagania  dotyczgce  przede  wszystkim  zabezpieczen

i minimalnego okresu prowadzenia dziatalnosci gospodarcze.



Kredyt na start z gwarancjami EIF

Kto moze skorzystac z oferty?

» firma rozpoczynajgca dziatalnos¢ gospodarczg juz od momentu zarejestrowania

» maksymalny okres prowadzenia dziatalnosci nie dtuzej niz 12 miesiecy (liczony od daty
rejestraciji)

* firma zatrudniajgca do 9 os6b

« firma osiggajgca roczny przychdd ponizej 2 min EUR

 forma prawna: osoby prowadzace indywidualng dziatalnosé gospodarcza, spotki
cywilne, spétki kapitatlowe

« franczyzobiorcy

FMBANK Y/
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Mozliwosci wsparcia

Wsparcie na zatozenie firmy
dla nowego przedsiebiorcy

1. Minimalny okres prowadzenia dziatalnosci: 0 miesiecy
2. Oferowana kwota: do 15 000 PLN

START UP |

Na rozwoj przedsiebiorstwa
1. Minimalny okres prowadzenia dziatalnosci: 3 miesigce
2. Oferowana kwota: do 60 000 PLN

START UP Il

Dla franczyzobiorcy

1. Minimalny okres prowadzenia dziatalnosci: 0 miesiecy
2. Oferowana kwota: do 80 000 PLN

START UP
dla franczyzy

FMBANK Y/
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Cechy kredytu

Okres kredytowania: do 24 miesiecy
Forma prawna: prowadzgcy indywidualng dziatalnos¢ gospodarczg, spofki
Zabezpieczenia : brak poreczycieli, brak zabezpieczenia

Sptata: w rownych ratach miesiecznych na rachunek w FM Bank

Forma rozliczenia ksiegowego: karta podatkowa, ryczalt ewidencjonowany,
KPIR, petna ksiegowosc¢

FMBANK Y/
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FM Szybki Bizes Kredyt

FM Szybki Biznes Kredyt

» prowadzi indywidualng dziatalno$¢ gospodarczg
lub jest wspolnikiem w spotce cywilnej

» charakteryzuje sie nizszym profilem ryzyka
* wykazuje roczny dochdd na poziomie minimum 30 000 zt

« stabilnie dziata na rynku minimum 18 miesiecy
(profil 1 minimum 60 miesiecy )

» rozlicza sie z US na podstawie KPiR

FMBANK Y/
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Metoda na podstawie ktorej wykazano zdolnos¢
kredytowa — kto moze uzyskac kredyt ?

Firma posiada nadwyzke finansowg i zdolnos¢ kredytowg

* minimalny dochod netto za ostatni zakonczony rok podatkowy z tytutu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wyzszy lub réwny 30 000 zt

» spadek przychoddw w roku biezgcym o nie wiecej niz 30% do
analogicznego okresu roku ubiegtego

Sposadb rozliczania sie z US: KPIR
Zabezpieczenie: BRAK
Inspekcja

przeprowadza pracownik oddziatu TAK
(jedna wizyta)

FMBANK§/" Zgoda matzonka TAK
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FM Szybki Bizes Kredyt

Kwota minimalna: 15 000 PLN
Kwota maksymalna: 100 000 PLN
Okres kredytowania: od 3 do 60 miesiecy

Wymogi dokumentacyjne
* Dokumenty rejestracyjne (REGON, NIP, wpis do ewidenciji)
* Dowadd osobisty

* Roczne zeznanie podatkowe za ostatni zakonczony rok obrotowy PIT 36 lub PIT
36 L (kopia z potwierdzeniem przekazania do US do wglgdu)

» Zestawienie przychodow i kosztow za poszczegolne miesigce biezgcego roku
podatkowego oraz za poszczegolne miesigce roku ubiegtego — podpisane przez
biuro rachunkowe i Klienta

« Caty ostatni zakonczony miesigc z KPiR z podsumowaniem

* Trzy ostatnie dowody optacenia sktadki ZUS lub KRUS (opdznienia max. 10 dni)
lub alternatywnie: Zaswiadczenie z ZUS o niezaleganiu z ptatnosciami

FMB ANK§/’ (oryginat do wgladu) — wymagane na etapie ,,do uruchomienia”
4
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FM Szybki Bizes Kredyt

Mocne strony — elementy,
na ktére warto zwrdci€ uwage

« Automatyczny, szybki proces

» Atrakcyjna warunki cenowe:
marza od 6 p.p., prowizja 3 %

 Klient nie musi przedstawiacC zabezpieczen
« Dtugi okres kredytowania

« Korzysci podatkowe - koszty kredytu wpisujemy w koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;

« Przy zakupach inwestycyjnych mozliwosc¢ jednorazowego odpisu
amortyzacyjnego od zakupionego srodka trwatego

FMBANKY/)
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FM Bank dla swoich
partnerow dedykuje siec
specjalistow, ktorzy
doradzg i pomogag w
zatatwieniu wszelkich
formalnosci.

Jestesmy do Panstwa
dyspozycji juz w 62
oddziatach w catej Polsce!

FMBANKY/)
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