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1. Современные деньги в рыночной экономике. 
Денежные агрегаты, их структура.

Деньги – это особый товар, выполняющий роль 
всеобщего эквивалента при обмене благ, обладающий 
абсолютной ликвидностью.
Ликвидность – это возможность использования актива 
в качестве платежного средства. 





Виды денег

Товарные 
деньги

Наличные 
деньги

Безналичные 
деньги

Электронные 
деньги

товар, 
применяемый в 

качестве 
средства 

платежа, но 
одновременно 
покупаемый и 
продаваемый 
как обычный 

товар

деньги, 
передающиеся из 

рук в руки в 
натуральном виде 
(металлические 

(монеты) и 
бумажные деньги 

(банкноты))

записи на 
счетах в 

центральном 
банке и его 

отделениях, а 
также вклады в 
коммерческих 

банках

включают две 
основные 

формы: смарт-
карты (smart 

cards) и сетевые 
деньги (network 

money)

Денежная масса



Денежные агрегаты
Отдельные виды денежных средств, обращающихся в стране, в 
соответствии с присущим им уровнем ликвидности объединяются в 
денежные агрегаты (М). 
⚫ М0 – бумажные (банкноты) и наличные металлические (разменная 

монета) деньги в обращении (без кассовой наличности банков);
⚫ М1 – включает М0 и деньги на беспроцентных банковских счетах до 

востребования (текущие, расчетные счета предприятий);
⚫ М2 – состоит из М1, сберегательных счетов (процентные счета до 

востребования) и небольших срочных вкладов;
⚫ М3 – образуется из М2 и крупных срочных вкладов.

M x V = Р х Q,        или            М= (Р х Q) : V.
 
где М- количество денег (или денежная масса) в обращении;
      V- скорость обращения денег (среднегодовое количество раз, которое 
денежная единица расходуется на приобретение товаров и услуг);
      Р - уровень цен (индекс средневзвешенных цен товаров и услуг);
       Q - реальный объем национального производства.



2. Кредит: сущность, функции и виды
   Ссудный капитал – это денежные средства, отданные в ссуду его 
собственником на условиях возвратности и за плату в виде процента.    
   Формой движения ссудного капитала является кредит.

ФУНКЦИИ КРЕДИТА:

1 • обеспечивает непрерывность процесса воспроизводства

2
• перераспределяет денежные средства между предприятиями, 

отраслями, территориями, группами населения

3
• способствует повышению эффективности производства, 

стимулирует НТП

4 • порождает кредитные деньги

5
• расширяет безналичный оборот, ускоряет движение денежных 

потоков

6 • превращает денежные сбережения в капитал

7 • способствует процессу концентрации и централизации капитала
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Коммерческий кредит

Банковский кредит

Ипотечный кредит

Потребительский кредит

Государственный кредит

Межбанковский кредит

Международный кредит



3. Банки, их виды и функции. Банковская 
система

⚫ Банковская  система -  совокупность кредитно-
финансовых учреждений, аккумулирующих и 
предоставляющих в долг денежные средства.

• Государственный 
центральный банк1 

уровень

• Коммерческие банки
• Небанковские 

финансово-кредитные 
учреждения

2 
уровень



Виды банков

⚫ Банк – это финансовый посредник, принимающий денежные 
средства у вкладчиков и предоставляющий их заемщикам на 
условиях возвратности, срочности и платности в целях получения 
прибыли.

⚫ Источники банковской прибыли: разность между процентом, 
взимаемым по ссудам, и процентом, выплачиваемым по вкладам 
(банковская маржа); доходы от вложений в ценные бумаги; 
комиссионные вознаграждения.

По  форме 
собственности 

- государственные; 
- кооперативные; 
- акционерные; 
- смешанные. 

По видам 
выполняемых 

операций 
- универсальные;
- специализированные.

По 
территориальному 

принципу 
- общенациональные;
- региональные;
- местные.

По величине 
капитала 

- мелкие;
- средние;
- крупные.



Функции банков

мобилизация временно свободных денежных средств и 
сбережений и превращение их в капитал

перераспределение денежных средств

создание кредитных денег

проведение денежных расчетов и кассовое обслуживание 
клиентов

выпуск, покупка, продажа платежных документов и ценных 
бумаг



Операции банков
Активные Пассивные Комиссионные 

это операции, посредством 
которых банки реализуют 
имеющиеся в их 
распоряжении ресурсы 
(предоставление кредита, 
инвестиционная 
деятельность )

это операции, посредством 
которых банки привлекают 
денежные средства, 
формируют свои ресурсы.
Банковские ресурсы: 
1) собственные 
(акционерный капитал 
(уставный фонд), резервный 
капитал и нераспределенная 
прибыль);
2) привлеченные (текущие и 
расчетные счета 
предприятий, средства 
вкладчиков, займы в других 
банках). 

это операции по оказанию 
разного рода 
посреднических и 
доверительных услуг, за 
оказание которых банк 
взимает комиссионные 
вознаграждения:
– расчетно-кассовое 
обслуживание клиентов;
– лизинговые операции.
– факторинговые операции. 
– трастовые операции 
– операции с ценными 
бумагами и валютой.



Государственный центральный банк

1
• эмиссия банкнот (наличных денег)

2
• является банком банков

3
• выступает в качестве банкира правительства

4
• осуществляет банковское регулирование и банковский надзор

5
• осуществляет валютное регулирование

6
• регулирует безналичную эмиссию, осуществляемую 

коммерческими банками



4. Денежно-кредитная политика 
государства

⚫ Денежно-кредитная (монетарная) политика – 
это совокупность государственных мероприятий, 
направленных на регулирование количества денег в 
обращении (денежного предложения).

Механизм воздействия монетарной политики на 
объём национального производства и занятость 

таков:
⚫ 1) исходя из задач, стоящих перед страной, 

центральный банк увеличивает (сокращает) 
денежное предложение, реакцией на эти действия 
является падение (рост) процентной ставки;

⚫ 2) изменение уровня процентной ставки увеличивает 
(сокращает) инвестиционный спрос;

⚫ 3) изменение инвестиций с мультипликативным 
эффектом отражается на объёме ВНП.



Механизм воздействия денежного предложения на национальный 
объем производства: 

а) денежный рынок; б) рынок капиталов; в) производство



Инструменты воздействия 
на денежное предложение

Операции на открытом 
рынке

Изменение ключевой 
(учетной) ставки

Изменение норматива 
обязательных резервов



Виды денежно-кредитной политики
⚫ 1) Жесткая денежно-кредитная политика (политика 

"дорогих денег") предполагает поддержание неизменной 
массы денег в обращении и возможность колебания 
процентной ставки.



Виды денежно-кредитной политики
⚫ 2) Гибкая (мягкая) денежно-кредитная политика 

(политика "дешевых денег") предполагает неизменность 
процентной ставки при совершенно эластичном предложении 
денег.



Виды денежно-кредитной политики
⚫ 3) Относительно жесткая (а) и относительно гибкая (б) 

денежно-кредитная политика




