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Program zajec

* Pojecie | definicje globalizacii.

* Historia i fazy globalizaciji.

« Sfery (ptaszczyzny) wspotczesnej
globalizacii.

« Zrodta (przyczyny) globalizaciji.

» Zalety i zagrozenia (koszty) globalizacji.




Program zajec

» Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku.

* Globalizacja a banki centralne.

» Globalizacja a Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy.

 Poréwnanie dwoch ostatnich faz
globalizacii.



Program zajec

* Przyczyny odwrotu od globalizacji w je]
poprzedniej fazie.

» Czy obecna globalizacja przetrwa —
whnioski | postulaty.
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Pojecie globalizacj

* Pojecie to jest bardzo roznie rozumiane.

Dlatego nalezy zapoznac sie z co najmniej
kilkoma definicjami.



Pojecie globalizacj

* Najbardziej ogolnym i powszechnym
pogladem postrzegania globalizacji jest
definicja gtoszgca, iz globalizacja to zespot
procesow zmierzajacych do intensyfikacji
politycznych, ekonomicznych oraz
kKulturowych stosunkow przez granice.



Pojecie globalizacj

« GLOBALIZACJA: jest bardzo szerokim i
Ztozonym procesem, majgcym wptyw na
wszystkie sfery naszego zycia. Oznacza
tworzenie nowego typu powigzan miedzy
przedsiebiorstwami, panstwami i
spoteczenstwami. Jest okreSleniem procesu, w
ktorym wydarzenia, decyzje i dziatania
wystepujgce w jednej czesci Swiata majg
znaczgce konsekwencje dla pojedynczych ludzi |
catych spoteczenstw w odlegtych nawet
czesciach globu.



Pojecie globalizacj

* Wedtug R. Robertsona ,globalizacja to
proces, poprzez ktory swiat staje sie w
coraz wiekszym stopniu jedynym
wspolnym miejscem. Stad jednostkag
analizy naukowych dociekan powinien
stac sie globalny system, a nie jego czesci
sktadowe takie jak: panstwo, nardd czy
religia”.



Pojecie globalizacj

» Konkretng i zwieztg definicje globalizacj
ukazujg J. Baylis i S. Smith, stwierdzajac,
iz ,jest to proces nasilajgcych sie
wzajemnych powigzan miedzy
spoteczenstwami prowadzgcy do tego, ze
wydarzenia w jednej czesci swiata coraz
bardzie] wptywajg na ludzi | spoteczenstwa
w odlegtych miejscach”.



Pojecie globalizacj

* To waskie ujecie globalizacji uzupetnia
definicja przedstawiona przez A.
McGrewa, wedtug ktorego ukazuje ona
,wielkosci powigzan | wzajemnosci
oddziatywan panstw | spoteczenstw,
tworzacych obecny system swiatowy.
Globalizacje cechujg, zatem dwa wymiary:
zakres (zasieg) oraz intensywnosc
(gtebokosc)”.



Pojecie globalizacj

» Z kolei Miedzynarodowy Fundusz Walutowy rozumie
przez globalizacje rosngce wspotzaleznosci pomiedzy
Krajami na catym swiecie w zwigzku z wartoscig |
wielkoscig transakcji obejmujgcych wymiane towarow,
ustug i przeptywu kapitatu oraz szybkie, a takze szerokie
rozprzestrzeniane sie technologii. Proces ten obejmuje
wszelkie gospodarki na swiecie, gdyz ma wptyw na ich
rozwoj gospodarczy. Rezultaty sg roznorodne — jedne
panstwa rozwijajg sie bardzo dynamicznie, z kolei drugie
coraz bardziej pograzajg sie w sferze ubodstwa, a jeszcze
iInne doskonale radzg sobie z trudnosciami i poprawiajg
swg lokate w rankingach miedzynarodowe;
konkurencyjnosci oraz w miedzynarodowym podziale
pracy.



Pojecie globalizacj

Globalizacja bywa zatem postrzegana jako:

* proces o charakterze kumulatywnym i trwatym,
od ktoérego odwrotu nie ma, badz zjawisko
okresowo nasilajgce sie w dziejach ludzkosci,
ktorego dziatanie mozna ograniczyC poprzez
odpowiednie regulacje prawne;

* proces towarzyszacy ludzkosci od kilku wiekow;

 efekt swiadomej dominacji i ekspansji Zachodu,
bgdz konsekwencji wzajemnego przeplatania sie
wptywow roznych cywilizacji i kultur poprzez
postep techniczny;



Pojecie globalizacj

* proces dotyczgcy przede wszystkim
gospodarki, obejmujgcy oraz przenikajgcy
wszelkie dziedziny zycia;

* integracja czy tez unifikacja swiata, ktora
jest przyczyng zubozenia réznorodnosci
kulturowej, powstania podziatow oraz
napiec;

* proces zywiotowy, chaotyczny,
wymykajgcy sie spod kontroli, efekt
celowego dziatania;



Pojecie globalizacj

* nowy tad globalny bazujgcy na dominacji
Zachodu i USA:

« zagrozenie dla swiata, panstw oraz ludzi
wskutek rosngcej sity pienigdza czy
powiekszajgcej sie nierownosci pomiedzy
obszarami bogactwa i biedy.



Pojecie globalizacj

 termin opisujgcy procesy obiektywne, ktore wynikajg z
postepu technicznego, badz ideologia panstw bogatych
ukrywajgca ich rzeczywiste dgzenie oraz cele dotyczace
utworzenia mechanizmow uzaleznienia, a takze wyzysku
peryferii poprzez swiatowe centrum;

* przyczyna rozproszenia i decentralizacji wtadzy, badz je;
niespotykanej koncentracji oraz wertykalizacji;

¢ Szansa na pokonanie biedy, sprawiedliwy rozwo;
gospodarczy, spoteczny i postep cywilizacyjny;



Pojecie globalizacj

« Kazdy z zaprezentowanych powyzej
pogladow jest w jakims sensie prawdziwy.
Dla kazdego uzasadnienia mozna podac
Kilka argumentow oraz przyktadow.



Fazy globalizacj

Na ogot wyrdznia sie dwie fazy
globalizacii:

* Od potowy XIX wieku do wybuchu | Wojny
Swiatowej (1914),

* Od potowy XX wieku do czasow
obecnych.



Fazy globalizacii

« Czasami mowi sie rowniez 0 wczesnej
fazie ,pre-globalizacji” majgce] miejsce od
czasow wielkich odkry¢ geograficznych z
przetomu XV i XVI wieku do poczatkow
XIX wieku. Wigze sie ona z koncepcjami
powstania w tym okresie ,europejskiego
swiata gospodarczego”



Sfery wspotczesne| globalizacii

e gospodarcza,
 technologiczna.,

* spoteczno-kulturowa,
 ekologiczna,

* polityczna



Globalizacja gospodarcza

Polega na swobodnym przeptywie:
* fowarow,
* ustug,
 ludzi,
 kapitatu.

Bedzie dalej przedmiotem bardziej
szczegotowej analizy



Globalizacja technologiczna

Polega na:

* rozwoju transportu (gtdwnie lotnictwa |
przewozow kontenerowych),

* upowszechnianiu nowoczesnych form
telekomunikacji takich jak informatyka,
internet | telefonia mobilna.



Globalizacja

spoteczno-kulturowa

Polega na:

* rozpowszechnianiu jednego stylu w
kulturze masowej,

 ksztattowaniu norm i poglagdow przez
srodki masowego przekazu.



Globalizacja ekologiczna

Polega na:

 globalnych dziataniach na rzecz ochrony
Srodowiska,

» zapobieganiu zagrozeniom klimatycznym.



Globalizacja polityczna

Polega na:
 tworzeniu organizacji miedzynarodowych,
» powstawaniu ugrupowan integracyjnych,
* dziataniu instytucji takich jak Interpol.



Wspotczesna globalizacja

gospodarcza
Kolejne jej etapy to:
* Globalizacja handlowa,

» Globalizacja sity roboczej.
» Globalizacja finansowa.

-




Globalizacja handlowa

* Najbardzie| zaawansowana w odniesieniu
do towarow (ogromna rola GATT i WTO,
ale i integracji regionalnej).

* Nieco stabie] zaawansowana w
odniesieniu do ustug.



Globalizacja handlowa

e Uktad Ogolny w sprawie Taryf Celnych i
Handlu (ang. General Agreement on Tariffs and
Trade, GATT) podpisane w Genewie dnia 30
pazdziernika 1947 porozumienie dotyczgce
polityki handlowej.

« Podstawowym zadaniem GATT byta liberalizacja
handlu miedzynarodowego (kontrola, usuwanie
przeszkod stojgcych na drodze rozwoju
wspotpracy, koncyliacja). Swoje funkcje GATT
spetniat przede wszystkim poprzez
organizowanie tzw. rund negocjacyjnych, ktorych
od 1947 do 2001 r odbyto sie 11.



Globalizacja handlowa

Kluczowymi zasadami, jakimi starali sie kierowac¢ cztonkowie GATT, byty:

zasada niedyskryminacji i rownego traktowania;

stosowanie tzw. klauzuli najwyzszego uprzywilejowania (kazde panstwo jest
traktowane tak samo; jesli udzielamy uprzywilejowania jednemu panstwu to
ten przywilej jest rozprzestrzeniany na inne kraje zrzeszone; wyjgtkiem sg
strefy wolnego handlu i unie celne) i klauzuli narodowej (traktowanie na
rowni towaréw importowanych do kraju z towarami krajowymi; wyjgtkiem
moze byc¢ sytuacja, kiedy panstwo chce ochronic bilans ptatniczy, zdrowie
swoich obywateli i ich bezpieczenstwo;

zasada wzajemnosci;

zasada mozliwosci interwencji handlowej (za jedyny instrument
interwencyjny zostaty uznane cta).

Jednym z najwazniejszych efektow funkcjonowania GATT bylo
10-krotne obnizenie przecietnego poziomu cet.



Globalizacja handlowa

Swiatowa Organizacja Handlu (ang. World Trade Organization, WTO.
WTO stanowi kontynuacje Uktadu Ogoélnego w Sprawie Taryf Celnych i
Handlu (GATT, zostata powotana w 1994 w Marrakeszu (ze skutkiem od 1
stycznia 1995"), w ramach tzw. rundy urugwajskiej GATT.

Swiatowa Organizacja Handlu rozpoczeta dziatalno$é 1 stycznia 1995.
Gtéwnym zadaniem Swiatowej Organizacji Handlu jest liberalizacja
miedzynarodowego handlu dobrami i ustugami, prowadzenie polityki
inwestycyjnej wspierajgcej handel, rozstrzyganie sporéw dotyczgcych
wymiany handlowej, przestrzegania praw wiasnosci intelektualnej. Kraje
przystepujgce do WTO zobowigzane sg do dostosowania wewnetrznego
ustawodawstwa do norm Swiatowej Organizaciji Handlu oraz udzielania
koncesji handlowych podmiotom zagranicznym. Sg tu okreslone sytuacje
kiedy ma miejsce handel ustugami:

sprzedaz transgraniczna

Swiadczenie i konsumpcja ustug za granicag
obecnos¢ handlowa za granicg

fizyczna obecnos¢ swiadczgcych ustugi



Globalizacja sity roboczej

 Tutaj takze rola postepu technicznego
(mozliwosci korzystania z zagranicznej sity
roboczej bez jej fizycznego
przemieszczania sie).



Globalizacja finansowa

* Przez globalizacje rynkow finansowych
rozumie sie na 0got procesy ich
umiedzynarodawiania | nasilania
wzajemnych powigzan. Oznacza to, ze na
krajowe rynki finansowe coraz silniej
oddziatujg zagraniczni inwestorzy |
posrednicy finansowi, obrot zagranicznymi
aktywami oraz ksztattowanie sie sytuacji
na poszczegolnych rynkach zewnetrznych.



Globalizacja finansowa -
mierniki

 udziat obrotow transgranicznych na
poszczegolnych rynkach;

 relacje do PKB zagranicznych aktywow
finansowych utrzymywanych przez
rezydentow oraz krajowych aktywow
finansowych bedgcych w posiadaniu nie
rezydentow;

 stopien korelacji zmian cen aktywow na
rynkach poszczegolnych krajow



Zrodia (przyczyny) globalizacii

* Do obu faz globalizacji prowadzita
interakcja dwoch czynnikow: z jedne;
strony postep technologiczny w zakresie
komunikacji oraz przeptywu |
przetwarzania informacji, z drugiej strony
liberalizacja polegajgca na znoszeniu
barier dla przeptywow towarow, ludzi |
kapitatu.



Postep technologiczny

* W pierwszej fazie globalizacji byt to przede
wszystkim rozwQj kolel | statkbw parowych
oraz telegrafu.

» W drugiej fazie globalizacji rozwoj
transportu kontenerowego i lotnictwa oraz
iInformatyki i internetu.



Liberalizacja

* Znoszenie barier | ograniczen dla
przeptywu towardw (cta i bariery
parataryfowe), ludzi (wizy i inne regulacje)
| kapitatu (ograniczenia dewizowe).



Korzysci | koszty globalizacji

* W literaturze wymienianych jest wiele
pozytywnych jak i negatywnych cech i
skutkow globalizacii



Korzysci z globalizacj
gospodarczej

» wzrost obrotow handlowych
« wzrost obrotow kapitatowych

* transfer kapitatu do stabo rozwinietych
gospodarek

* transfer nowoczesnych technologii |
informacji

» optymalizacja alokacji kapitatu w skall
globalne;

* rozwQj ptynnych i efektywnych rynkow
finansowvch



Korzysci z globalizacii
gospodarczej
» dywersyfikacja (rozproszenie) ryzyka na
rynkach finansowych
» zwiekszenie sie konkurencji
» wzrost jakosci wyrobow I ustug,
» spadek kosztow komunikaciji | produkcji
* rozwOj globalnych sieci produkcyjnych
» wzrost gospodarczy
* poniesienie poziomu zycia
* NOWe miejsca pracy



Koszty (zagrozenia) globalizacji
gospodarczej

* szybkie rozprzestrzenianie sie kryzysow na
zintegrowanych rynkach

« skala miedzynarodowych przeptywow kapitatow
| tatwosC, z jakg kierunek ich przeptywu moze
ulec odwroceniu

* mozliwoscC narastania — w nastepstwie tatwosci
w pozyskiwaniu finansowania- nierbwnowag w
gospodarce swiatowej (np. deficytow obrotow
biezgcych, deficytow budzetowych czy tzw. babli
spekulacyjnych na rynkach réznych aktywow) do
rozmiarow, ktore w przysztosci mogg okazac sie
grozne dla stabilnosci gospodarki.

* finansjalizacja gospodarki



Koszty (zagrozenia) globalizacji
gospodarczej

* niekontrolowana prywatyzacja sektora i
przestrzeni publicznej

» prywatyzacja problemow spotecznych

» koncentracja wtadzy wokot jednego
hipermocarstwa

» zaostrzenie agresywnej konkurencji

 dla panstw przyjmujacych kapitat zagraniczny
niszczenie rodzinnego przemystu

* wzrost bezrobocia



Miedzybankowy rynek walutowy jako
najbardziej charakterystyczny przyktad
globalizacji rynkow finansowych

- zdecentralizowany rynek poza gietdowy
(miedzybankowy);

- niski stopien regulacji;

- obejmuje swoim zasiegiem wszystkie
gtowne osrodki gospodarki swiatowej;

- funkcjonuje praktycznie przez catg dobe;

- ogromna skala obrotow: srednie dzienne
obroty wynosity ok. 0,5 bln USD w drugiej
potowie lat 80°, 1,0-1,5 bln USD w latach

90’°, 3,2 bin USD w kwietniu 2007 r. i okoto
4 bln USD w obecnej dekadzie.



Miedzybankowy rynek walutowy jako najbardziej
charakterystyczny przyki{ad globalizacji rynkow
finansowych

zwieksza sie udziat transakcji terminowych
(gtdwnie swapow walutowych) do juz ok. 65%
tgcznych obrotéw (w 2007 r. byto to nawet 75%),
kosztem dominujgcych jeszcze do poczagtku lat
90’ transakcji kasowych (spot);

ogromng wiekszosc¢ transakcji (wyraznie ponad
95%) stanowig transakcje czysto finansowe, w
zwigzku z czym kursy walutowe ksztattujg sie w
analogiczny sposob jak ceny aktywow, czyli
przede wszystkim pod wptywem przewidywan
odnosnie do ich przysztego poziomu.



Miedzybankowy rynek walutowy jako
najbardziej charakterystyczny przyktad
globalizacji rynkow finansowych

Etapy rozwoju globalnego rynku walutowego:

1.Do konca lat 80°, kiedy to zakonczyt sie juz proces
liberalizacji dewizowej w krajach wysoko rozwinietych.

2. Lata 90', kiedy liberalizacji dewizowej dokonaty takze
liczne tzw. gospodarki wschodzgace.

3. Od konca lat 90, kiedy to zaczat zwiekszac sie udziat
transakcji zawieranych przez banki z nie bankowymi
instytucjami finansowymi ( z ok. 20% w drugie potowie
lat 90’ do 33% w 2004 r., 40% w 2007 r. i ok. 50% w
ostatniej dekadzie.). Te ostatnie coraz czesciej traktujg
waluty jako klase aktywow alternatywng w stosunku do
tradycyjnych aktywow (akcji, obligaciji, nieruchomosci,
towarow itp.).



Finansjalizacja

* Najogolniej przez finansjalizacje
(finanzyzacje), okreslang rowniez jako
kapitalizm finansowy, rozumie sie
radykalny wzrost znaczenia sektora
finansowego w gospodarce, a takze
motywacji finansowej w dziatalnosci
gospodarcze).



Finansjalizacja

W ujeciu bardziej szczegotowym pojecie finansjalizacji ma wiele

wymiarow.
niezwykle dynamiczny wzrost obrotow na rynkach finansowych
zarowno w wyrazeniu bezwzglednym jak i w relacji do PKB;

bardzo znaczny wzrost zadtuzenia roznych podmiotow tak
prywatnych jak i publicznych oraz zaréwno niefinansowych jak i
finansowych;

powstanie ogromnej liczby nowych instrumentow finansowych,
czesto bardzo skomplikowanych;

znaczny wzrost udziatu sektora finansowego w zyskach
powstajgcych w gospodarce;

wcigganie w krag sfery finansowej rynkow i podmiotéw
gospodarczych ze sfery realnej gospodarki;

autonomizacja sektora finansowego charakteryzujgca sie
oderwaniem zmian cen aktywow finansowych od czynnikow
fundamentalnych.



Niezwykle dynamiczny wzrost obrotow na rynkach
finansowych zarowno w wyrazeniu bezwzglednym jak i
w relacji do PKB

« Szacuje sie, ze wolumen wszystkich transakcji na
rynkach finansowych wzrost od 1973 r. do 1995 r. okoto
80 razy, a do 2005 r. okoto 150 razy.

* Obroty na globalnym rynku walutowym byty 11 razy
wyzsze od tgcznej wartosci swiatowego handlu i
bezposrednich inwestycji zagranicznych w latach 70-tych
XX w., ale juz ponad 70 razy wyzsze w 2007 r.

« W Stanach Zjednoczonych udziat sektora finansowego w
PKB zwiekszyt sie z 2,5% w 1947 r. do 4,4% w 1977 r.,
7,7% w 2005 r.18,2% w 2008 r. , a kredyt dla sektora
prywatnego wzrost z niespetna 4% PKB w 1980 r. do
ponad 16% PKB w latach 2008-2009. W innych krajach
przemystowych obserwowano zmiany podobnego rzedu.



Bardzo znaczny wzrost zadtuzenia réznych podmiotow
tak prywatnych jak i publicznych oraz zarowno
niefinansowych jak i finansowych

« W Stanach Zjednoczonych tgczne zadtuzenie
(brutto) sektora prywatnego (przedsiebiorstw,
gospodarstw domowych i instytucji finansowych)
zwiekszyto sie z okoto 50% PKB w 1947 r. do
okoto 150 % PKB w 1980 r. i okoto 280% PKB w
2007 r.

* W Wielkiej Brytanii tgczne zadtuzenie (brutto)
gospodarstw domowych i sektora
przedsiebiorstw wzrosto z 27% PKB w 1964 r. do
60 % PKB w 1985 r.i 130% PKB w 2008 r.



Powstanie ogromnej liczby nowych
instrumentow finansowych, czesto
bardzo skomplikowanych

» Jak zauwaza Nouriel Roubini jedng z miar
niezwykle dynamicznego rozwoju i
wzrostu ztozonosci innowacji finansowych
moze byC nieustanne pecznienie
branzowego podrecznika norm
dotyczacych instrumentow pochodnych.
Jego pierwsze wydanie z 1989 r. liczyto
jeszcze 700 stron, ato z 2006 r. juz

niemal piec tysiecy stron.



Znaczny wzrost udziatu sektora finansowego w
zyskach powstajacych w gospodarce

« W Stanach Zjednoczonych bardzo dtugo (od
1929 r. do potowy lat 80-tych XX w.) zyski
korporacji z sektora finansowego i z sektora
niefinansowego wzrastaty w bardzo podobnym |
umiarkowanym tempie. Od tego czasu do 2005
r. skorygowane o inflacje zyski sektora
finansowego wzrosty az o 800%, podczas gdy
zyski w sektorze niefinansowym zwiekszyty sie
w tym czasie o 250%.



Wociaganie w krag sfery finansowej rynkow i
podmiotow gospodarczych ze sfery realnej gospodarki

* Przyktadami mogg by¢ niektore rynki surowcowe
(zwtaszcza rynek ropy naftowej, ale i rynki
artykutow zywnosciowych), przedsiebiorstwa
przemystowe i ustugowe angazujgce sie w
spekulacyjne transakcje finansowe (w Polsce
gtosny przypadek opcji walutowych) czy przyszli
emeryci uczestniczgcy w kapitatowych
systemach emerytalnych



Autonomizacja sektora finansowego charakteryzujaca
sie oderwaniem zmian cen aktywow finansowych od
czynnikow fundamentalnych

* Ma miejsce przede wszystkim na rynkach
zdominowanych przez transakcje
spekulacyjne.

* Najbardziej jaskrawymi przyktadami sg
rynek walutowy | rynek akcji, ale zjawisko
to wystepuje rowniez | na innych rynkach
finansowych.



Finansjalizacja

» Dosc dlugo panowato przekonanie, ze
rozwoj rynkow finansowych jest zawsze i
bezwzglednie korzystny dla gospodarki.

* Dopiero niedawno zaczeto dostrzegac, ze
jest to prawdg tylko do pewnego poziomu
rozwoju tych rynkow. Po przekroczeniu
tego poziomu zaczynajg one oddziatywac
destabilizujgco na gospodarke |
negatywnie wptywac na wzrost
gospodarczy.



Finansjalizacja

* Na przykfad za jeden z takich granicznych miernikow
przyjmuje sie relacje kredytu (dla podmiotow
niefinansowych) do PKB na poziomie rzedu 90-100%.

» To destabilizujgce oddziatywanie sektora finansowego
wynika miedzy innymi z tego, ze sektor ten nie tylko
spetnia neutralng funkcje posrednika finansowego, ale
moze ,zyC wlkasnym zyciem” i generowac szoki dla sfery
realne;.

« Szoki te sg najczesciej efektem boomow kredytowych |
babli spekulacyjnych (w znacznym stopniu
finansowanych wtasnie kredytem) na rynkach réznych
Instrumentow finansowych.



Globalne sieci produkcyjne

dobro jest produkowane w dwoch lub wiecej
nastepujacych po sobie stadiach;

dwa lub wiecej krajow dostarcza wartosci dodanej w
procesie produkcji dobra;

przynajmniej jeden kraj musi wykorzystywac
iImportowane naktady podczas swojego etapu produkcji,
a czesc rezultatu produkcji musi by¢ eksportowana.

przyktady tancucha dostaw - towary wysokiej techniki
(iPhone, iPad, komputer, ...); towary wysokiej techniki
(samochaod, ...); produkty rolne (bawetna).



Globalne sieci produkcyjne

* Miedzynarodowe tancuchy dostaw nie sg
Zjawiskiem catkiem nowym, ale wczesniegj
miaty one charakter scisle regionalny:

- USA-Kanada - przemyst samochodowy

- Europa Zachodnia — przemyst
maszynowy | samochodowy



Globalne sieci produkcyjne

Wspotczesna globalizacja i zwigzany z nig
postep technologiczny przyniosty dwa zjawiska
umozliwiajace wydtuzenie tancuchow dostaw i
przenoszenie niektorych faz produkcji do krajow
bardziej odlegtych i stabiej rozwinietych:

dalszg obnizke kosztow transportu,

| ,przede wszystkim, postep w dziedzinie
informatyki i telekomunikacji umozliwiajgcy
efektywne zarzgdzanie zaktadami odlegtymi od
centrali.



Globalne sieci produkcyjne

* Obnizka kosztow transportu wynikata
zarowno z postepu techniczno-
organizacyjnego (np. konteneryzacja), jak |
| 1 obnizek cet.



Globalne sieci produkcyjne

» Kluczowe znaczenie miat jednak postep w
dziedzinie informatyki i telekomunikacji
umozliwiajgcy efektywne zarzgdzanie
zaktadami odlegtymi od centrali.

* Wczesniej koszty i ryzyko zwigzane z
zarzadzaniem na znaczne odlegtosci
bardzo ztozonymi procesami
produkcyjnymi byty zbyt wysokie.



Globalne sieci produkcyjne

» Z koleil znaczne roznice w kosztach
produkcji (przede wszystkim kosztach
robocizny) miedzy krajami wysoko
rozwinietymi i gospodarkami rozwijajgcymi
sie uczynity takie wydtuzenie tancuchow
dostaw optacalnymi.



Globalne sieci produkcyjne

Niemniej jednak globalne siecl
produkcyjne w znacznym stopniu
pozostajg regionalne. Mamy do czynienie
ze zjawiskiem okreslanym niekiedy jako:

o [fabryka Ameryka”
« fabryka Europa”
o fabryka Azja”



Globalne sieci produkcyjne

* W przypadku ,fabryki Ameryka” centrala
jest w USA, a prostsze | bardziej
pracochtonne stadia produkcji
przenoszone sg do krajow Ameryki
Srodkowej (zwtaszcza Meksyku) i
Potudniowej.



Globalne sieci produkcyjne

* W przypadku ,fabryki Europa” centrala jest
w Europie Zachodniej (przede wszystkim
w Niemczech), a prostsze | bardziej
pracochtonne stadia produkcji
przenoszone sg do krajow Europy

Srodkowo- Wschodniej (w tym réwniez do
Polski) .



Globalne sieci produkcyjne

* W przypadku ,fabryki Azja” centrala jest w
Japonii, a prostsze i| bardziej pracochtonne
stadia produkcji przenoszone sg do krajow
Azji Wschodnie] (przede wszystkim Chin)
Potudniowo- Wschodniej i Indii .



Globalne sieci produkcyjne

» Globalne sieci produkcyjne stwarzajg
nowe opcje rozwojowe dla krajow stabiej
rozwinietych.

« Zamiast same tworzycC swoj potencjat
przemystowy, co moze wymagac catych
dekad, maja opcje przystgpienia do juz
Istniejgcych globalnych sieci
produkcyjnych, co umozliwia szybkg
industrializacje | import nowoczesnej
technoloqii.



Globalne sieci produkcyjne

» Dezindustrializacja w krajach wysoko
rozwinietych powoduje jednak niekiedy powazne
problemy spoteczne i polityczne ze wzgledu na
utrate miejsc pracy (np. w USA i we Francji).

* Przyktadowo niemiecki koncern samochodowy
zamyka zatrudniajgcy 1100 pracownikow zaktad
we Francji, mimo ze byt rentowny, | przenosi
produkcje do Rumunii, gdzie ze wzgledu na
nizsze koszty zyski koncernu bedg wyzsze.



Globalne sieci produkcyjne

* Wyrownywanie sie roznic w poziomie ptac
prowadzi do przesunieC w uktadzie
globalnych sieci produkcyjnych.

* Produkcja przesuwana jest do krajow
jeszcze bardziej peryferyjnych (np. z
Polski do Rumunii, czy z Korel Ptd. do
Wietnamu).

* Ponadto kraje bedgce dotad peryferyjnymi
zaczynajg stawac sie centralami tych sieci
(np. Chiny).



Korzysci z globalizacj
politycznej
 stopniowe zanikanie barier we wspotpracy
miedzynarodowej
* demokratyzacja i linearyzacja systemu
swiatowego
 stopniowa uniwersalizacja praw cztowieka

 rosngca instytucjonalizacja | formalizacja
stosunkow miedzynarodowych

» dgzenie do regionalnej integracji
* rozproszenie wtadzy



Koszty (zagrozenia) globalizacji
politycznej

* ograniczenie suwerennosci panstw

 spadek roli rzadow narodow

* rozczarowanie i utrata zaufania do
Instytucj

* globalizacja problemow i patologi
spotecznych



Korzysci z globalizacj
spoleczno-kulturowe]
* tatwiejszy dostep do zroznicowanych dobr,

ustug, nowych technologii, osiggniec
kKulturowych, metod zarzgdzania

« wzrost myslenia globalnego | Swiadomosci
miedzynarodowe]

» otwartosc na odmiennosc kulturowa
» zwiekszajgcy sie dostep do zroznicowane;
oferty kulturowe;



Koszty (zagrozenia) globalizacji

spoteczno-kulturowe]
» zanikanie roznic kulturowych oraz
odrebnosci narodowych
* rozszerzanie sie obszarow nedzy i gtodu
» wzrost przestepczosci miedzynarodowej
* brak kontroli nad trescig w Internecie
* NiepewnoscC witasnej tozsamosci | pozycji
* poczucie mniejszej kontroli nad swym
zyciem



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

Kryzys finansowo-gospodarczy XXI wieku trwat
od sierpnia 2007 roku do poczgtkéw drugie;
dekady tego wieku.

Zainicjowato go zatamanie na amerykanskim
rynku sub-standardowych kredytow
hipotecznych, ktore, poprzez mechanizmy
omowione w dalszej czesci wyktadu, szybko
przeniosto si€ na inne rynki finansowe.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

W przebiegu tego kryzysu mozna wyodrebnicC trzy
fazy:

- pierwszg, ktdra trwata do konca sierpnia 2008 r.

- drugg, od wrzesnia 2008 r., kiedy to, po ogtoszeniu
14 wrzeSnia tego roku bankructwa amerykanskiego

banku inwestycyjnego Lehman Brothers, kryzys
zdecydowanie zaostrzyt sie .

- trzecig, od poczgtku 2010 r. kiedy to rozpoczat sie
kryzys zadtuzeniowy w strefie euro



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

* Obecny kryzys stanowi podrecznikowy
wrecz przyktad skutkow, zarowno
negatywnych jak | pozytywnych,
globalizacji rynkow finansowych. Tym
samym po raz pierwszy w praktyce mamy
do czynienia z frapujgcym testem na to,
ktoére z tych czynnikow przewazaja.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

Negatywne skutki globalizacji
finansowe]

» szybkie rozprzestrzenienie sie na
wszystkie gtowne Swiatowe rynki
finansowe kryzysu poczgtkowo typowo
lokalnego.

* kolejne ,wtorne” wstrzgsy, do ktérych
dochodzito na poszczegolnych rynkach
finansowych takze pociggaty za sobg
prawie natychmiastowe | powazne
reperkusje na innych, czesto bardzo
odlegtych, rynkach.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

Negatywne skutki globalizacji finansowej

sprzyjajgce warunki dla wystepowania pokusy naduzycia
(moral hazard) i to na réznych szczeblach: przede
wszystkim nie bankowych instytucji finansowych
udzielajgcych kredytow hipotecznych na rynku subprime,
ale najprawdopodobniej rowniez i instytucji
nadzorujgcych rynki finansowe w USA, a nawet
politykow amerykanskich, za ktorych przyzwolenlem
rynek kredytow hipotecznych w tym kraju mogt tak
funkcjonowac.

brak przejrzystosci wielu rynkéw finansowych w
nastepstwie po pierwsze stosowania niezwykle
skomplikowanych i trudnych do wyceny instrumentow
finansowych, a po drugie niedostatecznych wymogow
ich ewidencjonowania.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

* Przyktadem wptywu zaréwno
finansjalizacji jak 1 globalizacji finansowej
na rozprzestrzenianie sie impulsow
kryzysowych moze byC sekurytyzacja
amerykanskich substandardowych
(subprime) kredytow hipotecznych w
postaci obligacji CDO.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

* Sekurytyzacja to zamiana nieptynnych
naleznosci (najczesciej kredytow, ale nie
wytgcznie) na ptynne instrumenty
finansowe (najczesciej obligacje).



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

* Fundusze sekurytyzacyjne, dzieki wykorzystaniu
instrumentow zwanych CDO (Collateralized Debt
Obligations), przeksztatcaty rozmaite kredyty w
iInstrumenty dtuzne sprzedawane nastepnie
Inwestorom. Fundusze sekurytyzacyjne
skupowaty rozmaite kredyty i nastepnie
okreslona pula nabytych na rynku wtérnym
wierzytelnosci stanowita zabezpieczenie
emitowanych papierow wartosciowych (CDO).



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

. Cechg charakterystyczng CDO jest tez to,
iz emitowane sg one w kilku, najczescie;
trzech, transzach:

- 0 Najnizszym poziomie ryzyka (senior
tranche),

- 0 Srednim poziomie ryzyka (mezzanine
tranche)

- 0 hajwyzszym poziomie ryzyka (equity
tranche).



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

W kazdym okresie odsetkowym odsetki otrzymywane od
catej puli kredytow stanowigcych zabezpieczenie CDO
wykorzystywane sg najpierw do wyptaty kuponu
posiadaczom najbezpieczniejszych papierow. Dopiero po
zaspokojeniu tej grupy inwestorow odsetki otrzymujg
posiadacze transzy o srednim poziomie ryzyka. Wyptata
odsetek konczy sie optaceniem posiadaczy transzy o
najwyzszym poziomie ryzyka.

« Te same zasady obowigzujg przy zwrocie kapitatu
nabywcom CDO

« To wilasnie ta kaskadowa struktura obstugi ptatnosci
przesgdza o roznym poziomie ryzyka poszczegolnych
transz CDO



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

 Tym samym tranche senior majg na ogot bardzo wysoKi
rating, stosunkowo ( w poréwnaniu z pozostatymi
transzami) nizsze oprocentowanie i nabywane sg przez
renomowanych inwestorow instytucjonalnych,

« transze mezzanine majg nizszy rating, wyzsze
oprocentowanie i nabywane sg przez innych inwestorow
iInstytucjonalnych,

« natomiast transze equity nie majg na ogot ratingu, ich
oprocentowanie jest najwyzsze i nabywane sg gtdwnie
przez fundusze hedgingowe, a niekiedy rowniez i przez
banki bedgce wiascicielami funduszy sekurytyzacyjnych.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

» Taka konstrukcja CDO umozliwiata z
jednej strony przeksztatcenie
amerykanskich kredytow
sub-standardowych w instrumenty o
ratingu inwestycyjnym,

« z drugiej jednak strony bardzo znaczna
czesc emisji CDO (oceniana na ok. 2 bin
USD) zostata ,zainfekowana” wirusem z
rynku subprime.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

» Kiedy wiec doszto do zatamania na amerykanskim rynku
sub-standardowych kredytow hipotecznych, kryzys
bardzo szybko przenidst sie na rynek CDO. Spadek cen
CDO byt szczegolnie gwattowny ze wzgledu na fakt, iz
rynek tych instrumentow charakteryzuje sie niskg
ptynnoscia, jako ze, ze swojej istoty, nie dajg sie one
wystandaryzowac.

« Tymczasem nabywcami CDO byty instytucje finansowe |
iInne podmioty (np. samorzady) oraz inwestorzy z catego
Swiata.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

Wocigz mniej znane pozostajg mechanizmy przejscia
Kryzysu, poczgwszy od jesieni 2008 r., w jego druga,
jeszcze ostrzejszg faze.

Za trafng chyba mozna uznac¢ diagnoze, iz przesadzita o
tym znaczgca przecena dobrych aktywow znajdujacych
sie w portfelach instytucji finansowych.

Obowigzujgce zasady rachunkowosci wymagajg by
wartosc aktywow byta ksiegowana zgodnie z ich
aktualng wyceng rynkowg (mark to market).

Okazato sie , ze wiekszos¢ instytucji finansowych
jeszcze sobie jakos radzita ze stratami generowanymi
przez aktywa z gory uznawane za wysoce ryzykowne
(jak omawiane wyzej CDO), ale nie byta juz w stanie
wytrzymac sytuacji, gdy dodatkowo straty zaczety
przynosic takze aktywa uznawane za catkiem
bezpieczne.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

Dlaczego tak sie stato? Wydaje sie, ze pierwotny impuls przyszedt
znowu z amerykanskiego rynku nieruchomosci. Kryzys na rynku
subprime stopniowo rozprzestrzeniat sie na caty amerykanski rynek
nieruchomosci, na ktorym spadek cen od wrzesnia 2007 r. do
wrzesnia 2008 r. wyniost 16% W lecie 2008 r. rzad i Kongres USA
musiaty podjg¢ decyzje o udzieleniu pomocy finansowej dwom
najwiekszym na amerykanskim rynku hipotecznym instytucjom
finansowym gwarantujgcym kredyty hipoteczne Fannie Mae i
Freddie Mac, nieomal symbolom tego rynku. Gdy i to sie okazato
niewystarczajgce, we wrzesniu rzgd amerykanski przejat petng
kontrole nad tymi instytucjami, ktére dotgd miaty status
przedsiebiorstw sponsorowanych przez rzad (government
sponsored enterprises — GSESs).



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

« Spowodowato to spadek cen rynkowych papierow
wartosciowych bedgcych efektem sekurytyzacji w petni
prawidtowo udzielonych kredytow hipotecznych, a takich
papierow bardzo duzo miaty w swoich portfelach
amerykanskie banki inwestycyjne. Dalej mieliSmy juz do
czynienia z typowag reakcjg tancuchowg. Zagrozone
brakiem ptynnosci instytucje finansowe zmuszone byty
do wyprzedazy swoich réznych dobrych aktywow, co
pogtebiato spadek ich cen i jeszcze bardziej powiekszato
straty instytucji finansowych.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

» Kolejnym zjawiskiem byto wystgpienie
typowej dla sytuacji kryzysowych ,awersji
do ryzyka” i gwattownego odptywu kapitatu
ze wszystkich gospodarek wschodzgcych
(zupetnie niezaleznie od ich sytuacii
gospodarczej) do tzw. bezpiecznych
przystani (USA, Szwajcaria).

« Spowodowato to destabilizacje wiekszosci
gospodarek wschodzgcych.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

Przyczyny trzeciej fazy kryzysu (kryzysu w strefie euro)
Strukturalnie wysokie zadtuzenie publiczne i zbyt

ekspansywna polityka fiskalna (przede wszystkim w
Grecji i we Witoszech).

Systematyczne pogarszanie sie konkurencyjnosci
miedzynarodowej po przystgpieniu do strefy euro bgdz w
wyniku niedostatkow realnej konwergenciji (Grecja,
Portugalia, Wtochy) bgdz w nastepstwie
niekontrolowanej ekspansji kredytowej i bgbili
spekulacyjnych (Hiszpania i Irlandia).

Zbyt dtugie niedostrzeganie problemow przez agencje
ratingowe i uczestnikow rynkow finansowych.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI wieku

* Globalny kryzys finansowy, ktory
doprowadzit do recesji gospodarczej,
uczulit uczestnikow rynkow finansowych
na wszelkie przejawy nierdbwnowagi.

* Byt to zatem kolejny przyktad wptywu
globalizacji finansowej] na przenoszenie
sie impulsow kryzysowych.



Globalizacja finansowa a kryzys
finansowo-gospodarczy XXI| wieku

Nie nalezy jednak zapominac, 1z wczesniej,
przez co najmniej kilkanascie, lat gospodarka
swiatowa odnosita korzysci z takich zalet
globalizacj1 finansowej jak:

* Optymalizacja alokacj1 zasobow w skali calej
gospodarki Swiatowej.

* Rozw0j licznych ptynnych 1 efektywnie
funkcjonujacych rynkéw finansowych



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

» Globalizacja rynkow towarow i ustug stata
sie czynnikiem, ktory pozwolit bankom
centralnym odniesc trwaty sukces w walce
z inflacja. Stato sie tak dlatego, ze
globalizacja oznacza o wiele silniejszg niz
wczesniej konkurencje cenowa.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

* Przedsiebiorstwom o wiele trudniej jest
przenosic wzrost kosztow na ceny. Jezeli
koszty rosng (na przykfad koszty energii w
wyniku wzrostu cen ropy)
przedsiebiorstwa muszg szukac ucieczki
przed spadkiem zyskow we wzroscie
wydajnosci, poniewaz w warunkach
globalnej konkurencji podniesienie ceny
wigze sie z ryzykiem utraty rynku zbytu.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

» Jednoczesnie globalizacja sprzyja
wzrostowil wydajnosci w gospodarkach
wielu krajow, poniewaz oznacza globalne

rozprzestrzenienie sie nowych technologii i
metod zarzadzania.

» Skutki procesow globalizacyjnych
zwiekszyto wigczenie sie do gospodarki
swiatowej Chin i Indii. Import z krajow o
niskich kosztach wytwarzania obniza
inflacje w wielu krajach.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

* W przeciwienstwie do skutkow globalizacji rynkow
towarow 1 ustug, ktora ulatwita bankom centralnym
prowadzenie polityki pienieznej, globalizacja rynkow
finansowych stata si¢ czynnikiem, ktory
skomplikowat jej prowadzenie.

* Przyczynity si¢ do tego coraz czestsze 1 grozniejsze
bable spekulacyjne na rynkach aktywow 1
nieruchomosci oraz rosngca tatwosc
rozprzestrzeniania si¢ zaburzen finansowych.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna
Bable spekulacyjne
* Pojecie
* Rynki
* Mechanizm powstawania



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

* Jednak przed kryzysem lat 2007-2009
polityke ,,przeciwstawiania si¢
wiatrowi” to jest podnoszenia stop
procentowych w wiekszym stopniu niz
wynikatoby to z potrzeb stabilizowania cen
stosowato zaledwie kilka bankow
centralnych (w Szwecji, Nowej Zelandii |

Australii).



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

« Klasycznym przyktadem tradycyjnego prowadzenia
polityki pienieznej byta natomiast polityka amerykanskigj
Rezerwy Federalnej.

* Od poczatku 1993 r. do potowy 2007 r. nominalny PKB
USA zwiekszyt sie dwukrotnie (czyli o 100%), indeks
inflacji w USA wykazat wzrost o 50%, ale indeks cen
akcji Dow Jonesa zwiekszyt sie az czterokrotnie, (czyli o
300%) (1), a ceny nieruchomosci wzrosty prawie o 100%.

« Wobec utrzymywania sie niskiej inflacji FED nie widziat
potrzeby zaostrzania polityki monetarnej, co sprzyjato
boomowi kredytowemu i boomom na rynkach akcji i
nieruchomosci.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

« Ogromne koszty wspotczesnego kryzysu
uswiadomity wage stabilnosci finansowej.

* Powszechne stato sie przekonanie, ze
banki centralne powinny uwzglednia¢ w
swojej polityce koniecznosc
przeciwdziatania niestabilnym boomom
Kredytowym.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

* O stabilnosci finansowej mowimy wtedy, gdy nie
wystepujg zaburzenia w funkcjonowaniu systemu
posrednictwa finansowego, ktore wptywatyby
niekorzystnie na funkcjonowanie gospodarki.

» Najwieksze zagrozenie dla stabilnosci finansowe;
stanowig kryzysy bankowe, ale takze i inne kryzysy
finansowe (gietdowe, na rynkach nieruchomosci,
walutowe, zadtuzeniowe).

» Celem polityki pienieznej powinno by¢ zatem rowniez
zapobieganie takim kryzysom, a nie, jak uwazano dotad
jedynie usuwanie ich skutkow, gdy juz wystgpity ( tzw.
sprzgtanie po kryzysach).



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

« Banki centralne od pewnego czasu mowity juz o
koniecznosci uwzgledniania w swojej polityce kwesti
stabilnosci finansowej, ale na ogot ograniczaty sie do
przygotowywania raportow na ten temat.

« Sprawa nie jest prosta z kilku powodow:
- pierwszym sg trudnosci pomiaru: jak potgczy¢ pomiar
inflacji i cen aktywow.
- po drugie, przeciwdziatanie boomom na rynkach
aktywow mogtoby wymagac niezwykle drastycznych
podwyzek stop procentowych, co mogtoby sie bardzo
niekorzystnie odbi¢ na aktywnosci gospodarcze,.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

» Stagd koncepcja zastosowania
odpowiednie] kombinacji polityki pienieznej
| polityki makroostroznosciowej.

» Ta ostatnia miataby przejgc gtowny ciezar
przeciwdziatania procyklicznosci akcji
kredytowej bankow | powstawaniu
niestabilnych boomow kredytowych.



Globalizacja a banki centralne |

polityka pieniezna
Procyklicznosc¢ akcji kredytowej
bankow:

Polityka kredytowa bankow wzmacniajgca
wahania koniunktury gospodarczej.

Mechanizm tej procyklicznosci.
Przyczyny.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

* Podejscie makroostroznosciowe przyjmuje jako punkt
wyjscia potrzebe zapewnienia stabilnosci catego
systemu bankowego. Celem finalnym jest natomiast
unikniecie makroekononomicznych kosztow
niestabilnosci finansowej. Dlatego tez szeroko
pojmowane podejscie makroostroznosciowe ma dwa
wymiary: czasowy i przekrojowo-sektorowy. Wymiar
czasowy ma zapewnic przeciwdziatanie procyklicznosci
systemu bankowego. Wymiar przekrojowo-sektorowy ma
przeciwdziatacC ryzyku systemowemu wynikajgcemu z
sieci wzajemnych wspotzaleznosci i wspdlnych
ekspozycji wystepujgcych w systemie bankowym.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

« W odroznieniu od podejscia mikroostroznosciowego
budowanego ,od dotu do gory: (bottom-up), podejscie
makroostroznosciowe jest konstruowane ,,0d gory do
dotu” (top-down). Standardy regulacyjne powinny byc
ustalane najpierw dla systemu bankowego jako catosci,
a dopiero potem rozpisane na poszczegolne banki, w
zaleznosci od ich roli w systemie. Tym samym regulacje
dla poszczegolnych bankow mogg by¢ rézne, adekwatne
do ich znaczenia w systemie bankowym. Ponadto
regulacje te powinny by¢ zmienne w przebiegu cyklu
koniunkturalnego (zaostrzane w ekspansiji i rozluzniane
w recesji) dla przeciwdziatania procyklicznosci w
funkcjonowaniu systemu bankowego.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

» Wiasciwa koordynacja polityki pienieznej |
polityki makroostroznosciowej jest bardzo
Istotna.

 Dlatego tez polityka makroostroznosciowa
tez powinna bycC usytuowana w banku
centralnym, a minimalnym wymogiem jest
Istotny wptyw banku centralnego na
prowadzenie tej polityki.



Globalizacja a banki centralne |

polityka pieniezna

Drugim powodem takiego usytuowania polityki
makroostroznosciowej jest fakt, iz banki centralne sg instytucjami
bedgcymi w stanie zapewnic tej polityce najwyzszy stopien
niezaleznosci i to zarowno od rzgdow jak i od instytucji finansowych.
Jest to szczegolnie istotne przy podejmowaniu tak niepopularnych
decyzji jak powstrzymywanie narastajgcego boomu kredytowego na
rynku nieruchomosci oraz dla skutecznego przeciwstawiania sie
lobbingowi bankow.

Tym bardziej, iz istniejg tez propozycje, aby anty cykliczna polityka
makrostabilizacyjna byta prowadzona na wzor polityki pienieznej,
czyli w sposob w petni dyskrecjonalny. Obecnie wprowadzany w
zycie rozwigzania (Bazylea lll) zaktadajg maksymalne putapy dla
wszystkich wymogow kapitatowych i ptynnosciowych, w tym nawet
dla tzw. anty cyklicznego bufora kapitatowego.



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

Celami operacyjnymi polityki makroostroznosciowej powinny by¢:

« Dynamika kredytow ( z uwzglednieniem rowniez ich struktury).
« Relacja kredytow do PKB( z uwzglednieniem réwniez ich struktury).
« Ceny nieruchomosci

Te same parametry powinny byé rowniez uwzgledniane przez
polityke pieniezna w jej funkcji zapewniania stabilnosci
finansowej .



Globalizacja a banki centralne |
polityka pieniezna

Instrumentami polityki makroostroznosciowej s3:

* Wymogi kapitatowe | ptynnosciowe
zroznicowane w czasie (w przebiegu cyklu
koniunkturalnego) i w odniesieniu do
poszczegolnych instytucji finansowych
(najwyzsze dla instytucji o znaczeniu
systemowym).

» Wskazniki LTV (Loan To Value) oraz DTI (Debt

To Income) tez zmienne w przebiegu cyklu
koniunkturalnego.



Globalizacja a Miedzynarodowy

Fundusz Walutowy

* Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) zostat powotany do zycia jeszcze
w czasie Il Wojny Swiatowej, w 1944 r.,
na konferencji w Bretton Woods.

* Funkcjonowanie rozpoczat w 1947 r.

* MFW utworzyty 44 panstwa
(zatozycielskie). Obecnie liczy 185 panstw
cztonkowskich.



Globalizacja a Miedzynarodowy

Fundusz Walutowy

Przestankami powotania do zycia MFW
byty:

* Chec unikniecia chaosu, jaki panowat w
miedzynarodowych stosunkach
walutowych w okresie miedzywojennym,
po zatamaniu sie systemu waluty ziotej.

« Swiadomo$¢ stabosci gospodarek wielu
Krajow po wojnie.



Globalizacja a Miedzynarodowy

Fundusz Walutowy
Gtownymi celami MFW sa:

Wspieranie miedzynarodowej wspotpracy walutowej,
wymienialnosci walut i stabilnosci wymiany handlowej.

Skracanie czasu trwania kryzysow bilansu ptatniczego
cztonkOw w sposob niewymagajgcy stosowania srodkow
destrukcyjnych dla dobrobytu krajowego lub swiatowego.
Owo skracanie czasu trwania kryzysow bilansu
ptatniczego polega na wspieraniu krajow cztonkowskich
W procesie przygotowania i wdrozenia
makroekonomicznego programu dostosowawczego |
potgczone jest, w niezbednych, przypadkach, z
udostepnianiem finansowania w okresie realizacji
programul.



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy

« MFW niewatpliwie przyczynit sie do
globalizacji handlowej promujac
skutecznie przyjmowanie przez kraje

wymienialnosci zgodnej z artykutem VI
Statutu MFW



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy

* Wymienialnos¢ wedtug tego standardu
MFW zapewniata petng wymienialnosc w
zakresie obrotow biezgcych, ale
przyznawata krajom cztonkowskim prawo
do stosowania ograniczen dewizowych dla
przeptywow kapitatowych o ile te srodki
kontroli nie ograniczajg transakcji
biezacych.



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy
Pojecia:
* obrotow biezgcych,
* obrotow kapitatowych.



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy

« W latach 80" i 90" XX wieku stanowisko
MFW ulegto zmianie | zaczat on popierac
jak najszybsze wprowadzanie, i to nie
tylko przez kraje najwyzej rozwiniete, ale
rowniez | przez tzw. kraje wschodzgce
catkowite] wymienialnosci obejmujgcej
wszystkie obroty kapitatowe.

* Tym samym MFW znaczgco przyczynit sie
do postepow globalizacji finansowe;.



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy

* Fala kryzysow finansowych spowodowata
jednak poczagwszy od przetomu XX | XXI
wieku kolejna zmiane stanowiska MFW w
kwestiach wprowadzania wymienialnosci |

stosowania ograniczen dewizowych dla
obrotow kapitatowych.

* Mozna to uznac za reakcje na

dostrzegane negatywne skutki globalizacji
finansowe.



Globalizacja a Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy

* Obecnie MFW zaleca stopniowg, ostrozng i
uporzgdkowang liberalizacje przeptywow kapitatowych.

* |stotg tego podejscia jest sekwencyjnosc procesu
liberalizacji. W pierwszej kolejnosci powinny byc¢
liberalizowane przeptywy kapitatu dtugoterminowego (w
tym zwtaszcza inwestycje bezposrednie), a dopiero
pozniej przeptywy kapitatu krotkoterminowego.

* Proces liberalizacji powinien tez by¢ spojny z polityka
makroekonomiczng kraju.

» Kolejnym warunkiem jest tez istnienie dobrze
rozwinietych rynkow finansowych.



Globalizacja a Miedzynarodowy

Fundusz Walutowy

* W przypadku dotknietych kryzysem
krajow, ktorych waluty juz sg w petni
wymienialne, MFW dopuszcza obecnie
stosowanie ograniczen dewizowych dla
przeptywow kapitatowych, ale tylko jako
rozwigzanie przejsciowe.



Porownanie 1az globalizacjl -
Faza | (1850-1914)

Przyczyny:
* Postep technologiczny w zakresie
produkcji, transportu i komunikaciji.

* Liberalizacja (przede wszystkim w
odniesieniu do obrotow kapitatowych).



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

Rewolucja przemystowa umozliwita masowg produkcje i
osigganie korzysci skali:
Wielka Brytania 1783- 1802
Francja 1830-1860

Belgia 1833- 1860

USA 1843- 1860

Niemcy 1850- 1873
Szwecja 1868- 1890
Japonia 1878- 1900

Rosja 1890- 1914

Kanada 1896- 1914



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Postep w zakresie transportu polegat
przede wszystkim na rozwoju kolel
parowej | statkow parowych,
umozliwiajgcemu znacznie szybsze |
tansze przemieszczanie towarow i ludzi na
duze odlegtosci.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Postep w zakresie komunikacji polegat
przede wszystkim na wynalezieniu i
upowszechnieniu sie najpierw telegrafu a
potem telefonu.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Liberalizacja wigzata sie przede wszystkim
z system waluty ztotej, ktory przyjety po
1870 r. wszystkie gtowne kraje w
gospodarce swiatowej ( | tym samym
rowniez i ich kolonie)



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

» W systemie waluty ztote] jednostki pieniezne
wszystkich panstw byty okreslone na takich
samych podstawach — zawartosci w nich ztota —
dlatego tez ich wartosci relatywne (bilateralne)
mozna byto wyznaczy¢ przez podzielenie
odpowiednich zawartosci ztota.

« Zapewniona byta dla wszystkich podmiotow
nieograniczona wymiana walut krajowych na
ztoto wedtug ustalonego parytetu.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

Cechg charakterystyczng systemu waluty ztotej byto to, ze wahania wokot
parytetu byty ze swej natury bardzo ograniczone (w praktyce okoto +/- 1%).
Powdd tego byt nastepujgcy: aby dokonac ptatnosci w walucie obcej, mozna
byto zakupiC jg we wtasnym kraju i wystac¢ do kraju docelowego lub tez
kupi¢ ztoto, przesta¢ za granice, gdzie byto ono zamienione na walute obca.
Oznaczato to, ze kurs walutowy (w tym przypadku cena waluty obcej
wyrazona w jednostkach waluty krajowej) nie mogta przekroczyc¢ tzw.
punktu ztota, ktory byt rowny sumie parytetu i kosztéow przestania ztota
(transportu, ubezpieczenia i utraconego oprocentowania, zwigzanego z
faktem, ze kapitat reprezentowany przez przesytane ztoto nie dostarczat
dochodu w czasie, gdy byt transportowany)..



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Powyzej wartosci punktu ztota zamiast kupowac¢ walute
obcg na rynku walutowym, korzystniej byto wymieniac
walute krajowg na ztoto, wysytac je za granice i tam
wymienic je na pozgdang walute obcg. | odwrotnie, gdy
kurs walutowy spadat ponizej punktu ztota, tak samo
postepowaty podmioty zagraniczne potrzebujgce waluty
danego kraju.

« Jezeli np. kurs funta brytyjskiego wyrazony we frankach
francuskich wynosit 4,00, to punkty ztota wynosity 4,04 |
3,96.



Porownanie faz globalizacji -

Faza | (1850-1914)

Przyktad:

* Jesli funt brytyjski reprezentowat 20
gramow ztota, a frank francuski 5 gramow
ztota, to kurs funta wyrazony we frankach
wynosit 4,00.

* Punkty ztota wynosity w tym przypadku
4,04 13,96



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

» Jezeli kurs wynosit np. 4,07, to francuskim
przedsiebiorcom potrzebujgcym kupic
funty bardziej optaca sie wymienic franki
na ztoto, przewiesc ztoto do Wielkiej
Brytanii i tam wymieniC na funty. Uzyskujg
w ten sposob efektywnie kurs 4,04.

« Skoro wiele podmiotow tak postepuje, to
na rynku walutowym spada popyt na funty,
co powoduje obnizenie jego kursu ponizej
gornego punktu ztota (4,04).



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

« System waluty ztotej zapewniat petng
wymienialnos¢ walut i catkowita swobode
przeptywow kapitatowych.

* Poniewaz byt to w istocie system kursu
statego, to zapewniat on rowniez znaczng
stabilnosc¢ kursow walutowych, korzystna
dla miedzynarodowego obrotu
gospodarczego.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* W pierwszej fazie globalizacji obnizka
kosztow transportu stymulujgca wymiane
handlowg wynikata przede wszystkim z
postepu technologicznego.

* Byto to o wiele istotniejsze od zmian
polityki celnej, ktorg po 1870 r. czesc
krajow zachodnich zaostrzyta, wrecz
wzmachniajgc protekcjonizm celny.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Pierwszg faze globalizacji
charakteryzowaty gtdownie rosngce
strumienie wymiany handlowej oraz wzrost
przeptywow kapitatu i ludzi miedzy
ubogimi w zasoby naturalne | zasobnymi w
ludzi krajami Starego Swiata, a stabo
zaludnionymi, ale dysponujgcymi
ogromnymi zasobami naturalnymi krajami
Nowego Swiata (USA, dominia brytyjskie |
niektore kraje Ameryki Lacinskiej).



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* \WW czasie pierwszej fazy globalizacji za
najistotniejsze uznaje sie wptyw migracji
radykalnie zmieniajgcej site gospodarczg
poszczegolnych krajow 1 ich Sciezki
rozwojowe.

* £ 3czna emigracja do USA i brytyjskich
dominiow , gtownie z Europy, wyniosta
niemal 60 min osob.



Porownanie faz globalizacji -

Faza | (1850-1914)

* W latach 1870-1913 swiatowy handel
wzrastat w tempie 3,8% rocznie.

* Relacja swiatowego handlu (sumy
eksportu | importu) do swiatowego PKB
wzrosta z poziomu ok. 15% do ok. 30%.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Szacunkowo uznaje sie, ze skala
transgranicznej mobilnosci kapitatu
zwiekszyta sie pod sam koniec tej fazy do
poziomu porownywalnego z tym
obserwowanym ok. roku 2000.

* Najwieksze znaczenie miaty jednak
przeptywy kapitatu w postaci inwestycj
dtugoterminowych — gtownie europejskich
inwestyciji w krajach Nowego Swiata.



Porownanie faz globalizacji -

Faza | (1850-1914)

» Kapitat, podobnie jak ludzie, ptynat wiec
gtownie z Europy do obfitych w zasoby
naturalne Stanow Zjednoczonych |
dominiow brytyjskich, a nie w kierunku
cierpigcych na najwiekszy niedosyt
kapitatu | nadmiar sity roboczej krajow Azji
| Afryki, gdzie teoretycznie powinien
znajdowac najbardziej zyskowne szanse
iInwestycji.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* Ogolnie w pierwszej fazie globalizacji w
Znacznie mniejszym stopniu uczestniczyfa
wiekszosC obszarow  kolonialnych |
zdominowane przez Zachod dawne potegi
gospodarcze Dalekiego Wschodu
(zwtaszcza Chiny i Indie).



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

* W rezultacie mielismy do czynienia z
industrializacjg (uprzemystowieniem)
Potnocy (Europa, USA, Kanada, Japonia) |
dezindustrializacjg Potudnia ( w
szczegolnosci Chin i Indii).



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

» Co wiecej, nawet w ramach Potnhocy
doszto do koncentracji produkcji
przemystowej w ograniczonej liczbie
osrodkow.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

Ten paradoks pierwszej fazy globalizacji
wyjasnia sie w nastepujgcy sposob:
Rewolucja przemystowa uczynita mozliwg
masowa produkcje dajgca korzysci skali.

Globalizacja handlowa uczynita jg optacalna.

Masowa produkcja stata sie jednak wysoce
ztozona, co sktaniato do jej koncentracji
geograficznej ze wzgledu na wysokie koszty
koordynacji tak ztozonej dziatalnosci.



Porownanie faz globalizacji -
Faza | (1850-1914)

» W pierwszej fazie globalizacji doszto do znacznego
pogtebienia sie roznic dochodowych w skali swiata.

* Przyjmujgc za punkt odniesienia sredni poziom PKB per
capita w catej gospodarce swiatowej, w okresie
1870-1913 relatywnej poprawie ulegta tylko sytuacja
22% ludnosci swiata, podczas gdy sytuacja dochodowa
/8% ludnosci swiata ulegta relatywnemu pogorszeniu.

* Wynikato to przede wszystkim z wielkich strat
rozwojowych, jakie poniosty najbardziej ludne kraje
sSwiata czyli Chiny i Indie.



Porownanie faz globalizacji -

Faza | (1850-1914)
* Przyczyny schytku Chin i Indii.



Porownanie faz globalizacji - Faza
Il — od lat 50-tych XX wieku

Przyczyny generalnie podobne:

* postep technologiczny w zakresie
produkcji, transportu i komunikaciji.

* liberalizacja o bardzo szerokim zakresie



Porownanie faz globalizacji - Faza
Il — od lat 50-tych XX wieku

» \W zakresie transportu rozwoj przewozow
kontenerowych obnizyt koszty transportu |
czas przewozu towarow nawet na duze
odlegtosci.



Porownanie faz globalizacji - Faza
Il — od lat 50-tych XX wieku

Rozwqj informatyki I internetu :

* nie tylko stworzyly jeszcze bardziej sprzyjajace
warunki dla globalizacji finansowe],

* ale radykalnie obnizyty tez koszty i ryzyko
dekoncentracji stadidow ztozonej produkcji
przemystowej umozliwiajgc znaczne wydtuzenie
tancuchow produkcyjnych,

» a takze umozliwity dekoncentracje ustug |
transgraniczne wykorzystanie sity roboczej.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Liberalizacja objeta zarowno przeptywy
towarow, ustug, ludzi i kapitatu



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

« W odroznieniu od | fazy globalizacji tym razem do
obnizki kosztow transportu w bardzo znacznym stopniu
przyczynita sie liberalizacja polityki handlowej.

* Dzieki porozumieniom w ramach GATT a potem WTO
udato sie obnizycC stawki celne na towary przemystowe
ponad 10- krotnie do bardzo niskich poziomow i
praktycznie wyeliminowac bariery pozataryfowe. W
ramach ugrupowan integracyjnych cta i inne bariery
zostaty catkowicie zniesione. Oznaczato to radykalna,
chociaz roztozona w czasie, zachete do rozwoju handlu.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

« Ogromne znaczenie miata tez liberalizacja
dewizowa polegajgca na znoszeniu
roznych ograniczen dewizowych |
przywracanie wymienialnosci po jej
zatamaniu sie po 1914 r.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

 Liczba krajow stosujgcych wymienialnosc¢
wedtug standardu MFW zwiekszyta sie z 9 w
1960 r.do 71w 1990 r.ido 168 w 2014 r.

« W latach 70-tych i 80- tych XX w. petng
wymienialnos¢ wprowadzity wszystkie kraje
wysoko rozwiniete. Poczgwszy od lat 90-tych XX
W. uczynita to rowniez wiekszosc¢ krajow
wschodzgcych.

* Petna wymienialnos¢ umozliwita globalizacje
finansowa.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Do poczatku lat 70-tych XX wieku
globalizacji handlowej sprzyjata takze
stabilnos¢ kursoéw walutowych zapewniana
przez system walutowy z Bretton Woods.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

System walutowy z Bretton Woods
(1952-1973).

 reguty funkcjonowania,
* ewolucja.

 dlaczego system statych kursow
walutowych sprzyjat globalizacji handlowe]



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Faza Il globalizacji przyniosta radykalne
odwrocenie wczesniejszych tendencji w
zakresie industrializacji. Teraz miata
miejsce industrializacja Potudnia |
dezindustrializacja Potnocy.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Do szybkiej industrializacji Potudnia
przyczynity sie przede wszystkim
znakomite osiggniecia kilkunastu krajow —
Z reguty aktywnie uczestniczgcych w
miedzynarodowych tancuch
produkcyjnych.

« Sg to gtownie kraje azjatyckie, a
najwiekszy udziat w tym procesie miato
uprzemystowienie Chin.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* WiekszosC nowo uprzemystowionych
krajow skorzystato z opcji z przytgczenia
sie do juz istniejgcych globalnych sieci
produkcyjnych, zamiast budowania
sSwojego przemystu od podstaw, jak
uczynity to w | fazie globalizacji takie kraje
jak USA, Niemcy i Japonia.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Nastgpit nie tylko niezwykle dynamiczny
rozwoOj handlu miedzynarodowego, ale w
zasadniczy sposob zmienit sie jego
charakter.

» \Wczesniej handel miedzynarodowy
polegat przede wszystkim na wymianie
gotowych towarow.

* Wspotczesnie stat sie on znacznie bardziej
ztozony.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

Wspotczesny handel miedzynarodowy charakteryzuje
sie:

« Dominujgcym udziatem czesci | komponentow w
wymianie towarow.

« Znaczgcym udziatem dobr inwestycyjnych zwigzanych z
bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi.

« Wykorzystaniem ustug infrastrukturalnych dla koordycji

rozproszonej geograficznie produkciji (internet, telekomy,
nowoczesne formy rozliczen finansowych).

« Miedzynarodowym transferem know-how zaréwno w
sformalizowanej formie wtasnosci intelektualnej i
patentow jak i w w postaci know —how w dziedzinie
zarzadzania | marketingu.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

Wigzato sie to ze zmiang podejscia do
liberalizacji handlowej.

» \Wczesniej obowigzywato podejscie:
,Otworze swoj rynek jesli ty otworzysz
SWO|”

» Teraz zmienito sie ono na: ,,Otworze nawet
jednostronnie swQj rynek | wprowadze
odpowiednie reformy, zeby przyciggnagc
zaktady produkcyjne i stworzyC nowe
miejsca pracy’.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

Miedzy obiema fazami globalizac;ji istniejg
rowniez ogromne roznice pod wzgledem
filozofii  polityki gospodarczej, ktora
przyczynita sie do ich rozwiniecia.
Najistotniejsza roznica dotyczy
fundamentalnej roli panstwa.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

« W | fazie globalizacji panstwo uznawano za
iInstytucje, ktorej rola w gospodarce powinna sie
zwiekszac , a dziatania aktywizowac.

* Poza prowadzgcymi polityke wolnorynkowa
Stanami Zjednoczonymi najwieksze sukcesy
odniosty wtedy kraje stosujace ,inteligentny
protekcjonizm” | aktywng polityke prorozwojow3:
zjednoczone Niemcy | gwattownie
modernizujgca sie Japonia.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Podstawg drugiej fazy globalizacji byto
powszechne w swiecie zastosowanie
polityki neoliberalnej, kwestionujgce;
skutecznoscC dziatania panstwa i opartej na
gtebokiej wierze w skutecznosc wolnego
rynku.

* Niemniej jednak najwieksze sukcesy
gospodarcze odniosty kraje stosujgce
polityke duzej aktywnosci panstwa w
gospodarce (przede wszystkim Chiny).



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Najwazniejsza roznica dotyczyta zmian
rozpietosci dochodow w skali gospodarki
swiatowe.

« \WW fazie | te rozpietosci wyraznie sie
ZWiekszyty.

* W fazie |l te rozpietosci zdecydowanie sie
Zmniejszyty.

» Byto to jedno z najwazniejszych wydarzen
w ciggu ostatnich 100 Iat.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

» Jeszcze w 1988 r. udziat grupy krajow G-7

w Swiatowym dochodzie osiggnat okoto
2/3.

* W 2010 r. byto to juz tylko okoto 50%.



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Podobny obraz wykazujg dane w nieco
Innym przekroju.

» Udziat krajow rozwinietych (Europa
Zachodnia, USA, Kanada i Japonia) w
globalnym PKB zmniejszyt sie z 59% w
1950 r. do 38% w 2015 r., a udziat krajow
rozwijajgcych sie wzrost z 41% do 62% (w
tym udziat Chin i Indii wzrést z 9% do
25%).



Porownanie faz globalizacji - Faza |l —
od lat 50-tych XX wieku

* Przyjmujgc za punkt odniesienia sredni
poziom PKB per capita w catej
gospodarce swiatowej, w obecnej fazie
globalizacji relatywnej poprawie ulegta
sytuacja az 67% ludnosci swiata.

* Wynikato to przede wszystkim z wielkiego

sukcesu rozwojowego Chin i, w nieco
mniejszym stopniu, Indii .



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

» \W teorii zaktada sie, ze gtdwnym
mechanizmem mogacym powodowac
erozje (spadek) spotecznego poparcia dla
globalizacji sg zmiany dochodowe,
zwtaszcza w krajach przodujgcych pod
wzgledem rozwoju | tym samym
wywierajgcych najwiekszy wptyw na
ksztattowanie globalnej polityki
gospodarcze).



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

» Globalizacja moze prowadzic¢ do
zwiekszenia sie rozpietosci dochodowych
w Krajach najwyzej rozwinietych do
ktérych naptywa sita robocza i z ktérych
odptywa kapitat.



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

* W krajach tych spada popyt na nisko
wykwalifikowang prace (prosta produkcja czesto
przenoszona jest za granice), a jednoczesnie
zwieksza sie je] podaz. Powoduje to rynkowag
presje na relatywny spadek dochodow ubozszej
czesci spoteczenstwa, podczas gdy
zamozniejsza czesc korzysta ze zwiekszonych
dochodow kapitatowych i zwiekszonego popytu
na wysoko wykwalifikowana prace w

dziedzinach produkcji i ustug, ktore pozostaty w
Kraju.



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

* Dane pokazuja, ze zjawisko takie
rzeczywiscie pojawito sie w koncowych
latach | fazy globalizacji prowadzgc
miedzy innymi do ograniczenia imigracji
do USA poczgwszy od 2005 .

* Nie wydaje sie jednak, aby miato ono
Istotniejsze znaczenie dla zatamania sie
pierwszej fazy globalizacji.



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji
Za czynniki kluczowe dla zatamania sie |
fazy globalizacji nalezy uznac:

* Wzrost napiec politycznych w Europie i w
Azji w nastepstwie zmiany uktadu sit
miedzy krajami w tych regionach

« Zwiekszenie sie rozpietosci dochodowe| w
skali miedzynarodowe,.



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

* W Europie szybko zwiekszata sie sita
gospodarcza | militarna zjednoczonych Niemiec,
ktore dgzyty do nowego podziatu terytoriow
zamorskich zdominowanego przez

dotychczasowe mocarstwa: Wielkg Brytanie i
Francje.

* W Azji nowg potegg gospodarczg | militarna
stata sie Japonia, podczas gdy Chiny tracity
SWO0jg pozycje.

* Te napiecia polityczne w koncu doprowadzity w
1914 r. do wybuchu | wojny swiatowe|.



Przyczyny odwrotu od | fazy
globalizacji

* Nie mniej istotny byt wptyw
zwiekszajgcych sie rozpietosci
dochodowych w skali gospodarki
swiatowe]. Trudno byto o szerokie i trwate
poparcie dla globalizacji, ktora relatywnie

pogorszyta sytuacje dochodowg 78%
ludnosci globu.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

W pierwszej kolejnosci nalezy przeanalizowac
obecne ksztattowanie sie tych czynnikow, ktore
miaty najwiekszy udziat w doprowadzeniu do
odwrotu od | fazy globalizacji {j:

Zaostrzenie sie rywalizacji i napiec politycznych
W Swiecie.

Zwiekszenie sie nierdbwnosci dochodowych
miedzy krajami juz wysoko rozwinietymi i tymi
dopiero rozwijajgcymi sie.



Czy obecna globalizacja

przetrwa — wnioski | postulaty

* Wstepny wniosek bytby taki, ze obecnie
akurat te czynniki nie stanowig dla
globalizacji tak znacznego zagrozenia jak
W przesztosci.

* Nie oznacza to jednak, ze mozna catkiem
je lekcewazycC.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

* Rowniez obecnie zmieniajgcy sie uktad sit
gospodarczych prowadzi do coraz silniejszych napiec o
charakterze politycznym.

* Pierwszorzednego znaczenia nabierajg tutaj narastajgce
animozje miedzy USA i Chinami.

. Zrddiem powaznych zagrozen moga okazac sie takze
wzrost islamskiego radykalizmu i lokalne konflikty oraz
wojny domowe na Bliskim Wschodzie, w Afryce a nawet
w Ameryce Srodkowej i Potudniowej . Jedng z
konsekwencji jest masowy naptyw uchodzcow |
emigrantow ekonomicznych z tych regionow do krajow
wysoko rozwinietych.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

» Chociaz prognozowanie wydarzen
politycznych jest bardzo trudne | rzadko
sie sprawdza, to nietrudno wyobrazic
sobie we wspotczesnym Swiecie
scenariusze takiego wzrostu napiec
politycznych, ze mogtoby to doprowadzic
do zahamowania globalizacji.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

« Jak zostato to wczesniej szczegotowo
przedstawione (slajdy 162-165), w odrdznieniu
od | fazy globalizacji, w obecnej fazie ma
miejsce zmniejszanie sie rozpietosci
dochodowych miedzy krajami najwyzej
rozwinietymi, a krajami rozwijajgcymi sie.

* Ten wysoce pozytywny efekt moze jednak bycC
ostabiany przez zwiekszajgce sie rozpietosci
dochodowych w najbardziej ludnych krajach
rozwijajacych sie, to jest w Chinach i w Indiach
(0 czym bedzie jeszcze mowa dale)).



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

« Zagrozeniem dla globalizacji moga
natomiast okazac sie napiecia wewnatrz
Krajow | spoteczenstw zwigzane ze
zmianami struktury dochodow, a w
szczegolnosci zwiekszajgcymi sie
nierownosciami dochodowymi.



Czy obecna globalizacja

przetrwa — wnioski | postulaty

» Zgodnie z teorig ekonomii globalizacja
powinna prowadzi¢ do zwiekszania sie
nierownosci dochodowych w krajach
rozwinietych (eksportujgcych kapitat i
importujgcych site roboczg) i1 do ich
Zmniejszania sie w krajach rozwijajgcych
sie.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

* W krajach rozwinietych spada popyt na nisko
wykwalifikowana prace (prosta produkcja
CZESCIOWO przenoszona jest za granice), a
jednoczesnie wzrasta je| podaz.

* Powoduje to rynkowg presje na relatywny
spadek dochodow ubozszej czesci
spoteczenstwa, podczas gdy jego zamozniejsza
czesc korzysta ze zwiekszonych dochodow
kapitatowych | zwiekszonego popytu na wysoko
wykwalifikowang prace



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

 \WW krajach rozwijajgcych sie doptyw
kapitatu powinien prowadzi¢ do wzrostu
zatrudnienia | dochodow ubozszej czesci
spoteczenstwa dzieki wzrostowi popytu na
prace.

» Jednoczesnie emigracja z tych krajow
powinna ograniczac podaz pracy.



Czy obecna globalizacja

przetrwa — wnioski | postulaty

* Najpopularniejszym miernikiem skali
nierownowagi rozktadu dochodow jest tzw.
wspotczynnik Giniego.

* \Waha sie on od 0 (idealnie rownomierny
rozktad dochodow) do 100 (skrajnie
nierownomierny rozktad dochodow.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

» Badania przeprowadzone dla lat
1980-2010 w zasadzie potwierdzity
powyzsze zatozenia teoretyczne dla
kKrajow rozwinietych, natomiast rezultaty
dla krajow rozwijajgcych sie okazaty sie
niejednoznaczne.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

W prawie wszystkich krajach rozwinietych wspotczynnik
Giniego odnotowat wzrost.

Jedynym istotnym wyjgtkiem byta Francja, gdzie
wspotczynnik Giniego obnizyt sie z ponad 30 do nieco
ponizej tego poziomu.

Pewien wzrost wspotczynnika Giniego odnotowaty nawet
kraje skandynawskie, chociaz pozostaje on tam
relatywnie niski (20 lub tylko niewiele powyzej tego
poziomu).

Najwyrazniejszy wzrost rozpietosci dochodowych
wystapit w USA (wzrost wspotczynnika Giniego z nieco
ponad 30 do blisko 45)



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

* Przedstawione zmiany rozpietosci dochodowych
przypisuje sie co prawda gtdwnie reformom
podatkowym, ale i globalizacja odegrata w tym pewng
role zarbwno bezposrednio, jak i posrednio.

« Bezposrednio na przyktad w nastepstwie intensywnego
importu pracownikow przez USA | w nieco mniejszym
stopniu kraje Europy Zachodnie.

* Posrednio, gdyz dzieki taniemu importowi (przede
wszystkim z Chin) banki centralne w krajach
rozwinietych utrzymywaty stopy procentowe na niskim
poziomie, co sprzyjato powstawaniu bagbli
spekulacyjnych na rynkach nieruchomosci i akcji.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

Mniej jednoznaczne i zgodne z teorig wyniki uzyskano
dla krajow rozwijajgcych sie i to przede wszystkim tych
najbardziej ludnych.

W Chinach wspotczynnik Giniego zwiekszyt sie z ok. 25
do poziomu zblizonego jak w USA (ponad 40).

W Indiach wspotczynnik Giniego oscylowat wokot
poziomu 30 z lekkg tendencja wzrostows.

W Brazylii, gdzie rozpietosci dochodowe sg szczegolnie
duze, wspotczynnik Giniego najpierw zwiekszyt sie do
rekordowego poziomu ponad 60 by jednak nastepnie
obnizy¢ sie do ok. 50,a wiec nawet nieco ponizej
poziomu z roku 1980 .



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

« Jak sie wydaje, to nie zjawiska globalizacyjne,
ale wewnetrzne zmiany polityki gospodarczej |
spotecznej w gtownej mierze determinowaty
zmiany struktury dochodow w wymienionych
Krajach.

* Niemniej jednak zwiekszenie sie rozpietosci
dochodowych w najbardziej ludnych krajach
moze ostabiac nieco wczesniejszg teze (slajd
165) o tym, ze zdecydowana wiekszosc¢ ludnosci
swiata relatywnie skorzystata na obecnej fazie
globalizacii.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

 Konkludujac zagrozenia dla wspoiczesnej
globalizacji wynikaja z:

1.Narastajgcych napiec politycznych, przede wszystkim
w nastepstwie dokonujgcej sie zmiany uktadu sit na linii
USA — Chiny.

2. Obecnych i potencjalnych (np. Algieria) lokalnych
konfliktdw zbrojnych i wojen domowych na Bliskim
Wschodzie, w Afryce i w Ameryce Srodkowe;j |
Potudniowej oraz ich konsekwencji w postaci masowej
migracji z tych regionow.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

3. Wzrostu rozpietosci dochodowych i majgtkowych w
Krajach wysoko rozwinietych.

4. Analogicznych tendencji w niektorych najbardzie;
ludnych krajach rozwijajgcych sie.

5. W nastepstwie czynnikow 2 i 3 nasilenia sie nastrojow
populistycznych, nacjonalistycznych i anty integracyjnych
w wielu krajach rozwinietych i nawet pojawienia sie w ich
polityce gospodarczej dawno niespotykanych tendencji
protekcjonistycznych (zwtaszcza w dziataniach
administracji prezydenta Trumpa).



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

6. Zagrozen dla stabilnosci finansowej i
makroekonomicznej w nastepstwie finansjalizacji i
globalizacji finansowej.

7. Utrzymujgcej sie dysproporcjg miedzy
zaawansowaniem globalizacji gospodarczej i globalizacji
politycznej.

8. Zahamowaniu postepow regionalnej integracji
gospodarczej, ktéra miata stanowiC szanse na stopniowe
przezwyciezenie powyzszej sprzecznosci (czynnik 7).

9. Wcigz utrzymujgca sie niepewnosc czy na globalizacji
sSwiat per saldo zyskuje czy traci.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

e Rekomendacje

1.Prowadzenie bardziej prospotecznej polityki
gospodarczej, ktora bedzie przeciwdziatata powstawaniu
zbyt duzych rozpietosci dochodowych i majgtkowych w
poszczegolnych krajach.

2. Podejmowanie dziatan wzmacniajgcych stabilnosc
finansowg (odpowiednie regulacje i reformy strukturalne
sektora finansowego, zmienione zasady prowadzenia
polityki pienieznej, ktéra ma ponadto wspierac polityka
makroostroznosciowa.



Czy obecna globalizacja
przetrwa — wnioski | postulaty

3. Pogtebianie regionalnej integracji gospodarcze,.

4. Radykalne zwiekszenie skali pomocy finansowej (i nie
tylko finansowej) dla ludnosci w krajach dotknietych
konfliktami zbrojnymi czy wojnami domowymi oraz w
Krajach najbiedniejszych.

9. Znacznie skuteczniejsze dziatania w skali globalnej na

rzecz ochrony srodowiska i przeciwdziatania zmianom
Klimatu.

6. Jak najszersza edukacja ekonomiczna pokazujgca
zarowno dotychczasowe jak i potencjalne korzysci z
globalizacji oraz zagrozenia zwigzane z odstapieniem od
niej.



