ITpasoBoe
perynmposaHue pbIHKa
LleHHbIX bymar




TTnaHn:

1. PbIHOK LieHHbIX bymar - HeoTbemsiemas YacTb
PLIHOYHOU 3KOHOMUKM;

2. doHpoeasa bupxa u ee posib B
PYHKLMOHUPOBAHUU PLIHKA LIeHHbIX bymar;

3. TToHaTUe LeHHbIX bymar u ux
KNacCUmpUKaUms;

4. CybbeKTbI U NOpsSAOK BbIMYCKA LieHHBIX bymar;
5. ObpalleHue LeHHbIX bymar;

6. TTpomeccnoHanbHaa AeaTenbHOCTb NO
LieHHbIM bymaram.




1 BOnpoc

PbIHOK LieHHbIX 6ymar

3TO CJTOXHBIUW MEXAHU3M,
NPUBOAALLMUCA B

AencTeue CybbekTom,
OCYLLEeCTBNAFOLWUM

CBOHO CNeunmUYecKyro
AeaTenNbHOCTb Ha HeM.



Onepauun, cBS3aHHbIE C LieHHLIMU
bymaramu, persiameHTUpyroTCs:

3akoHom Pecnybnuku benapycb «O LieHHbIX
6ymarax u poHAoBLIX 6UpXKax>>, KOTOPLIW
onpeaensieT eAVHLIW NOPAAOK BLINYCKA U
obpaleHus UeHHbIX 6ymar; TpebosaHUa K nuLaMm,
BLINYCKAFOWMUM LieHHbIe 6ymaru. OaHako, 3aKOH
perynupyeTt TOSMIbKO PLIHOK aKUUU U obnuraumm;

3akoHom Pecnybnuku benapycb «O6 obpaweHum
NPOCTLIX U NepeBOAHBLIX BeKcenewu»;

HopmatusHeimu aktamu HauuoHanoHoro baHka
Pecnybnuku benapycb, MuHucrepctea #uHaHcos
Pecnybnuku benapycb u Cosera MuHuUcTpos
Pecnybnuku benapycs.



"ocyaapcTBeHHoe
perynuposaHue

PbIHKG LieHHbIX 6ymar B OTHOLWeEHUU
rOCYAApCTBEeHHbIX, KOpNOPATUBHBLIX
LieHHbIX 6ymar, LieHHbIX 6ymar MeCTHbIX
UCNOJSTHUTENbHBLIX U pacnopaAnUTESIbHBIX
opraHos npoussoauTca MuHUCTEpCTBOM
(PUHAHCOB, @ LieHHbIX bymar
HaumoHanbHoro 6aHka u otAaenbHbIX
BUAOB LeHHbIX bymar, BbINYCKAeMbIX
6aHKaMmu, - HauMoHaNbHBIM 6AHKOM.



2 BOMpPOC

$oHposaa bupxa - 3TO opraHu3aums,
co3AaHHasa Ans obecneveHus

NPpOMECCUOHANBHBIM YYACTHUKAM PbIHKA
LieHHbIX bymar Heo6X0AUMbBIX YCNOBUN ANS
TOProBsin LieHHBIMU bymaramu,
onpepeneHusa ux Kypca (pbIHOYHOWU LieHbI) U
ero nybnukaumm ana 03HaKOMNeHusa Bcex
3aUHTEpPeCOBAHHBLIX NUL, peryamposaHus
AeaTenIbHOCTU YYaCTHUKOB PbIHKA LieHHbIX
bymar.




$oHpoBaa bupxa

1. npepocTasnger nomelieHUs Ans CAenoK C
LieHHBIMU bymaramum;

2. OKa3bIBAET pacyeTHbIE U
UHMPOPMALIMOHHbLIE YCIYTrU;

3. AaeT onpeaenieHHbIe rapaHTuu;

4. HaKNaAbIBAET OrpaHUYeHUs Ha TOpro.siko
LieHHBIMU bymaramum;

D. NONyYaeT KOMUCCUOHHbIE OT CAENOK.



H W

®yHKLUUU POHAOBOU BUPXKU:

. CBOAUT APYF C APYIrOM NOKYNATEAEN U

NMPOACBLLOB LLEHHbIX GyMmar;

. CAYDKUT MECTOM, FTA€ HENMOCPEACTBEHHO

OCYLLLEeCTBASIOTCH CAEAKM;

. permcTpmpyeT KypcCbl LLeHHbIX Oymar;
. CAY)KUT MEXOHU3IMOM NepeAnBa

KANMUTAAQ U3 OAHOU OTPCACAU B APYTYIO;

. CAYXKMT DKOHOMMUYECKUM DapomeTpom

AEAOBOU AKTUBHOCTM, KAK B CTPAHE B
LLeAOM, TAK U B OTAEAbHbIX OOAQCTAX.



Bce caenku Ha ¢poHAaoOBOU
bupxe penarcs:

Kaccosble caenku -
no HUM pacyet

coBepluaeTcs
HenocpeAaCcTBeHHO
nocne ux 3aknroYeHus,
TAK KAK B MOMEHT
CAENKU OTCYTCTBYHOT U
CAMU LieHHbIe bymaru,

U AeHbrU Ha UX MOKYNKY.

CpOK Ha BbINONHeHue
KAQCCOBbIX CAeOK
3aHuMaeT 1-3 aHas.

CpouHble cAenku -
no HUM npopaasel

nepeaaeT, a NOKynaresb
OonnaymeaeT LeHHbIe
bymaru He cpasy, a no
ncTeyeHuu
onpefeneHHOro Cpoka.
Ha 6upxe Takum
CPOKOM NTUKBUAALUU
choenku obbIvHO aBnseTcs
nocnegHun AeHb
mecaua.




3 Bonpoc

LleHHaa 6ymara - 37O AOKYMEHT,
KOTOPbIN OTPAXAET CBA3AHHbBIE C
HUM UMYLLECTBeHHbIE NPaBa, MOXeT
CaMOCTOATeSIbHO 0bpallaTbCs Ha
PbIHKE U 6bITb O6HBEKTOM KYMSIU-
NpoOAAXU U APYrux cAenoK, a Tak
Xe CIYXUT UCTOYHUKOM NOJSTyueHUs
perysiapHoro Aoxoaa.




e
eHHou bymare
~ npuc
pucy Tial et
/' ‘\




B muposou npaktuke LeHHbIe
bymaru aenat Ha TpuU rpynnbi:

1.0cHOBHbIE: AKLUUMU;
obnuraumn.

2.Mpou3BOAHbIE: OMLUOH ,
(pblouepc, popsapa, BAPpPaHT.

3.npouune LeHHbIe 6ymaru: Bekcens;
AeNO3UTHbIE CepTUPUKATLI; YeKU;
LeHHbIe 6ymaru, oTHocalwmecs K
HeABUXUMOCTU U T.A.



LleHHbIe 6ymaru moryT
ObITb:

ponesbIMU (aKLUUW);

ponrosbImm (obnuraumu,
CepTUPUKATLI, Bekcens).



Buabr ueHHbIX 6ymar:

TTo cnocoby obo3HauyeHUus

TTo cnocoby ynpasomoueHHoro nuua: 1.
BLIMYCKQ: UMeHHbIe ;
1.3muccuoHHee;

2.opaepHsie;
2 .He3MUCCUOHHbIE ;
3.npeAbasUTeNbCTKUE

TTo copepxaHutro
TTo suay sbrnyckarouwero UMYyLLECTBEHHBIX Mpas:

GYMGW' bl 1._peHexHbie (Yeku, Bekcens,
1.rocynapcrteeHHtIe; o6nuraumu);

2.ToeapHtie;
2.4aCTHbIE Bapribre
3.xopnopaTtueHbie (aKkuum).



4 sonpoc

Cy6bbekT BbLINYCKA LieHHbIX Gymar -
3MUTEHT - TULO, KOTOpOe OT CBOero
UMeHU BbIMYCKAeT LieHHbIe bymaru u

oba3yeTca BbINOMNHUTL 0653aTenbCTRa,
BbITeKarolme U3 yCcsioBUU BBINYCKA.

CybbeKTamMu BbINYCKA LieHHbIX bymar
9BNAFOTCS FOCYAAPCTBO U HOpUAUYECKUue
nuua.




TTopaaok BbINyCKA akuuu U obnuraumm
perynupyetca 3akoHOM €O LeHHbIX
bymarax v qOHAOBLIX bUPXKAX>.
TTocTtaHoBnNeHem MuHucTepcTea
pUHaHcoB Pecnybnuku benapych oT
11.12.2009 Ne 146 yTtBepxaeHa NHCTpyKUUS
O HEKOTOpPbIX BONPOCAX BbIMYCKA U
rocyaapCTBeHHOU permcTpaumm LieHHbIX
bymar.




TTpopaxy ueHHbIX 6ymar kKabuHeta MuHucTpos
MOFYT OCYLLECTBNATb YNONHOMOUYEHHbIE 6aHKU.
TTposeneHue onepaumm C rocyAaapCTBEHHBIMU

LieHHBIMM

bymaramu Ha OTKEbITOM PbIHKEe OCYLLEeCTBMSeTCS
HauuoHanbHeIM baHkom Pecnybnuku benapyce. B
npouecce 3TUX Onepaumi LeHTpasnbHbIN 6aHK
HenocpeACTBeHHO BO3AEUCTBYET NPAKTUYECKU Ha BCe
BAXXHeWLUMe NapameTpbl pbIHKA CCYAHBIX KanUTasros.
Onepaumum Ucnonb3yroTca ANg YBenU4eHus unu
COKpalleHUa pe3epBOB KOMMep4yeCKux 6aHKOB,
U3MeHeHUs YpoBHS 6aHKOBCKOMU
NUKBUAHOCTU U pa3MepoB KpeaAUTHOU 3SMUCCUM,

perynnpoBaHuUs pbIHOYHOrO Kypca rocyAapCTBEHHbIX
LieHHbIX bymar.



TTopapok rocyaapcreseHHOM
perucTpaumm UeHHbIX bymar

SMUTEHT peanusyeTt Npaso Ha BbIMYCK LieHHbIX
bymar ¢ MOMeHTa rocyaapCcTBeHHOU
perucTpaumm LieHHbIX bymar U npuceoeHUs
HOMepa rocyaapCTBeHHOW pernctpauuu B
LleHTPAnIbHOM OpraHe, OCyLLeCTBA[HOLEeM
KOHTPOJs1b U HAA30pP 3a PLIHKOM LieHHbIX bymar,
ecnv uHoe He ycTaHosneHo TTpesmnaeHTom
Pecnybnuku benapych. N'ocyaapcteeHHOU
perucTpauum noanexaT LeHHbIe bymaru
FOPUANYECKUX NUL, 3apernCTpUPOBAHHBIX B
YCTAQHOBJTIeHHOM Mnopsaake



Ona rocyaapcTBeHHOU perucTpaumm LieHHbIX
bymar Heobxoaumo npeacrtasneHue
crneayroWMX AOKYMEHTOB:

a) 3a9B811eHUs O rOCYAApCTBEHHOW peructpaumum
LieHHbIX bymar;

6) pelweHus o BbINyCKe LieHHbIX bymar,
COOTBETCTBEHHO 4S8 FOCYAAPCTBEHHOM
permcTpauum akumm u obnuraumm;

B) KOMUU AOKYMeHTa, NOATBepXAaroLLero
rOCYAApCTBEHHYHO perucTpaum-o SMUTEHTA;

r) NpocneKkTa ammccum (Ana rocyaapCTBeHHOM

PerncTpaumm LieHHbIX bymar, pasmeLiaemblx
NyTem OTKpbITOU NPOAAXU UIU NOAMUCKN);

f.) AOKyMeHTa, NOoATBEpXAGHOLEero ynnary
rOCYAApCTBEHHOM MOLSIUHBL.



B kakux cnyvasax.tpebyercs
oPOopMIeHMe RPOCNEeKTa SMUCCUU:

3akpbIToe pa3meleHue

cpeAuy orpaHUYeHHOro
YMCIa UHBECTOPOB
(vau, no-apyromy,

UacTHOe pasmelleHue).

B 3TOM CnyuJae BbINYCK
LIeHHbIX bymar
perucTpupyercs, Ho
nybnmuyHoro
obbsBfIeHUS 0 HEeM He
TpebyerTcas.

4

OTKpbITOE pasmellieHue LieHHbIX
bymar cpeau noteHuuanbHo
.. HeorpaHm4yeHHOro Kpyra
" wuHBecTopos (AybnunuHoe
U pasmeilieHue).
TTpu TAKOWU POpMe 3Mu CCm
BbLOYCK LieHHBbIX 6yMar He
TOJBKO PerucTpupyeTcs, Ho u
' TpebyeTtca nybauMuHoe
coobuieHune o Hem. imeHHo B
3TOM cnyyae HeobxoaAnuMo
NOArOTOBUTL U
3aperucTpupoBaTb NpoOCNeKT
3MUCCUU LieHHBbIX bymar,
KOTOpbLIM Apeanonaraet
packpeiTue BCew Heobxoammou
WHPOPMALUW.



OcHoBaHUsMU ANa OTKasa B
rocyAaapcTBeHHOU perucTpaumum LeHHbIX

bymar asnaroTcs:

- HapyLleHWe 3MUTeHTOM TpeboBaHU
3aKOHOAATENbCTBA MPU OCYLLECTBNEHUU BbIMYCKa
LieHHbIX 6ymar, a TaKxe HecooTBeTCTBUE
3aKOHOAATeNbCTBY YCNOBUU BbINYCKA U 0bpalleHus
LieHHbIX bymar;

- HeCcoOTBeTCTBUEe NpeAcTaBrIeHHbIX ASd FOCyAapCTBeHHOM
permcTpauum LeHHbIX 6ymar AOKYMeHTOB U COCTABRa
COAEpXAaLmMXCa B HUX cBeAeHUU TpeboBaHUaM
HacToslero 3aKkoHa U UHOTO 3aKOHOAATENbCTBA;

- BHeCeHWe B NpeAcTaBsieHHbIe ANS rocyAapCTBeHHOU
PerncTpaumm LeHHbIX 6ymar AOKYMEeHTbI cBeAeHUU, He
COOTBETCTBYHOLUX AeUCTBUTENbHOCTU (HeAO0CTOBepHBIX
cBeAeHUN).



PeweHwe 06 oTKkase B rocyaapcTBeHHOMU
perucTpaumm LUeHHbIX bymar moxeT 6bITb
06XanoBaHO B TeYeHUne 0AHOro roaa co

OHSA ero NpUHATUS B rocyaapCTBeHHbLIN

OpraH, BLIWECTOAWUUA NO OTHOLWEHUHO K

OpraHy, NpUHSBLIEMY AaHHOe pelleHue,
U B XO39UCTBEHHBIU CYA.




LleHTpanbHbLIN OpraH, OCyLecTBAAFOWUU KOHTPOSTb U
HaA30p 3a pbIHKOM LieHHbIX 6ymar, MoOxeT 3anpeTuTb
WNU NpUOCTAHOBUTbL BLINYCK UeHHbLIX 6ymar B
cnyJae:

a) HapylweHa AeUCTBYHOLWEro 3aKkoHOAATe bCTea,
UHCTPYKLIUU U pacnopsxeHUU LieHTpasibHOro opraHa,
OCYLLEeCTBNALOLEr0 KOHTPOSb U HAA30p 3a PbIHKOM
LieHHbIX bymar;

6) oTcyTCTBUA NMMOO HECOOTBETCTBUA NPeACTAaBIIeHHOM B
NpoOCneKTe 3MUCCUU UHPOPMALIUU PAKTUYECKOMY
NONOXeHUHo Aen: 0 PUHAHCOBO-3KOHOMUYECKOM
COCTOSHUM 3MUTeHTa (YObITKU, NpUbLINL) B TeyeHue
nocrnefHUX AByX 3aBepLleHHbIX PUHAHCOBLIX NeT IMbOo
C MOMeHTa 06pasoBaHMs, ecin 3TOT CPOK MeHbLUe ABYX
neT; 0 HaNMMYUU NPOCPOYEHHOMU 3aA0KEeHHOCTU
KpeaAUTOpam U Mo nnarexam B 6roaxer; 0 HaNUYUU He
NONHOCTbFO OMNNAYEHHOrO YCTABHOIrO (POHAG HG MOMEHT
NPUHATUA pelleHUs O BbINyCKe obnuraummn,



5 BONpOC

O6pauieHue UeHHbIX 6ymar

1.Caenkun no obpaleHuo LieHHbIX bymar
OCYLLEeCTBNAHOTCS TONbKO C yuyacTUem
NPOMECCUOHANbHOIO YYaCTHUKA PbIHKA LieHHBIX
bymar B nopaake, onpeaensaemom LieHTpasibHbIM
OpraHOM, OCYLLEeCTBMAAFOLWUM KOHTPOSb U HaA30p 3a
PLIHKOM LieHHbIX bymar. TTpogpeccuoHanbHbIe
YYACTHUKM PbIHKA LEHHLIX 6ymar ocylecTenakoT
CAeSIKU MexAay coboU TOSMbKO Yepes POHAOBYHO
6UpXy, KpOMe CrlyyaeB NPOAAXU GKLUK,
npUHaANexawmx rocyaapcTey B npouecce
npueaTU3aLUW.
2. TTpOo®pecCUOHANbHBLIN YYAaCTHUK PbIHKA LieHHbIX 6ymar

0643aH BECTU yUeT KaXA0U COBEpLIGEMOUN UM CAETTKU
B HALIMOHANbHOW AeHexXHOU eamnHuLe.



TTepBUYHBLIN PLIHOK LieHHbIX

bymar

3TO TAKOW PbIHOK, rAe NPOUCXOAUT pasmellieHue
BHOBb BbINYLEHHbLIX LieHHbIX bymar.
PasmeLlieHmne BHOBb BLINYLEHHLIX LieHHbIX
bymar Ha3bIBAETCS MEepPBUYHBIM
pasmeleHnem, Um ammccuen, a
OpraHu3aums, Npoun3BoAaLLas NepsuYHoe

pasmelleHne, -asMUTEHTOM.

OKynarteJsib BHOBb

BbIMNYLUEHHbIX LieHHbIX 6ymar Ha3bIBaeTcs
UHBECTOPOM. YUACTHUK NMEpPBUYHOIO pbIHKA
MOXeT BbICTYNATb KAK B pOSIU 3MUTEHTA, TaK U
B pONU UHBECTOpA.



HanbHewwwas Toproeng paHee BbINYLEHHBIMU
LleHHBIMU Bymaramm npoucxoamT Ha
BTOPUYHOM DPbIHKe LIeHHbIX bymar.
HecmoTps Ha TO YTO Ha NpakTUKe
NepBUYHBIU U BTOPUUHBIU PLIHKU LIeHHBIX
bymar oTHOCUTenNbHO 060CcObneHbI Apyr OT
Apyra, ux crieayeT paccMatpueath B
ANANEKTUYECKOM eUHCTBe, Apyr be3
ApYra OHU CyLecTBOBATb He MoryT. Nx
CBA3bIBAET O6LHOCTbL NpoOLEeCCOoB,
NPOUCXOAALUX B MUPE IKOHOMUKU U
(PUHAHCOB.




BUPKEBOU PLIHOK LIeHHbIX
bymar

3TO UHCTUTYLUMOHASTbHO OPraHU30BAHHBLIW PLIHOK,
Ha KOTOpoMm obpallaroTca LieHHbIe bymaru
Hamnbonee BLICOKOrO Ka4ecTBa, U Onepaumm Ha
KOTOPOM COBepLIarOT NPOMECcCUOHASbHbIE
YUYACTHUKM pbIHKA LieHHbIX 6ymar. TToHaTue
6bUpxeBoro pbIHKa TOXAECTBEeHHO
NOHATUHO choHAOBAa bupxa. 3TO BCeraa
OpraHU30BAHHBIN PbIHOK LieHHbIX bymar,
TOProBng Ha HeM BeaeTCa CTPoro no
NpaBUIaM BUPXU U TONTbKO Mexay
bUpXeBbIMU NOCPeAHUKAMMU, KOTOpbIE
oTbuparoTca cpeau BCeX APYrux y4acTHUKOB.




BHebupxxeBou pbIHOK LiIeHHbIX
bymar

3TO MeXaHU3M 3aKnoveHUs caesniok no
LieHHBIM G6ymaram, cosepliaembIx
BHe oHaosou 6upxu. BHebupxesou
PLIHOK OpraHU3yeTcs KaKk Aunepamwm,
ABNAFOWUMUCA YNeHaMU (POHAO0BOW
6upxu, Tak u aunepamu, He
ABNAFOWMUMUCA YNeHaMU (POHAO0BOW
6upxu.



BHebupxeBou pbIHOK MOXeT 6bITb OPraHU30BAHHLIM U
HeopraHM30BaHHbLIM. C 3TOU TOYKU 3peHUs
BHebUpXeBOW PbIHOK LieHHbIX bymar
KNACCUPULNPYHOT CriefyroWwmm obpasom:

- OpraHU30BAHHBLIWN PLIHOK C
TEeNEeKOMMYHUKALUOHHBIMU TOPrOBbIMU
CUCTEMAMU;

- HeOpraHU30BAHHBLIW TeNeqOHHBIU PLIHOK,
OCHOBAHHBIW Ha A0OBEepUU YUACTHUKOB;

- HEOpraHU30BAHHBLIW YIUYHBLIU PLIHOK, UK
PLIHOK «4Yepe3 NpUNaBok» («gpoHAoBbIE
MQArasmuHbI», pACCYUNTAHHbLIE Ha MeSNIKOro
MUHBECTOpPA, He ONepupyHoLero co
CTAHAAPTHBIMU NAKETAMU LeHHBIX bymar).



BUAbL BUPXKeBbIX CAeOoK

OKYNKQ WNW JIOHT

STO NOKynKa ueHHow bymaru ¢
4acTUYHOU ONNATou
KpeAUTHBIMU AeHbramu
(caenka c mapxeln).
3aKNHOYaAEeTCa UrPOKAMU Ha
rogbIleHne - GbIkamu.
TTokynartens onnayueaet
TOJSIbKO HEKOTOPYHO YacCThb
CTOUMOCTU aKLuuUn, a
ocTaslasacs fons
NMOKPLIBAETCA 3AUMOM,
npeaoCcTaBfeHHLIM 6poKepom.




TTpoaaxa nu wopt

3TO npoaaxa LeHHou bymaru,
KOTopbIe 6bINU B3aThI
B3aUMbI. [laHHYrO Oonepauuio
ele Ha3bIBaroT KOPOTKaS
npoAaxa unu npoaaxa 6es
NOKpbITUA. Takue
CAeNKU 3aKNHOYaroT UTPOKU
Ha NOHWXeHue - meaBseau.
Meageau npoaarot bymarw,
KOTOPbIMU PAKTUYECKU He
0bnaaaroT, a B34sIU B KpeauT.




B 3aBMCMMOCTU OT Lienert NOKYNKU Uu NPOAGXMU
LieHHOW bymaru, y4acTHUKU TOprosu
3aKFOMUArOT Creayrolme BUALL bUpxeBbIX
CAenoK:

PeanbHble caenku - NOKynka Unu Npoaaxa akUM ¢ Liesnbro
AOJITOCPOYHOTO UHBECTUPOBAHWA. B HacTodlee Bpems Ha
TaKkue caenku NpUxoamnTca npumepHo 5% Topros LieHHbIMU
bymaramu.

ApbutpaxHsie caenku - TpPaH3AKLUUU MO U3BMEYEHUIO BbIFOAbI

30 CYeT pasHULI B LieHaxX Ha pasHbIX (POHAOBLIX 6UpXax U 3a
cYeT BO3HUKHOBEHUS Bpems OT BpemMeHU LIeHOBLIX

ANCNPONOPLINA, BLIPAXKAHOLMXCA B OTKITOHEHUU .
TEOpeTUYeCKOU CTOUMOCTb LigHHOW 6ymaru oT aKkTUYeCcKou
PLIHOYHOW LieHbI. B apbUTpaxHbIX cAenKax pUck MUHUMANEH,

a noslydaemas npubbInb MOXeT BbITb He MeHblue, Yem Npu

CNeKyNAaTUBHLIX CAesKax.

CneKynatueHbIe caenku - onepauuu rno U3seYeHUo BbIroAbl
U3 KkonebaHuu UeH. Takue TpaH3akUuum SBngaroTCa CAMBIMU
PUCKOBAHHLIMU,




LleHbI (Kypc) akLUmMM U NPOU3BOAHBLIX LieHHbLIX
bymar onpepenarotcs B pybnsax 3a oaHy
LleHHYro bymary. LleHbr (kypc) obnuraumm
N roCcyaapCTBeHHbLIX A0 OBbIX
0693aTenbCTB ONpeaenaroTca B NpoLeHTax
K UX HapuLaTebHOU CTOUMOCTU
(HOMUHany).




6 sonpoc

B Pecnybnuke benapycb ¢ ueHHeIMu 6ymaramu moryt
coBeplIATLCA Cneaylolme BUALL NPOPECCUOHANBHOU U
6upxesou AeATeNbHOCTU NO LieHHHIM bymaram:

Bpokepckasa (Kynnsa-npoaaxa LieHHbIX 6ymar 3a cYeT U No NOpyYeHUo KrueHTa).

Llunegcxas (Kynnsa-npoaaxa LieHHbIX 6ymar OT CBOero MMeHU U 3a CBOU CYeT C
0043aTeNIbCTBOM 3aKSFOUATb CACTKU MO O6BABNSGEMBIM AAHHBIM FOPUAUNYECKUM
JNINLIOM LieHaM MOKYMKU U MpOAaXMU).

HeatenbHOCTb UHBECTULIMOHHOIO (POHAA - BbInyck akumm ¢ uensbto mobunmsaumum
AeHEeXHbIX CpeACTB UHBECTOPOB U UX BNOXEHUS OT UMeHU (POHAA B LieHHbIe
bymaru, a Takxe Ha 6aHKOBCKWeE cyeTa, BKNAABI, AeNO3UTLI, MPU KOTOPOM BCe
PUCKM, CBA3GHHLIE C TAKUMU BIIOKEHUSMU, B MONHOM 06 beMe OTHOCATCSA Ha
CYeT U3MeHeHUs TeKyllel LieHbI akUuM poHAa . [JaHHbIM BUAOM feaTeslbHOCTU
MOTYT 3aHUMATbCA TONbKO UHBECTULIMOHHBIE POHALI .

HenosutapHaa aeatenbHocTb - [leaTenbHOCTb MO yYeTy, pacyeTam U XpaHeHUHo
LieHHbIX 6ymar, a Takxe Nno pacyeTam, HaYUCIeHUHO U BLINMATAM AOXOAO0B MO
LieHHBbIM bymaram.

HeatenbHocTb NO AOBepUTENbHOMY YNPABMEHUHO LieHHBIMU 6ymaramu -
[eatenbHOCTb MO YNpaBneHUro LieHHLIMMU bymaramu, NpuHAANexXalmmm
KOHKPETHOMY 1Ly Ha npase CO6CTBEHHOCTW, OCYLLECTBNNEMas ApYrUum
IMLOM NyTem nepeaayu emy BriagenbliemM Ha onpeaerieHHbIN CPOK 3TUX
6ymar Bo BnageHue u AosepuTesibHoe yrnpasreHue.



TTpopeccuoHanbHaa peatenbHOCTL Ha
pbIHKe LieHHbIX 6ymar cocTouT us
cneayroWMX BUAOB AeATeNbHOCTU:

TTocpeaHu-
yeckas
neaTenbHOCTb

[HeatenbHOCTb
nenosutapus

Kommepyeckas
neaTenbHOCTb
MO LeHHbIM
bymaram

HoseputenbHas
(TpacToeas)
AeaTenNbHOCTb C
LieHHbIMU bymaramm

TTpoume Buab:
neaTenbHoOCTU

[HeatenbHOCTb
NHBECTULIUOH-
HOro cpoHAA

[eatenbHoOCTb
CNeLmnanmu3npoBaHH
Oro perucrparopa
(He3aBucumoro
peecTpoaepxaTtens)



TTocpeaHuuyeckas aeatenbHOCTb NO

LieHHbIM 6ymaram

3TO OCYLLeCTBNeHWe CAeNOK Ky NNU-NpOAAaXU LieHHBbIX
bymar 3a cyeT U NO NOopyYeHUHO KUeHTa.
TTocpeaHuyeckme onepaumm € LeHHbIMU bymaramm
NpeumyLLecTBeHHO OCYLLeCTBNSHOTCS NOCPeaCTBOM
3aKNFOYEHUS C KNUEeHTAaMM A0rOBOPOB NOPYUYeHUs Ha
Ky N1FO-NPOAAXY LeHHbIX 6ymar oT UMeHU U 3a cYyeT
knueHTos. OAHAKO NocpeaHUYeckue onepaumu ¢
LIeHHbIMU 6ymMaramm MoryT OCyLLeCTBNAATbCS
NPOMPECCUOHANBHBIMU YYACTHUKAMU PbIHKA LIeHHbIX
bymar 1 Ha OCHOBAHUU AOTFOBOPOB KOMUCCUU. B cuny
AAGHHOrO AOroBOpa OAHA CTOPOHA KOMUCCUOHEp
0ba3yeTcs coBeplwUTb OAHY UMM HECKOSbKO CAeNOK
OT CBOEro UMeHUu, HO B UHTepecax ApYrov CTOPOHBI -
KOMUTEHTQ.



Kommepueckas aeatesnbHOCTb
NO LiIeHHbIM bymaram

3TO BbIMNOSIHEHUE NPOMEeCCUOHANTbHBIM
YUYACTHUKOM PbIHKA LeHHbIX bymar caenok no
Kynne u npoaaxe LeHHbIX bymar oT cBoero
UMeHU U 3a CBOU cYeT ¢ 0693aTenbCTBOM
3aK1FOUATb CAENKU NO 06BABNSEMbIM AAHHBIM
FOPUANYECKUM SIULIOM LIeHAM MOKYMKU U
npoAaxu. baHKU He MoryT ocyLwecTBNaTb
KOMMepYecCKyHo AeaTenbHOCTb NO LeHHLIM
bymaram SMUTEHTOB, KOTOPLIX OHU
obcnyxuearoT. [insa obecneyeHus
KOMMep4YeCKon AeaTenlbHOCTU NPUMEHaroTCS
HOEMbI I"paxaaHCcKoro koaekca Pecnybnuku
enapycb 0 4OroBope Kynsim-rnpoaaxm.




HeatenbHOCTb
UHBECTULIMOHHOIrO (poHAQ

3TO BbIMYCK AKUUU C Lenbro mobunmsaumm
AeHexHbIX CpeACTB UHBECTOPOB U UX
BIOXEHUS OT UMeHU (POHAA B LieHHbIe bymarw,
a TaKxXe Ha 6aHKOBCKUe cYeTa, BKNaabIl U
Aeno3UTLI, NPU KOTOPOM BCE PUCKMU,
CBA3AHHbIE C TAKUMU BINOXEHUAMU, B MOJTHOM
obbeme OTHOCATCA Ha CYeT aKLMOHEepoB 3TOrO
(POHAA U PeanmsyroTca UMM 3a cyeT
U3MeHeHUs TekyLleu LieHbI akUuu qpoHAQ.
YKa3aHHbIMU BUAAMU 0eaTenIbHOCTU MOTYT
3aHUMATbCA TONbKO UHBECTULIMOHHbLIE (POHAbI.




HeatenbHoOCTb
Aeno3uTapus

3TO AeaTeNbHOCTb MO y4yery,
pacyeTam U XpaHeHUHo LieHHbIX
bymar, a Takxe No pacyeTam,
HAQYUCIIEHUFO U BbINJATAM AO0XOL0B
NO LUeHHbIM bymaram.



HoeseputenbHas (Tpactoeas)
AeATeNIbHOCTb C LiIeHHBIMU
bymaramm

3TO AeaTesIbHOCTb MO YNPAaBSieHUHo
LlieHHbIMM bymaramu, npuHaanexawmmm
KOHKpeTHOMY fuLy Ha npase
COb6CTBEHHOCTU, OCYLLEeCTBIISeMas
APYTUM NTULIOM NyTem nepeaadm emy
BragenbLem Ha onpeaeneHHbIN CpokK
3TUX bymar BO BnageHue u
AOBepUTesibHoe ynpassieHue.



HeatenbHOCTb cneumnanmsnpoBaHHOro
peructparopa (He3aBUCUMOro

peecTpoaepxarens)

BbIMNOSIHEHUe PYHKLUU AepxaTena peecTpa
GKLIMOHepOoB, OCYLLEeCTBASEMbIX MO
AOTOBOPY C SIMUTEHTOM.

Cneumanm3npoBaHHbLIU permcTparop
(He3aBUCUMBIU peecTpoaepxaTerib) He
MOXeT OCYLLeCTBNATb MOCpeAHUYECKYH U
KOMMEpPYEeCKyro AedaTeNlbHOCTb MO LieHHbIM
bymaram asmMUTEeHTOB, KOTOPbLIX OH
obcnyxuBaeT, 3a UCKNHOUYeHUeM Cry4aes
NepBUYHOro pasmeLleHus.



TTpoune suabr
AeaATeNIbHOCTU

3TO B3AUMOCBSA3AHHbBIE C
BbILIEPACCMOTPEHHBIMMU BUABL
AeaTenlbHOCTU, OCYyLLecTBSemble
FOPUAUNYECKUMU NIULAMU, Npexae BCero
No NpeAOoCTABNEHUO
KOHCYbTALUMOHHBIX YCNyr B 06nacTtu
onepaumm € LieHHbIMU bymaramum.



IlnueHsupoesaHue
NPpOPEeCcCUOHANbHOU AeaTefbHOCTU
NO LeHHbIM bymaram
ocylecTenaerca MuHucTepcTeom
PUHaHcoB Pecnybnuku benapycs,
NPOBOASLIMM KOHTPONb U HAA30p 3a
PLIHKOM LIeHHbIX bymar, u
BKNFOYAeT NULIEH3UPOBAHUE
NPOMEeCCUOHANbHBIX YYACTHUKOB
PbIHKA LieHHbIX bymar u
aTTeCcTauuro UX COTpyYAHUKOB.




K npogeccUoHanbHbIM yYacTHUKAM PbIHKA
LieHHbIX 6ymar NpeAbasnaroTCca creayrowme
TpebosaHUs:

COOTBETCTBUE PYKOBOAUTENS NPOPECCUOHANBHOIO
YUYaCTHUKA PbIHKA LieHHbIX 6ymar (3a UCKnroYeHmem
pykosoauTeneu 6aHKOB U HE6AHKOBCKUX KpeAUTHO-
(PUHAHCOBLIX OPraHU3aUunA) n ero paboTHUKOB,
CoBepLaroWmMX AeUCTBUS B pAMKAX OCYLLeCTBNeHUS paboT
U yCnyr, COCTABMAAOWUX NPOPECCUOHANBHYHO U
bUpxeByro AeaTenNbHOCTb MO LieHHBIM bymaram,
KBASIMPUKALIMOHHBIM TpebOBAHUIM;

cooTseTCcTBUE TpebOBAHUAM PUHAHCOBOU AOCTATOYHOCTMU;

ocylecTBNeHWe NpogecCUoHanbHOU n bupxesomu

AeaTenbHOCTU NO LieHHbLIM bymaram B KayecTee

UCKNFOUUTenNbHOU (TpeboBaHUe He pacnpoCTpaHaeTcs Ha

6aHKM, Heb6aHKOBCKUE KpeAUTHO-(PUHAHCOBbIE

opraHu3sauum, PoHAOBbIE bUPXU), KpOMe Ccryyaes,

ECTGHOBﬂeHHbIX 3aKOHOAATesIbHBIMU aKTaMu Pecnybnmku
enapyce.




A TaKxe:.

BaHk, HebaHKOBCKAS KpeAUTHO-PUHAHCOBAS OpraHU3aLUS
nony4aroT cneunanbHoe paspeteHne (JIMLeHsnH) Ha
ocylecTBNeHne NpomPecCUOHAaIbHOM U bUpxeBou
AeaTenbHOCTU NO LieHHbLIM 6ymaram nocne nosyvyeHus B
nopaake, ycTaHoBNeHHOM 6AHKOBCKUM
3akoHopaaTtenbcTBOM Pecnybnuku benapycs, cornacus
HauuoHanbHoro 6aHka Pecnybnvku benapych Ha
ocylecTteneHme 6aHKom NMbo HebaHKOBCKOW KpeaAUTHO-
WHAHCOBOW OpraHu3auuen onepauum ¢ LeHHbIMU
ymaramu.

TTpompeccmoHanbHbIe YYaCTHUKU PLIHKA LieHHBIX 6ymar
0643aHbI BeCTU Yy4YeT coBepllaeMbIX UMU CAENOK B
COOTBETCTBUMU C TpebOBAHUSAMU, YCTAHOBIIEHHBIMU
pecnybUKAHCKUM OpraHOM roCcyAapCcTBEHHOro
ynpasreHus, ocyLLeCTBNAFOWUM FroCyAapCTBEHHOe.
peryiMpoBaHUe pbIHKA LieHHbIX bymar.



Cnacubo 3a
BHUMaHue!




