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Rachunek przeplywow pienieznych
(Cash flow)



Ukazuje zmiany sytuacji finansowej jednostki
gospodarczej wywolane przeplywami Srodkow
pienieznych



Wplywy srodkéw pienieznych
Wydatki srodkow pienieznych
= Zmiana stanu Srodkoéw pienieznych



— Rachunek przeptywow pienieznych —

UKtLAD RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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To podstawowy rodzaj dzialalnosci jednostki oraz
inne rodzaje dzialalnosci, niezaliczane do
dzialalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej) lub

finansowe;].



Przez dzialalno$¢ inwestycyjng rozumie sie
nabywanie lub zbywanie skladnikow aktywow
trwalych 1 krotkoterminowych aktywow
finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty 1 korzysci



To pozyskiwanie lub utrata Zzrodel finansowania
(zmiany w rozmiarach i relacjach kapitalu
wlasnego 1 obcego w jednostce) oraz wszystkie z
nimi zwigzane pieniezne koszty 1 korzysci.






Metoda bezposrednia polega na zaprezentowaniu
poszczegoOlnych grup rzeczywistych wplywow i
wydatkow pienieznych. W przypadku tej metody w
przeplywach z dzialalno$ci operacyjnej wykazuje sie
przede wszystkim:

Wplywy ze sprzedazy

Wyplywy z tytuhu dostaw i ustug

Wyplywy z tytulu wynagrodzen

Wyplywy z tytulu podatkow i oplat



Metoda ta uwazana jest za przedstawiajaca wiecej
informacji na temat zdarzen, ktore zaszlty w
przedsiebiorstwie w ciggu danego okresu
sprawozdawczego. Dzieki pogrupowaniu przeplywow
ze wzgledu na ich Zrodlo pozyskania i cel
wydatkowania pozwala ona znacznie skuteczniej
prognozowac przyszte przeplywy pieniezne
przedsiebiorstwa.



Metoda posrednia polega na wyjsciu z zysku netto (lub
wedlug niektorych standardow od zysku z dzialalnosci
operacyjnej) i dokonaniu odpowiednich korekt tak, aby

wyeliminowac wszystkie elementy, ktore wplynely na wynik
finansowy a nie mialy charakteru pienieznego.

Podstawowe zasady dokonywania korekt sa nastepujace:
Zmniejszenie niepienieznych aktywow biezgcych jest
dodawane do wyniku finansowego.



Zwiekszenie niepienieznych aktywow biezacych jest
odejmowane od wyniku finansowego.

Zmniejszenie zobowigzan jest odejmowane od wyniku
finansowego.

Zwiekszenie zobowigzan jest dodawane do wyniku
finansowego.

Koszty nie majace odzwierciedlenia w odplywie
srodkow pienieznych sa dodawane z powrotem do
wyniku finansowego (np. amortyzacja za dany okres).

Przychody nie majace odzwierciedlenia w przeplywach
finansowych sg odejmowane od wyniku finansowego.



Zaleznie od zdarzen, ktore mialy miejsce w
przedsiebiorstwie, konieczne moga by¢ rézne
szczegoOlne korekty.

Metoda posrednia jest znacznie mniej informacyjna z
punktu widzenia przedstawienia procesow, jakie
zaszly w przedsiebiorstwie. Lepiej natomiast pokazuje
zwigzek pomiedzy rachunkiem wynikow a
przeplywami pienieznymi, rozkladajac wynik na
elementy i pokazujac, ktore z transakcji na niego
wplywajacych nie maja charakteru pienieznego.



Podstawowa r6znica pomiedzy metodami dotyczy
sposobu ustalenia przeplywow pienieznych z
dzialalnoSci operacyjnej



Rachunek przeplywow pienieznych, obok bilansu i rachunku
wynikow, jest zrodlem informacji o kondycji finansowe;j
przedsiebiorstwa. Rachunek wynikéw i bilans, pomimo
duzej wartoSci informacyjnej, posiadaja pewne stabosci.

Obie te czeSci sprawozdania finansowego sa sporzadzone
zgodnie z zasadg memorialu oraz zawierajq wiele wartosci
szacunkowych, takich jak rezerwy, odpisy aktualizujace,
wyceny, przyjete stawki amortyzacyjne itp., przez co sg
podatne na manipulacje i znieksztalcenia oraz moga
ukazywa¢ mylny obraz z punktu widzenia plynnosci
przedsiebiorstwa.



Rachunek przeplywow pokonuje ta niedogodnosc dzieki

temu, ze pokazuje jedynie rzeczywiscie zaistniale w
przedsiebiorstwie przepltywy srodkoéw pienieznych w
danym okresie (jest sporzadzony metoda kasowa).
Uzupekia on wiec wiedze uzytkownikow

sprawozdania finansowego o elementy nie pokazane w

rachunku wynikéw i bilansie. Cash flow ma na celu
przede wszystkim:

Dostarczenie informacji na temat plynnosci i
wyplacalnosci przedsiebiorstwa,



Dostarczenie dodatkowej informacji na temat zmian
wielkosci bilansowych (szczegolnie w przypadku cash
flow przygotowanego metodg posrednia),
Usuniecie niedogodnos$ci w porOwnywaniu wynikow
firm poprzez wyeliminowanie r6znic wynikajgcych z
zastosowania roznych standardéw lub polityk
rachunkowosci,

Jest podstawa do projekcji przysztych przepltywow
pienieznych.



Wykazywanie przez przedsiebiorstwo zysku w rachunku zyskéw i strat nie
oznacza jednoznacznie, ze przedsiebiorstwo jest w dobrej kondycji
finansowej.

Moze sie okazaé, ze jednostka prowadzi sprzedaz i osigga zadowalajace
wyniki w postaci zysku (realizuje wysokie marze) ale nie posiada
srodkow pienieznych na zaplate swoich zobowigzan (zaplata za
zakupione towary, Srodki do produkcji, rachunki za energie,
wynagrodzenia). Najprostszym przykladem takiej sytuacji jest
przypadek, kiedy firma wyprodukuje wyrob, sprzeda go do kontrahenta
(wystawi fakture sprzedazow3q) i nie otrzyma w terminie lub w ogdble
zaplaty (np. w przypadku upadlo$ci kontrahenta). W rachunku zyskow i
strat odzwierciedlona jest wartos¢ sprzedazy, poziom kosztoéw i zysk.
Natomiast nie pojawil sie przeplyw gotowki za zrealizowang sprzedaz.



Sytuacje, ktorg mozna ocenic¢ jako modelow3 to sytuacja, w ktorej
jednostka osigga dodatnie przeplywy na trzech poziomach, tzn.
dzialalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Sytuacja
taka jest bardzo rzadko spotykana w praktyce gospodarczej.

Najczesciej spotyka sie przypadki, w ktorych wystepuje dodatni
przeplyw na dzialalnoSci operacyjnej i uyjemne przeplywy na
dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej lub dodatni przeplyw z
dzialalno$ci operacyjnej i finansowej a ujemny z dzialalnosci
inwestycyjnej. W pierwszym przypadku wygenerowana gotoéwka
na dzialalno$ci zasadniczej zostala przeznaczona na nowe
inwestycje i splate zobowiagzan. Przypadek drugi wskazuje na
silny rozwo6j przedsiebiorstwa, ktory przeprowadza inwestycje z
gotOowKki operacyjnej i zrodel zewnetrznych.



Generalnie symptomem mogacym Swiadczy¢ o
[pogarszajacej sig kondycji finansowej lub
pojawiajacych sie problemach w jednostce jest ujemny
przeplyw na dzialalno$ci zasadniczej — operacyjne;.
Dzialalno$¢ operacyjna jest glownym zrodlem
doplywu srodkow pienieznych. Ich ujemna wartosé
Swiadczy o braku zdolnos$ci jednostki do generowania
dodatnich przeplywow z dzialalnoSci podstawowej a
wiec problemy ze sprzedaza, rentownoscia sprzedazy,
wysokimi kosztami produkeji, problemami z inkasem
(Scigganiem) naleznos$ci od kontrahentow badz zle
gospodarowanie zapasami przedsiebiorstwa.



Potencjalni kredytodawcy w celu uzyskania
czytelniejszego obrazu przedsiebiorstwa przed
podjeciem decyzji o jego finansowaniu.
Potencjalni inwestorzy w celu oceny kondycji
przedsiebiorstwa oraz oceny jego zdolnos$ci do
generowania przeplywow pienieznych w przysztosci.
Kontrahenci w celu oceny ryzyka udzielenia
przedsiebiorstwu kredytow kupieckich oraz w celu
ustalenia wysokosci limitow kredytowych.



Sprawozdanie to umozliwia znalezienie odpowiedzi na szereg pytan:

- Jakie obszary dzialalno$ci podmiotu generuja najwiecej gotowki, a ktore ja
wchlaniajg?

- Jesli wygospodarowany zostat zysk, to dlaczego wystepuja kltopoty z
gotowka?

- Dlaczego pomimo straty podmiot generuje ciggle wplywy pieniezne?

- Czy przeprowadzano inwestycje i jak to wplynelo na zasoby pieniezne?

- Jakie kapitaly wlasne i obce wplynely w danym okresie?

- Czy dokonywano sptat kapitatlu kredytow i pozyczek?

- Czy byly wyplaty na rzecz wlascicieli?



Dziekuje za Uwage



