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12.1. СУТНІСТЬ, ПРИЗНАЧЕННЯ ТА ВИДИ 
ФІНАНСОВОГО ПОСЕРЕДНИЦТВА

У секторі непрямого фінансування поряд з 
кредиторами і позичальниками, 
функціонує третій — економічний 
посередник, який є самостійним і 
рівноправним суб’єктом грошового ринку, 
який називається фінансовим 
посередником, а його діяльність з 
акумуляції вільного грошового капіталу 
та розміщення називається фінансовим 
по середництвом. 



переваги фінансового посередництва 
виявляються у такому:

можливості оперативно розмістити вільні кошти в дохідні 
активи, а для позичальника — оперативно мобілізувати 
додаткові кошти, необхідні для вирішення виробничих 
чи споживчих завдань

скороченні витрат базових суб’єктів грошового ринку на 
формування вільних коштів, розміщення їх у дохідні активи та 

запозичення додаткових коштів
послабленні фінансових ризиків для базових суб’єктів грошового 

ринку, оскільки значна частина їх перекладається на 
посередників

збільшенні дохідності позичкових капіталів, особливо 
зосереджених у дрібних власників, завдяки зменшенню 
фінансових ризиків, скороченню витрат на здійснення 

фінансових операцій та відкриттю доступу до великого, 
високодохідного бізнесу

можливості урізноманітнити відносини між кредиторами і 
позичальниками наданням додаткових послуг, які беруть на себе 

посередники



найпоширенішим є поділ фінансових 
посередників на дві групи:

• банки, які через 
грошово-кредитний 
мультиплікатор 
здатні впливати на 
пропозицію грошей;

• небанківські 
фінансово-кредитні 
установи, які інколи 
називають ще 
спеціалізованими 
фінансово-
кредитними 
установами чи 
пара банками, які 
такої здатності не 
мають.



12.2. БАНКИ ЯК ПРОВІДНІ СУБ’ЄКТИ ФІНАНСОВОГО 
ПОСЕРЕДНИЦТВА. ФУНКЦІЇ БАНКІВ

Серед фінансових посередників ключову роль відіграють банки

на банки припадає більша частка в перерозподілі 
позичкових капіталів на грошовому ринку, ніж на будь-

який інший окремий вид фінансових посередників

банки за своїм функціональним призначенням беруть участь у 
формуванні пропозиції грошей і мають можливість 

безпосередньо впливати на ринкову кон’юнктуру й економічне 
зростання, а інші посередники такої можливості не мають

банки мають можливість надавати економічним суб’
єктам широкий асортимент різних послуг, тоді як інші 

посередники спеціалізуються на окремих, часто 
обмежених фінансових операціях



Важливість виділення банків в окрему групу базується 
на двох їхніх функціональних особливостях:

банки приймають гроші на 
поточні (чекові) депозити, 
за якими вкладники 
можуть вільно 
розпоряджатися своїми 
коштами. Це робить 
забезпечення ліквідності 
надзвичайно актуальною 
проблемою в діяльності 
банків.

розміщуючи свої резерви 
в позички, банки спроможні 
створювати нові депозити і 
цим впливати на пропозицію 
грошей, що робить їх 
діяльність надзвичайно 
відчутною і вразливою для 
економіки.

Завдяки цим двом функціональним особливостям 
діяльності банків виникає об’єктивна необхідність у 

системному суспільному контролі за банками. 



банк 

юридична особа, яка має право 
одночасно здійснювати три види 
операцій: 

- залучення коштів у вклади
- розміщення цих коштів від свого 

імені
- ведення банківських рахунків своїх 

клієнтів.



Банки виконують такі функції:
Трансформаційна 

функція  полягає в зміні 
(трансформації) таких 
якісних характеристик 
грошових потоків, що 
проходять через банки, 
як:

•  рівень ризикованості,
• строковість,
•  обсяги,
• просторове 

спрямування.

Емісійна функція полягає 
в тому, що тільки вони 
можуть створювати 
додаткові платіжні 
засоби і спрямовувати їх 
в оборот, збільшуючи 
пропозицію грошей, або 
ж вилучати їх з обороту, 
зменшуючи пропозицію 
грошей. Цю функцію 
виконує як центральний 
банк, так і комерційні 
банки



Основні види операцій та послуг сучасного 
універсального комерційного банку



12.3. БАНКІВСЬКА СИСТЕМА: СУТНІСТЬ, ПРИНЦИПИ 
ПОБУДОВИ ТА ФУНКЦІЇ. ОСОБЛИВОСТІ ПОБУДОВИ 

БАНКІВСЬКОЇ СИСТЕМИ В УКРАЇНІ

Банківська система - законодавчо 
визначена, чітко структурована та 
субординована сукупність 
фінансових посередників, які 
здійснюють банківську діяльність на 
постійній професійній основі і 
функціонально взаємопов’язані в 
самостійну економічну структуру.



 Банківська система виконує 
такі функції:

• трансформаційну;
• створення платіжних засобів та 

регулювання грошового обороту 
(емісійну);

• забезпечення стабільності банківської 
діяльності та грошового ринку 
(стабілізаційна).



12.4. НЕБАНКІВСЬКІ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНІ 
УСТАНОВИ

У своїй діяльності вони мають багато спільного з банками:

функціонують у тому самому секторі грошового ринку, що й банки, — 
у секторі опосередкованого фінансування

формуючи свої ресурси (пасиви), вони випускають, подібно до 
банків, боргові зобов’язання, які менш ліквідні, ніж зобов’я зання 

банків, проте теж можуть реалізовуватися на ринку як додатковий 
фінансовий інструмент

розміщуючи свої ресурси в дохідні активи, вони купують боргові 
зобов’язання, створюючи, подібно до банків, власні вимоги до інших 
економічних суб’єктів, хоч ці вимоги менш ліквідні і більш ризиковані, 

ніж активи банків

діяльність їх щодо створення зобов’язань і вимог ґрунтується на тих 
самих засадах, що й банків



Разом з тим посередницька діяльність 
небанківських фінансово-кредитних установ 

істотно відрізняється від банківської 
діяльності:

вона не зачіпає процесу створення депозитів і не впливає 
на динаміку пропозиції грошей, а отже немає потреби 
контролювати їх діяльність так само ретельно, як банківську, 
насамперед поширюючи на них вимоги обов’язкового 
резервування;

вона є вузько спеціалізованою. 

ВОНА НЕ ПОВ’ЯЗАНА З ТИМИ ОПЕРАЦІЯМИ, 
ЯКІ ВИЗНАНІ ЯК БАЗОВІ БАНКІВСЬКІ; 



всі посередники поділяються на 

договірних фінансових посередників, які 
залучають кошти на підставі договору з 
кредитором (інвестором) 

інвестиційних фінансових посередників, 
які залучають кошти через продаж кредиторам 
(інвесторам) своїх акцій, облігацій, паїв тощо.

Усередині кожної з цих груп фінансові посередники 
класифікуються за видами послуг,

 які вони надають своїм кредиторам. 



Усередині групи договірних посередників за 
цим критерієм можна виокремити:

це фінансові посередники, що спеціалізуються на 
наданні страхових послуг. Їх діяльність полягає у 
формуванні на підставі договорів з юридичними і 
фізичними особами спеціальних грошових фондів, з 
яких здійснюються виплати страхувальникам 
грошових коштів в обумовлених розмірах у разі 
настання певних подій (страхових випадків).

Страхові компанії умовно поділяються на:
- компанії страхування життя;
- компанії страхування майна та від нещасних 

випадків. 
Відмінність між ними полягає в способах 

розміщення мобілізованих коштів у дохідні 
активи.

Страхові компанії



Пенсійні фонди 
спеціалізовані фінансові посередники, які на договірній основі 

акумулюють кошти юридичних і фізичних осіб у цільові фонди, з 
яких здійснюють пенсійні виплати громадянам після досягнення 
певного віку. 

За механізмом функціонування вони нагадують компанії 
страхування життя. 

Пенсійні фонди бувають: 

Державні фонди, 
як правило, створюються з ініціативи центральних і місцевих органів влади. 

Вклади до них здійснюються шляхом нарахувань на заробітну
 плату всіх чи певних категорій працівників, або ж відрахувань 

з відповідних бюджетів. 

Приватні пенсійні фонди 
створюються, як правило, з ініціативи певних фірм, страхових компаній тощо 

для виплат пенсій та допомоги своїм працівникам. Кошти їх формуються
 за рахунок відрахувань із заробітної плати працівників, відрахувань з 
прибутку при його розподілі,з доходів від розміщення коштів в активи. 



Ломбарди 
фінансові посередники, що спеціалізуються на видачі 

позичок населенню під заставу рухомого майна.
 Кошти ломбардів формуються із внесків засновників, 

прибутку від їхньої діяльності, виручки від реалізації 
заставленого майна. 

Вони можуть користуватися також банківським 
кредитом. 

Відносини між ломбардами та позичальниками 
оформляються спеціальними документами, 

які мають статус угоди між сторонами, 
що дає підстави відносити ломбард до групи 

договірних фінансових посередників.



Лізингові компанії 
фінансові посередники, що спеціалізуються на 

придбанні предметів тривалого користування 
(транспортних засобів, обладнання, машин тощо) 
та переданні їх в оренду фірмам-орендарям для 
використання у виробничій діяльності, які 
поступово сплачують їх вартість протягом 
визначеного строку (5—10 і більше років). 

Оформляються лізингові угоди договорами 
оренди. 

Ресурси лізингових компаній формуються з 
власного капіталу та банківських позичок.

 Особливістю лізингового посередництва є те, що в 
ньому кредитування здійснюється в товарній формі і 
має довгостроковий характер, що дуже зручно для 
позичальників. 



Факторингові компанії (фактори) 
фінансові посередники, що спеціалізуються на 

купівлі у фірм права на вимогу боргу. Ці права 
існують, як правило, у вигляді дебіторських рахунків 
за поставлені товари, виконані роботи, надані 
послуги. 

Факторинг є фінансовою операцією, в якій поєднуються
 елементи кредитування з посередницькими 

послугами. 
Дохід від факторингової операції формується з двох 

частин — з процента на виплачену клієнту 
суму та комісію. Строк такого кредиту досить короткий,

 тому рівень процента по ньому невисокий. 
Однак великі суми платіжних документів забезпечують 

достатні доходи, щоб розвивати цей бізнес. 



Усередині групи інвестиційних 
посередників можна виокремити:

Інвестиційні фонди (банки, компанії) — це 
фінансові посередники, що спеціалізуються 
на управлінні вільними грошовими коштами 
інвестиційного призначення. 

Вони спочатку акумулюють грошові кошти 
дрібних приватних інвесторів шляхом 
випуску власних цінних паперів, а потім 
розміщують їх в акції інших корпорацій та в 
державні цінні папери.



Інвестиційні фонди бувають кількох видів: 
- відкритого типу;
- закритого типу;

- взаємні фонди грошового ринку. 
Акції фондів відкритого типу їх власники мають 

право продати самому фонду, який зобов’язаний їх 
викупити. 

Акції фондів закритого типу продаються тільки на 
вторинному ринку.

Взаємні фонди відкритого ринку характерні тим, що 
власники їх акцій можуть у певних сумах виписувати 
чеки на рахунок фонду в банку. Тому ці акції 
одночасно «працюють» як чековий і як 
високодохідний депозит, що робить такі фонди дуже 
привабливими для інвесторів.



Фінансові компанії 
мають ту характерну особливість, що мобілізовані 

звичайним для інвестиційних посередників 
шляхом (через продаж своїх цінних паперів) 
кошти направляють у позички фізичним та 
юридичним особам для придбання товарів 
виробничого чи споживчого призначення. 

Такі компанії спеціалізуються на видачі кредитів населенню для 
роздрібної купівлі товарів народного споживання; на 
кредитуванні купівлі товарів певних видів у певних виробників чи 
торговельних компаній, меблів у магазинах конкретної торгової 
фірми тощо; на кредитуванні торговельних організацій під 
продаж ними товарів з відстрочкою платежу та ін. 



Кредитні кооперативи 
(товариства, спілки) 

це посередники, що працюють на 
кооперативних засадах і спеціалізуються 
на задоволенні потреб у кредиті своїх 
членів, переважно фермерських та 
домашніх господарств, фізичних осіб. 

Ресурси їх формуються шляхом продажу паїв своїм членам, 
стягування з них спеціальних внесків, одержання позичок у 
банках, одержання доходів від поточної діяльності. В окремих 
країнах таким кооперативам дозволено відкривати для своїх 
членів ощадні, депозитні та інші спеціальні рахунки, кошти на 
яких теж формують їх ресурсну базу.


