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Подбор портфеля под каждую 
цель



1. Определить риск-профиль, срок инвестиций, сумму

2. Выбрать классы активов для инвестиций

3. Подобрать инструменты для инвестиций в выбранные 
классы активов с учетом:

• Осознания риска
• Сумм инвестиций
• Пожеланий по ликвидности
• Издержек
• Пожеланий по пополнению и снятию и т.д.

4. Определить параметры выбранных инструментов (валюта, срок и т.д.)

Алгоритм 
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Класс активов Когда и для чего используется
Денежный 
рынок

∙Минимальный размер ликвидности
∙«пересидеть» неблагополучные времена или ожидать момент входа
∙Копить на цель до 1 года

Облигации? 
Долговой 
рынок 

∙Консервативные инвестиции на срок от 1 года
∙Регулярный доход
∙Период перегрева рынка акций и/или сырья

Драгметаллы ∙Валютные войны
∙Девальвация
∙Масштабный кризис

недвижимость Рентная стратегия: регулярный доход + консервативные инвестиции от 
2-3 лет
Девелопмент: агрессивная стратегия преумножения капитала, от 2 лет 
(идеальна в периода спада)

акции ∙агрессивная стратегия преумножения капитала, от 2 лет (идеальна в 
период спада)
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

Денежный 
рынок

∙Cash в наличности, на счете в банке, на брокерском счете и т.д.
∙Банковские карты
∙Депозиты 
∙Фонды 
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

Денежный 
рынок

∙Cash в наличности, на счете в банке, на брокерском счете и т.д.
∙Банковские карты
∙Депозиты 
∙Фонды 
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Норматив достаточности капитала Н1 (собственный капитал/активы) – не менее 8%  

Норматив мгновенной ликвидности Н2 (возможность выполнить обязательства 
перед клиентами в течение операционного дня, наиболее ликвидные 
активы/обязательства по счетам до востребования) – не менее 15%

Норматив текущей ликвидности Н3 – насколько банк сможет выполнить 
обязательства перед клиентами в течение 1 мес.: ликвидные активы/ сумма на счетах 
до востребования и вкладах с погашением через мес. – не менее 50%

Норматив долгосрочной ликвидности Н4 – выданные кредиты сроком свыше 1 
года/(собственный капитал + обязательства от 1 года) – не более 120%
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

Денежный 
рынок

∙cash
∙Банковские карты
∙Депозиты 
∙Фонды (ПИФы и ETF) 

http://etfdb.com/etfdb-category/money-market/



ПИФы и ETF
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

Облигации  ∙Облигации напрямую
∙МФО
∙фонды облигаций 
∙инвестиции через договор доверительного управления (ИДУ) 
∙Структурные продукты
∙ИСЖ
∙Займы бизнесу и физлицам



Облигации

USD 
1,000
USD 
1,000
USD 
1,000

USD 
1,000

USD 
1,000

USD 
1,000
USD 
1,000
USD 
1,000

USD 
1,000

USD 
1,000

5 лет 

10%
USD 100

10%
USD 100

10%
USD 100… 

USD 
1,200

USD 500



Облигации: ключевые параметры

• Номинал
• Минимальный лот (может быть от 1-2 тыс. долл. до 250 тыс.)
• Цена покупки и продажи (в % от номинала)
• Срок погашения (может быть бессрочной), возможность 

досрочной оферты
• Купон (от номинала) – плавающий или фиксированный
• Валюта 

Дополнительные параметры:
• Субординированность
• Гибридность (конвертируемость в акции и т.д.)
• Наличие опциона колл или пут

Как зарабатывают на еврооблигациях: изменение стоимости + 
купон 



Облигации: риски

• Выход раньше оферты/погашения по цене ниже покупки, 
особенно высок риск для бессрочных облигаций

• Финансовые трудности эмитента: невыплата купонов, 
дефолт, реструктуризация и т.д. Особенно опасно для 
субординированных бумаг

• Неисполнение опциона колл, на который мог 
рассчитывать инвестор

• Конвертация в акции или иное преобразование (по 
гибридным еврооблигациям)

• Неликвидность 
• Margin call при использовании плеча и т.д.



Облигации: выбор

• анализ риска эмитента - анализ отчетности минимум за 3 
года, поквартально, параметры: прибыль, соотношение 
текущих активов и пассивов (около 1), соотношение 
собственного и заемного капитала (примерно 50/50 или 
больше собственного), показатель net debt/ebitda не выше 4, 
debt/ebitda не выше 7, ebit/total interest expenses выше 1

• анализ риска облигации (субординированность, 
конвертируемость, ликвидность, бессрочность, изменение 
купона и т.д.)

• для снижения риска – приобретать еврооблигации без плеча
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Выручка-прибыль
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Активы-пассивы
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Активы-пассивы
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Задолженность-прибыль
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Задолженность-прибыль



Облигации

Cbonds.ru
http://moex.com/s729



Облигации с льготным налогообложением 
купона



Облигации в валюте

http://moex.com/s729#inst





Облигации – фонд, ДУ 



Облигации – фонд, ДУ 
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ETF

Morningstar.com



Облигации - СП
В течение действия продукта 
инвестору на периодической 
основе выплачивается купон:

- нет дефолта – купон + сумма 
инвестиций в конце срока

- произошел дефолт – нет 
купона за последний период + 
дефолтные облигации на всю 
сумму инвестиций 
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Фикс.

Потенц.

100%

Срок продукта

100%

Инструмент с гарантированной доходностью (напр., облигации или депозиты), составляющий 
большую часть портфеля.

Высокодоходный инструмент (несет в себе риски, 
но обладает высокой потенциальной 
доходностью). Это меньшая часть портфеля, 
которая дает доходность продукту в целом.

Фикс. +%

Фикс. +%

Потенц.

ИСЖ со 100% защитой капитала



ИСЖ –Альфастрахование жизнь

Коэффициент участия может 
варьироваться от 140% до 174%



ИСЖ



ИСЖ



ИСЖ –Сбербанк Страхование



МФО
• МФО – делятся на микрофинансовые компании (МФК) и 

микрокредитные компании

• МФК - имеют право привлекать средства населения

• МФК  - контролируются по 6 нормативам ЦБ, требуется 
капитал от 70 млн. руб.

• МФК - дают ставки 18-30% годовых в рублях

• Выбор МФК :
– Только под залог машин/квартир
– Рейтинг НРА или РА Эксперт – наивысший
– Страхование в крупной страховой компании рисков 

неисполнения обязательств
– Работа с 2011
– Лицензия и наличие в реестре ЦБ

http://raexpert.ru/ratings/mfi/
http://www.ra-national.ru/ru/taxonomy/term/121



МФО



P2p-кредитование, кредиты бизнесу

• Альфа Поток • StartTrack

•До 20% годовых
•Минимальное вложение от 10 000 
р.

•Еженедельные выплаты с 
заработанным процентом 

От 20% годовых
От 100 тыс. руб.
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

Драгметаллы ∙Слитки 
∙Монеты (памятные и инвестиционные) 
∙Обезличенные металлсчета 
∙Структурные продукты
∙ИСЖ
∙Акции золотодобывающих компаний 
∙Деривативы (опционы, фьючерсы) на драгметаллы 
∙инвестиции через ИДУ или фонды



37

Золото-не гарантированная защита от 
просадки
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Золото-не гарантированная защита от 
просадки
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Золото-не гарантированная защита от 
просадки



Структурные продукты
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

недвижимост
ь 

Покупка готового объекта жилой или коммерческой недвижимости в 
РФ и за рубежом: отель, склад, апартаменты, ячейка для хранения, 
номер в отеле, дом и т.д.
фонды и ноты недвижимости (ЗПИФ – закрытые фонды недвижимости 
в РФ, REIT – за рубежом и др.) 
Структурные продукты
ИСЖ
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Покупка недвижимости



Аренда недвижимости
Германия:

Стоимость объекта с первоначальными затратами 
– 65 000 евро

Кредит (предварительно одобрен банком) - 
27 750,00 евро

Личные вложения – 37 250 евро

годовой доход с аренды – 4 446,00 евро 

3,25% - ипотечный процент(кредит) – 901,87 евро
1,0% - погашение тела кредита (можете 
регулировать ) – 277,50 евро

Годовой доход чистый – 3 266,63 евро

Рентабельность на вложенные деньги – 8,8 % 
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Фонды недвижимости на рост
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Класс активов Способы инвестиций в класс активов 

акции ∙Структурные ноты
∙фонды акций
∙Напрямую через брокерский счет и IPO
∙инвестиции через ИДУ
∙ИСЖ
∙Инвестиции в бизнес напрямую



Акции



Акции



Акции

http://stocks.investfunds.ru/stock
s/leaders_dividend_yield/



Акции

https://finviz.com

Черный цвет означает, 
что коэффициент в 
норме; зеленый - что 
он лучше нормы, 
красный - что хуже.



Акции
• P/E показывает, прибыльна ли компания, и если прибыльна, то сколько инвесторы платят за $1 ее 

чистой прибыли. P/E = 15 говорит о справедливой оценке акции

• P/S дает представление о том, сколько платят инвесторы за $1 продаж. 

• P/FCF увязывает рыночную цену акции с суммой чистого денежного потока (денежный поток 
от операций минус капзатраты и инвестиции). P/FCF = 20 считается нормой, а при P/FCF < 15 у 
компании остаются деньги, которые она может направить акционерам, например, выплатив 
дивиденды или увеличив прибыль на акцию

• P/B (Цена/Балансовая стоимость)  P/B сравнивает рыночную и балансовую (бухгалтерскую) 
стоимость компании, позволяя понять, сколько инвесторы платят за ее чистые активы. P/B = 2 
соответствует норме. Акция с P/B < 1 считается недооцененной; с P/B > 5 дорогой

• Debt/Eq (Долг на собственный капитал). Debt/Eq = 0,5 можно считать нормой, но чем он ниже, тем 
лучше. LT Debt/Eq отражает только долю длинных долгов

• коэффициент срочной ликвидности (Quick Ratio) учитывает быстро реализуемые активы (деньги, 
вложения, дебиторскую задолженность). Quick Ratio ≥ 1 является нормой. показатель текущей 
ликвидности (Current Ratio) учитывает более трудно реализуемые складские запасы. Current Ratio ≥ 2 
считается нормой. Current Ratio < 1 предупреждает о возможных проблемах с платежеспособностью.

• показатель дивидендного выхода (Payout) должно быть выше 40%, но ниже 70% (чтобы у бизнеса 
оставались деньги на инвестиции и развитие). 



Акции



Акции



Акции

http://www.nasdaq.com/dividend-stocks/



Фонды акций

http://www.nasdaq.com/dividend-stocks/



СП типа «Феникс»

5%+100%
5%*4+100%

Или 100%

Или самые
Подешевевшие 
бумаги



Активный трейдинг



Активный трейдинг



Регулярный доход
ИСЖ от РГС



IPO

United Traders
Freedom Finance
QBF

Lock-up 3 месяца
От 5-10 тыс. долл.



IPO – оптимальнее через ETF

Особенности прямого IPO:
• Lock-up 3 месяца
• От 1-5 тыс. долл.
• Вход-выход около 4% комиссия 
• + 20% с прибыли



Инвестиции в бизнес



Инвестиции в бизнес  -проще через ETF



Криптовалюты



Криптовалюты



Криптовалюты

• Покупка криптовалюты на бирже 
криптовалют

• Деривативы на чикагской бирже
• Инвестиции в фонды 

криптовалют/корзины криптовалют в 
рамках ДУ

• Участие в ICO (initial coin offering) 
https://icotracker.net/ 



Криптовалюты



Криптовалюты



Криптовалюты



Криптовалюты



Криптовалюты



Изменение структуры портфеля после кризиса 
2008



Вино



Нумизматика 



Антиквариат



Драгкамни

https://gemval.com/history.php



Драгкамни

https://gemval.com/history.php



Искусство 



Варианты инвестиций
• Buy and hold (консервативно)

• Buy and promote (выставки, пиар)

• Promote (раскрутка с целью продажи)

• Покупка недооцененных вариантов:
– Buy and hold

– Promote 



ETF или закрытие/интервальные фонды



ETF или закрытие/интервальные фонды



Варианты инвестиций
• ETF – акции, ликвидно, дешево, но не 

всегда 100% корреляция

• Mutual funds: низкая ликвидность, 
непрозрачность, издержки, нет 
возможности убедиться в активах и их 
оценке, риски заморозки



Подбор инвестиционных инструментов

• Ваша склонность к риску (зависит доля рискованных 
инструментов)

• Срок до цели и ее важность (чем менее важна цель, чем 
дольше срок – тем выше может быть доля агрессивных 
инструментов)

• Валюта цели (определяет валюту портфеля)

• Необходимость регулярного дохода (инструменты с 
регулярными выплатами или без)

• Желание самостоятельно управлять капиталом (активный 
или пассивный вариант инвестиций) 

• Ситуация на рынке



Склонность к риску

Консервативные
• Депозиты

• Облигации: через брокерский счет, 
фонды облигаций, консервативное 
ДУ (облигации 1 эшелона, без плеча, 
не subord, не perpetual, не гибриды)

• Инструменты со 100% защитой 
капитала на разные базовые активы 
(СП, ДУ, ИСЖ) – на облигациях 1 
эшелона

• Loan notes, фонды с фиксированной 
доходностью по недвижимости, 
рентная недвижимость без ипотеки

• МФО с залогом*

Рискованные
• High-yield bonds (2-3 и далее эшелоны, с 

плечом, subord, perpetual, гибриды)

• Акции: через брокерский счет, фонды 
акций, агрессивное доверительное 
управление

• Сырьевые активы: через брокерский счет, 
фонды, ДУ

• Деривативы: фьючерсы, опционы через 
брокерский счет, хедж-фонды

• Недвижимость с целью прироста 
напрямую и через фонды/СП/ИСЖ, 
рентная недвижимость с ипотекой

• МФО без залога, p2p

• Бизнес 

• криптовалюты



Срок до цели

1-3 года
• Депозиты
• Облигации с погашением 

через 1-3 года, фонды 
облигаций, 
консервативное ДУ

• Инструменты со 100% 
защитой капитала (СП + 
ДУ + ИСЖ)

• МФО
• Loan notes, фонды 

недвижимости

Свыше 3-5 лет можно добавлять:

• Облигации более долгого 
погашения

• Акции, фонды акций, 
сырье без защиты, 
агрессивное 
доверительное 
управление

• ИСЖ  на более долгий 
срок 

• Недвижимость в любых 
вариантах

• Криптовалюты, бизнес



Валюта цели

Знаете валюту цели
• Копить в валюте цели

Не знаете валюту цели:

• Копить в 2-3 наиболее 
стабильных валютах 
(USD, EUR, GBP, CHF) 
– ИСЖ
– Еврооблигации
– Зарубежные акции и ETF 



Регулярный доход

Нужен:

• Депозит
• Облигации
• Структурные продукты с 

регулярным доходом
• ИСЖ с купоном
• Дивидендные акции и 

фонды (ETF)

Не нужен:

• Остальное 



Желание самостоятельно управлять 
капиталом

Хотите управлять сами:

• Облигации
• Акции
• Сырье
• Опционы
• Фьючерсы
• Криптовалюты  и т.д.

Хотите готовые продукты:

• Депозиты 

• Фонды
• Доверительное 

управление
• Страхование жизни
• Структурные продукты
• ИСЖ
• Недвижимость любым 

способом   



Принципы создания инвестиционного 
портфеля

1. Резервный фонд в ликвидных инструментах в 
размере 3-6 ежемесячных расходов

2. Страховки: 
1. Имущество
2. Жизнь (защита от ухода из жизни, потере 

трудоспособности, критических заболеваний, освобождение 
от уплаты взносов)

3. Инвестиционный портфель:
1. Ликвидный хотя бы на 50%
2. Диверсифицированный по валютам, странам, отраслям, 

классам активов (акции, облигации, сырье и т.д.).
3. Частично –в страховой оболочке и/или трасте, чтобы 

избежать взыскания и раздела при разводе
4. Подходящий под ваши финансовые цели и предпочтения по 

доходности и риску


