
Тема. Экономическая сущность и 
значение инвестиций.

1. Понятие и общая классификация 
инвестиций.

2. Субъекты и объекты инвестиций, роль 
инвестиций в рыночной экономике.

3. Понятие, цели, задачи и роль 
инвестиционной политики в условиях 
рыночной экономики. 

4. Общие источники инвестиций.



Наиболее значимыми нормативными 
правовыми актами в этой сфере можно 

назвать следующие:

• Федеральный закон от 25 февраля 1999г. № 39 ФЗ 
«Об инвестиционной деятельности в Российской 
Федерации, осуществляемой в форме капитальных 
вложений» ;

• Федеральный закон от 5 марта 1999 г. № 46 ФЗ «О 
защите прав и законных интересов инвесторов на 
рынке ценных бумаг»;

• Федеральный закон от 9 июля 1999 г. № 160 ФЗ «Об 
иностранных инвестициях в Российской Федерации»;

• Федеральный закон от 29 ноября 2001 г. № 156 ФЗ 
«Об инвестиционных фондах»;  и другие.



Понятие инвестиций

          1. Инвестирование (сточки зрения экономической 
сущности) – акт обмена сегодняшнего удовлетворения 
определенной потребности на ожидание удовлетворить ее 
в будущем с помощью инвестированных благ.



Рис.1. Кривая трансформации инвестиций
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2. Инвестиции – это вложение капитала во всех его формах в любые объекты 
(инструменты) хозяйственной деятельности с целью получения 
экономического или внеэкономического эффекта.

     Капитал:
• Капитал как фактор производства;
• Финансовый капитал. 

     Объекты:
• Основные средства;
• Оборотные активы;
• Ценные бумаги;
• Научно-техническая продукция;
• Имущество;
• Имущественные права на интеллектуальную собственность;
• Целевые денежные вклады. 

     Эффект (результат):
• Экономический;
• Внеэкономический. 



• Согласно Федеральному закону " Об 
инвестиционной деятельности в РФ, 
осуществляемой в форме капитальных 
вложений" под инвестициями 
понимаются денежные средства, 
ценные бумаги, иное имущество, в том 
числе имущественные права, иные 
права, имеющие денежную оценку, 
вкладываемые в объекты 
предпринимательской и (или) иной 
деятельности в целях получения 
прибыли и (или) достижения иного 
полезного эффекта;



                                                                                                  Таблица 1
Классификация инвестиций по генеральным признакам

Признак классификации Вид инвестиций

1. По объектам вложения - реальные,
- финансовые

2. По периоду инвестирования - краткосрочные,
- долгосрочные

3. По формам собственности - государственные,
- частные,
- иностранные,
- совместные

4. По региональному признаку - инвестиции внутри страны,
- инвестиции за рубежом

5. По организационной форме - проектные,
- портфельные

6. По степени риска - низкорискованные,
- среднерискованные,
- высокорискованные



Рис. 1. Классификация инвестиций организаций
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Инвестиционный процесс

Инвестиционный процесс – это последовательность этапов, 
действий и операций по осуществлению инвестиционной 
деятельности.

Инвестиционная деятельность - вложение инвестиций и 
осуществление практических действий в целях получения 
прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта.

•  изыскание необходимых инвестиционных ресурсов;
•  выбор эффективных объектов (инструментов) 

инвестирования;
•  формирование сбалансированной по избранным параметрам 

инвестиционной программы (инвестиционного портфеля);
•  обеспечение реализации инвестиционной программы.



                                                                                               Таблица 2
Субъекты инвестиций

Субъект 
инвестиций

Характеристика субъекта инвестиций

Инвестор Осуществляют вложения на территории России с использованием 
собственных, заемных или привлеченных средств. Инвесторами 
могут быть физические и юридические лица.

Заказчик Уполномоченные инвесторами физические и юридические лица, 
которые осуществляют реализацию инвестиционных проектов. При 
этом они не вмешиваются в предпринимательскую деятельность 
других субъектов инвестиционной деятельности.

Подрядчик Физические и юридические лица, которые выполняют работы по 
договору подряда или по контракту. Подрядчики обязаны иметь 
лицензию на осуществление ими тех видов деятельности, которые 
подлежат лицензированию.

Посредники Различные финансово-кредитные институты.

Пользователи 
объектов 
инвестиционной 
деятельности

Физические и юридические лица, в том числе иностранные, а также 
государственные органы, органы местного самоуправления, 
иностранные государства, международные объединения и 
организации, для которых создаются объекты инвестиционной 
деятельности.



Рис. 3. Объекты инвестиций
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Рис. 4. Инвестиционная сфера
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Инвестиционная политика государства – комплекс 
целенаправленных мероприятий, проводимых государством по 
созданию благоприятных условий для всех субъектов 
хозяйствования с целью оживления инвестиционной деятельности, 
подъема экономики, повышения эффективности производства и 
решения социальных проблем.

Задачи инвестиционной политики государства:
- Выбор и поддержка развития отдельных отраслей хозяйства;
- Обеспечение конкурентоспособности отечественной продукции;
- Поддержка и развитие малого и среднего бизнеса;
- Поддержка и развитие экспортных производств;
- Обеспечение сбалансированности в развитии всех отраслей 

экономики России;
- Реализация программы жилищного строительства в стране;
- другие.



ГОСУДАРСТВЕННОЕ 
РЕГУЛИРОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙД

ЕЯТЕЛЬНОСТИ
•  совокупность государственных подходов и р

ешений, закрепленных законодательством, 
• организационно-

правовых форм, в рамках которых инвестор 
осуществляет свою деятельность. 
Регулирование выражается в прямом управлении 

государственными инвестициями; системе налогов с дифферен
цированием налоговых ставок и налоговыхльгот; финансовой 

помощи в виде дотаций, субсидий, бюджетных ссуд, льготных кред
итов.



Государственное регулирование инвестиционной деятельности, 
осуществляемой в форме капитальных вложений, 

предусматривает:

• 1) создание благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности, 
осуществляемой в форме капитальных вложений, путем:

• совершенствования системы налогов, механизма начисления  и использования 
амортизационных отчислений;

• установления субъектам инвестиционной деятельности специальных налоговых режимов, 
не носящих индивидуального характера;

• защиты интересов инвесторов;
• предоставления субъектам инвестиционной деятельности льготных условий пользования 

землей и другими природными ресурсами, не противоречащих законодательству 
Российской Федерации;

• расширения использования средств населения и иных внебюджетных источников 
финансирования жилищного строительства и строительства объектов социально - 
культурного назначения;

• создания и развития сети информационно - аналитических центров, осуществляющих 
регулярное проведение рейтингов и публикацию рейтинговых оценок субъектов 
инвестиционной деятельности;

• принятия антимонопольных мер;
• расширения возможностей использования залогов при осуществлении кредитования;
• развития финансового лизинга в Российской Федерации;
• проведения переоценки основных фондов в соответствии с темпами инфляции;
• создания возможностей формирования субъектами инвестиционной деятельности 

собственных инвестиционных фондов;



2) прямое участие государства в инвестиционной деятельности, 
осуществляемой в форме капитальных вложений, путем:

• разработки, утверждения и финансирования инвестиционных проектов, осуществляемых 
Российской Федерацией совместно с иностранными государствами, а также 
инвестиционных проектов, финансируемых за счет средств федерального бюджета и 
средств бюджетов субъектов Российской Федерации;

• формирования перечня строек и объектов технического перевооружения для федеральных 
государственных нужд и финансирования их за счет средств федерального бюджета. 
Порядок формирования указанного перечня определяется Правительством Российской 
Федерации;

• предоставления на конкурсной основе государственных гарантий по инвестиционным 
проектам за счет средств федерального бюджета (Бюджета развития Российской 
Федерации), а также за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации. Порядок 
предоставления государственных гарантий за счет средств федерального бюджета 
(Бюджета развития Российской Федерации) определяется Правительством Российской 
Федерации, за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации - органами 
исполнительной власти соответствующих субъектов Российской Федерации;

• размещения на конкурсной основе средств федерального бюджета (Бюджета развития 
Российской Федерации) и средств бюджетов субъектов Российской Федерации для 
финансирования инвестиционных проектов. проведения экспертизы инвестиционных 
проектов в соответствии с законодательством Российской Федерации;

• защиты российских организаций от поставок морально устаревших и материалоемких, 
энергоемких и ненаукоемких технологий, оборудования, конструкций и материалов (в том 
числе при реализации Бюджета развития Российской Федерации);

• разработки и утверждения стандартов (норм и правил) и осуществления контроля за их 
соблюдением;

• выпуска облигационных займов, гарантированных целевых займов;
• вовлечения в инвестиционный процесс временно приостановленных и законсервированных 

строек и объектов, находящихся в государственной собственности;
• предоставления концессий российским и иностранным инвесторам по итогам торгов 

(аукционов и конкурсов) в соответствии с законодательством Российской Федерации.



Государственное регулирование 
инвестиционной деятельности в Российской Федерации 

предполагает:

• – инвестиционное планирование государством;
• – возобновление кредитования российских банков и 

нефинансовых предприятий западными 
инвесторами;

• – повышение конкурентоспособности продукции 
российского производства, то есть привлечение 
инвестиций в развитие производства внутри страны; 

• – разработку программы развития рынка 
ценных бумаг.



В современных условиях приоритетными 
сферами инвестирования являются:

• – агропромышленный комплекс;
• – машиностроение;
• – металлургический комплекс;
• – топливно-энергетический комплекс и 

др.



Государственная инвестиционная 
политика должна быть нацелена:

• – на повышение инвестиционной активности 
предпринимательства, а также внутренних и 
зарубежных инвесторов;

• – преодоление препятствий, связанных с 
ограничением роста инвестиций в 
производство;

• – обновление производственных фондов;
• – стабилизацию банковско-финансовой 

деятельности;
• – развитие инноваций.



Государственное и местное 
регулирование инвестирования в России 

необходимо осуществлять:

• а) на федеральном уровне;
• б) региональном уровне;
• в) муниципальном уровне.



Инвестиционная политика 
государства 

• – это сложный процесс, который зависит от множества факто 
ров. Так, например, государством не разработана 
генеральная схема размещения производительных сил как 
важнейшей составляющей системы стратегического 
планирования, задача которой заключается в 
обосновании целесообразности развития тех или иных отраслей 
в конкретных регионах с точки зрения интересов государства. 

• Поэтому в целях повышения эффективности взаимодействия с 
регионами в области инвестиционной политики усилия 
федеральных органов власти концентрируются на 
стратегически наиболее важных направлениях структурных 
преобразований.



• Министерство экономического развития РФ определяет 
основные направления инвестиционно-структурной политики 
(программа Правительства РФ «Социально-экономическое 
развитие Российской Федерации на 2015–2020 годы»), и общие 
положения (федеральные налоги, санкции, условия 
льготного кредитования и т.п.). 

• Субъектам федерации разрешается вносить собственные 
дополнения и уточнения с учетом транспортной доступности, 
наличия подготовительных объектов для инвестирования, 
наличия квалифицированных трудовых ресурсов, 
наличия преференций, наличия доступной 
информационной поддержки. Все это должно обеспечивать 
целевое использование инвестиционных ресурсов и контроль за 
достижением заданных результатов.



Факторы,  оказывающие влияние на формирование 
государственной политики России в инвестиционной 

сфере.

• Во-первых, это традиционно сложившаяся сильная роль 
государства в управлении экономикой. Именно от государства 
исходила инициатива радикальных экономических реформ.

• Во-вторых, функционирование рыночной экономики, которая 
призвана обеспечивать наибольшую отдачу от действий 
субъектов инвестиционной деятельности и от долгосрочных 
перспектив государственной инвестиционной политики. 

• В-третьих,  политическая, экономическая нестабильность,  
финансовый кризис, санкции, колебания валютных курсов, 
отсутствие четкого и правильного развития реального 
сектора экономики .



Основные принципы государственного 
регулирования в инвестиционной сфере 
можно представить следующим образом:

• а) благоприятный инвестиционный 
климат для инвесторов;

• б) государственная поддержка 
реального сектора экономики;

• в) инновационное обеспечение 
различных сфер экономики.



Благоприятный 
инвестиционный климат и поддержка 

реального сектора экономики
Создание благоприятного инвестиционного климата должно осуществляться:
• 1) путем усиления роли государства как гаранта прав субъектов инвестиционной 

деятельности. Это позволит участникам быть уверенными в том, что в условиях кризисных 
ситуаций вложенный капитал не будет безвозвратно потерян;

• 2) предоставления льготных кредитов инвесторам, для сохранения стабильных 
поступлений в инвестиционные проекты;

• 3) создания равных конкурентных условий всем инвесторам, независимо от форм 
собственности, что может способствовать эффективному размещению капитала и 
устойчивому развитию;

• 4) устранения противоречий в законодательстве, что часто приводит к судебным тяжбам 
между субъектами инвестиционной деятельности;

• 5) упрощения процедур согласования документации, при разработке инвестиционных 
программ, для ускоренного внедрения инвестиционных проектов;

• 6) создания информационно-аналитических центров, осуществляющих рейтинговую оценку 
потенциальных инвесторов;

• 7) становления современной инфраструктуры рынка инвестиций, что будет способствовать 
сбережению средств инвестиционного процесса при межотраслевом переливе капитала.



В области поддержки реального сектора 
экономики необходимы следующие меры:

• 1) создание благоприятных условий для развития инвестиционно-
финансового потенциала российских предприятий путем снижения 
налогового бремени, совершенствования амортизационной политики. 
При этом вся система налоговых мер должна ориентировать бизнес на 
усиление инвестиционной активности;

• 2) оптимизация налоговых режимов для ввоза нового оборудования, 
необходимого для реализации инвестиционного проекта;

• 3) реформирование бухгалтерского учета и аудиторской деятельности 
по международным стандартам;

• 4) создание специализированных компаний по страхованию 
инвестиционных рисков, развитие агентских отношений с 
коммерческими банками;

• 5) создание крупных обществ взаимного кредитования, что обеспечит 
четкое взаимодействие между участниками инвестиционного процесса 
и сведет к минимуму потери, связанные с финансовым обеспечением 
инвестиционного проекта.



Инновационное обеспечение 
экономики

• 1) создание в производственной и инновационной сферах благоприятной 
атмосферы для выпуска пользующейся спросом конкурентоспособной 
продукции;

• 2) создание образовательной, консалтинговой сети услуг, что может 
способствовать подбору квалифицированных специалистов;

• 3) формирование охраны интеллектуальной собственности, для поддержки 
научных центров и разработки новых технологических проектов;

• 4) увеличение доли фундаментальных теоретических исследований, 
способствующих обновлению производственных мощностей;

• 5) создание трех и двух уровневых систем подготовки специалистов, 
предполагающих работу в инвестиционной сфере;

• 6) введение налоговых льгот для учреждений образования, готовящих кадровый 
потенциал;

• 7) финансирование стратегических исследований;
• 8) создание обслуживающей отрасли, для предприятий занимающихся, 

инновационной деятельностью;
• 9) усиление социальной направленности инвестиционной деятельности в 

стране, безусловное преимущество инвестиций в инновации, здравоохранение, 
образование;



• Сегодня в России как никогда 
необходимо успешное проведение 
модернизации экономики, с 
минимальными социальными 
издержками.



Роль государства в 
инвестиционном процессе

• Оно должно являться, с одной стороны, 
координатором инвестиционных процессов на 
макроуровне, а с другой –одним из крупнейших 
субъектов инвестиционной деятельности, основным и 
стабильным источником инвестиций в социально 
значимые инвестиционные проекты.

• В современных экономических условиях 
низкого уровня инвестиционных потоков и 
продолжающегося восстановления рынка инвестиций 
роль государства является по сути определяющей. 
Особенно это касается инфраструктурных проектов, 
носящих стратегический и социальный характер.



В частности, выделены такие средства 
взаимодействия государства и бизнеса, как:

• создание и функционирование особых экономических зон;
• формирование и использование Инвестиционного фонда Российской 

Федерации;
• реализация принципов и механизмов, предусмотренных Федеральным 

законом «О концессионных соглашениях»;
• повышение эффективности деятельности государственных институтов 

развития, в том числе банков развития;
• развитие инновационной инфраструктуры, в том числе создание 

технико-внедренческих парков, производственных кластеров;
• государственная поддержка деятельности венчурных инновационных 

фондов, финансирующих высокотехнологичные и наукоемкие проекты;
• повышение результативности механизмов поддержки лизинга.



• Особая роль в решении стоящих перед 
Правительством Российской Федерации задач 
по привлечению инвестиций, диверсификации 
и выводу российской экономики на инновационный 
путь развития отводится созданию особых 
экономических зон, способствующих развитию 
обрабатывающих секторов, отраслей высоких 
технологий и производства новых видов продукции, 
социально-экономическому развитию регионов, 
созданию новых высококвалифицированных рабочих 
мест.



• Важным инструментом стимулирования 
предпринимательской деятельности 
должна стать государственная 
поддержка технико-внедренческих 
парков, предусматривающая создание 
инфраструктуры, предоставление 
необходимой методической поддержки 
и распространение лучшей практики.



формы сотрудничества властных структур 
и хозяйствующих субъектов, как участие 

в комплексном развитии, отрасли;

• использование схем управления регионами;
• совместное составление и реализация целевых программ развития 

экономики и социальной сферы;
• разработка и подписание соглашений о социальном партнерстве 

(с участием профсоюзов);
• организация кооперации госпредприятий, малого и среднего бизнеса;
• оказание помощи малому биз несу;
• совместные проекты в сфере экологии, занятости и создания рабочих 

мест и др.7



На практике применяются три основных 
модели государственного частного 

партнерства:

• На инвестора возложены все основные элементы реализации проекта; 
организация финансирования, строительство и эксплуатация. Нередко 
к этому добавляется также и проектирование.

• Модели второй группы не предполагают участия инвестора 
в эксплуатации объекта. В частности, одной из простейших форм ГЧП 
служит строительный подряд для государственных нужд. Примерами 
таких моделей в английской терминологии являются DnB (design and 
building) или DMB (design, build, maintain) – в последнем случае 
дополнением является обязанность инвестора по обслуживанию 
объекта.

• Можно выделить ГЧП, в которых функции инвестора ограничены 
эксплуатацией уже существующих объектов. Они нередко 
обозначаются как OnM (operation and maintenance) или SnM (service 
and management)8.



Следует также назвать и такие 
направления, как:

• сближение с международными нормами 
в сфере регулирования процедур 
защиты прав инвесторов;

• регламентацию новых видов 
инвестирования на финансовых рынках;

• совершенствование инвестиционного 
законодательства в целом с учетом 
опыта других государств.



Давая оценку законодательства «об 
инвестициях», следует отметить ряд 

проблемных вопросов.
• На сегодняшний день нет единого подхода к определению соглашения о разделе продукции. Закон 

регламентирует правовые основы инвестиционных отношений, направленных на поиски, разведку и 
добычу минерального сырья. Инвесторы осуществляют капитальные вложения на территории Российской 
Федерации с использованием собственных и (или) привлеченных средств. Инвестору принадлежит 
исключительное право на поиск, разведку, добычу минерального сырья. Между Российской Федерацией 
(государством) и предпринимателем (инвестором) заключается договор, в котором установлены предмет, 
сроки, права, обязанности и т.д. На определённом участке суши инвестор обязуется осуществить 
проведение указанных работ за свой счет и на свой риск. Отдельные авторы называют этот договор 
публичным, так как в роли коммерческой организации (в данном случае государство) субъект не вправе 
оказывать предпочтение одному лицу перед другим в отношении заключения публичного договора, либо 
вообще отказывать в его заключении. Другие считают его гражданско-правовым. На наш взгляд, этот 
договор стоит относить к последнему виду договоров, т.е. гражданско – правовому. Так как, исходя из 
смысла самого договора, инвестор - это предприниматель, а предпринимательская деятельность всегда 
основана на риске. Государство в данном случае не приравнивается к коммерческой организации с точки 
зрения гражданского права. Государство не должно оказывать услуги каждому, кто хотел бы заключить с 
ним договор. Государство вправе выбирать инвесторов.

• Неоднозначно решается вопрос о том, как регистрировать участников инвестиционной 
деятельности, каков объём их прав и обязанностей. Стоит отметить, что инвестиции - это относительно 
молодой инструмент экономики, а следовательно, и инвестиционная деятельность регулируется 
множеством нормативных правовых актов. На данном этапе ни в одной стране мира не выработан единый 
кодифицированный акт, который бы регулировал импорт и экспорт денежных средств (инвестиций) 
полностью.



Расходы на финансирование государственных 
капитальных вложений предусматриваются:

• в федеральном бюджете - при условии, что эти 
расходы являются частью расходов на реализацию 
соответствующих федеральных целевых программ, а 
также на основании предложений Президента 
Российской Федерации либо Правительства 
Российской Федерации;

• в бюджетах субъектов Российской Федерации - при 
условии, что эти расходы являются частью расходов 
на реализацию соответствующих региональных 
целевых программ, а также на основании 
предложений органов исполнительной власти 
субъектов Российской Федерации.



В общем плане государство может влиять на 
инвестиционную активность при помощи самых 

различных рычагов:
• кредитно-финансовой и налоговой политики; 
• предоставления самых различных налоговых 

льгот предприятиям, вкладывающим 
инвестиции на реконструкцию и техническое 
перевооружение производства; 

• амортизационной политики; 
• путем создания благоприятных условий для 

привлечения иностранных инвестиций; 
• научно-технической политики и других.



Региональная инвестиционная политика – система мер, 
проводимых на уровне региона, способствующих мобилизации 
инвестиционных ресурсов и определению направлений их 
наиболее эффективного и рационального использования в 
интересах населения региона и отдельных инвесторов.

Инвестиционная политика в каждом регионе имеет свои 
особенности, которые обусловлены следующими факторами:

- Экономической и социальной политикой, проводимой в регионе;
- Величиной имеющегося производственного потенциала;
- Географическим месторасположением;
- Природно-климатическими условиями;
- Привлекательность региона для иностранных инвестиций;
- Другие.



• Министерство инвестиций, земельных и 
имущественных отношений было 
создано в июне 2015 года в результате 
слияния министерства инвестиционной 
политики и министерства 
государственного имущества и 
земельных ресурсов, в 2018 году 
заменено министерством инвестиций и 
экономики



Задачи
• Реализация государственной политики по привлечению 

инвестиций в целях социально-экономического развития 
Нижегородской области

•  Координация деятельности органов исполнительной власти 
Нижегородской области в сфере инвестиционной политики

•  Стимулирование инвестиционной активности, изучение спроса 
на инвестиции и возможных источников инвестиций, экспертиза 
инвестиционных проектов, сопровождение, содействие их 
реализации, контроль за их исполнением со стороны органов 
исполнительной власти области

•  Развитие инвестиционного потенциала Нижегородской области, 
мониторинг инвестиционной активности в различных отраслях 
экономики, организация и проведение мероприятий по 
привлечению инвестиций в экономику Нижегородской области

•  Развитие международной инвестиционной деятельности



Функции министерства в сфере реализации государственной политики по 
привлечению инвестиций в целях социально-экономического развития 

Нижегородской области:

• Разработка мероприятий по привлечению прямых инвестиций в 
экономику и социальный сектор Нижегородской области, 
выработка стратегии повышения инвестиционной 
привлекательности области 

• Подготовка нормативных правовых актов Нижегородской 
области, регулирующих отношения в сфере инвестиционной 
политики 

• Анализ инвестиционного потенциала Нижегородской области 
• Анализ изменения инвестиционной ситуации и динамики 

инвестиционных процессов в области 
• Организация и проведение отбора инвестиционных проектов с 

целью придания им статуса приоритетных в соответствии с 
законодательством Нижегородской области 

• Обеспечение работы инвестиционного совета при 
Правительстве Нижегородской области 



Функции Министерства в сфере координации деятельности органов 
исполнительной власти Нижегородской области по развитию 

инвестиционной политики:

• Обеспечение формирования целостной системы областной 
инфраструктуры поддержки и развития инвестиционной деятельности 

• Разработка предложений по устранению правовых, административных, 
экономических и организационных препятствий развитию 
инвестиционной деятельности 

• Организация взаимодействия органов государственной власти 
Нижегородской области с федеральными органами государственной 
власти, в том числе с контрольными и надзорными органами, органами 
местного самоуправления, иными организациями по вопросам 
инвестиционной политики 

• Информационно-аналитическое обеспечение деятельности 
Правительства Нижегородской области в сфере реализации 
инвестиционной политики 

• Согласование позиции органов исполнительной власти области по 
вопросам государственной поддержки инвестиционной деятельности 



В сфере стимулирования инвестиционной 
активности:

• Изучение спроса на инвестиции и возможных источников инвестиций 
• Экспертиза инвестиционных проектов, подготовка заключений на инвестиционные проекты 

на основе действующих методик в данной сфере, в том числе на предмет 
целесообразности их осуществления с участием Нижегородской области 

• Организация работы органов исполнительной власти области по реализации 
инвестиционных программ и проектов с участием российских и иностранных инвесторов, 
разработка совместно с органами исполнительной власти Нижегородской области и 
муниципальными образованиями области инвестиционных программ и проектов 

• Участие в разработке долгосрочных инвестиционных программ и проектов Нижегородской 
области 

• Контроль за исполнением инвестиционных программ и проектов со стороны органов 
исполнительной власти области 

• Организация технического, информационного и рекламного обеспечения мероприятий по 
привлечению инвестиций 

• Оказание консультативной, информационной и финансовой поддержки субъектов 
инвестиционной деятельности. Правовое сопровождение инвестиционных проектов, 
включая помощь субъектам инвестиционной деятельности в подготовке проектов 
документов и получении разрешительной и согласующей документации от уполномоченных 
органов и организаций 

• Участие в создании уполномоченным органом исполнительной власти Нижегородской 
области предприятий и организаций для реализации инвестиционных проектов и 
координация их деятельности 



В сфере развития инвестиционного 
потенциала Нижегородской области: 

• Создание информационного банка данных об инвестиционной деятельности на территории Нижегородской 
области (в том числе инвестиционных объектов); ведение реестра инвестиционных проектов, реализуемых 
на территории Нижегородской области, и заключенных в соответствии с ними инвестиционных договоров и 
соглашений 

• Осуществление сбора, обработки и хранения инвестиционных материалов и статистических данных о 
реализации инвестиционных проектов 

• Ведение реестра инвестиционных проектов, а также осуществление мониторинга инвестиционной 
привлекательности муниципальных образований Нижегородской области 

• Формирование банка данных свободных земельных участков на территории Нижегородской области для 
реализации инвестиционных проектов, проведение необходимых мероприятий по подготовке земельных 
участков для инвесторов 

• Регистрация инвестиционных проектов, получивших в соответствии с законодательством Нижегородской 
области статус приоритетных, формирование перечня и мониторинг реализации приоритетных 
инвестиционных проектов  

• Проведение семинаров по вопросам инвестиционной деятельности, выставок и презентаций 
инвестиционных проектов, инвестиционных форумов и конференций  

• Организация выставочной деятельности и презентаций Нижегородской области на территории Российской 
Федерации и за рубежом в целях привлечения иностранных инвестиций  

• Освещение в средствах массовой информации деятельности органов государственной власти области в 
сфере государственной поддержки инвестиционной деятельности на территории области  

• Подготовка предложений по формированию расходов областного бюджета на поддержку инвестиционной 
деятельности 



В сфере развития международной инвестиционной 
деятельности:

• Инициирование и подготовка взаимовыгодных соглашений, договоров и других документов 
о взаимодействии с субъектами международной инвестиционной деятельности, оценка 
эффективности и контроль их реализации 

• Реализация инвестиционных проектов с участием иностранных инвесторов, включая 
реализацию проектов, договоренности по которым достигнуты в ходе деятельности 
уполномоченного органа исполнительной власти в сфере международных отношений 

• Содействие в реализации инвестиционных проектов хозяйствующими субъектами 
Нижегородской области за рубежом 

• Участие в подготовке и реализации программ и проектов международного сотрудничества в 
сфере инвестиционной деятельности 

• Разработка совместно с уполномоченными органами исполнительной власти области 
проектов международных договоров и соглашений по вопросам инвестиционной 
деятельности 

• Проведение внешнеэкономической инвестиционной деятельности 
• Взаимодействие в установленном порядке с международными организациями, 

иностранными организациями и гражданами для реализации совместных проектов 
• Техническое обеспечение и координация  выставочно-конгрессных мероприятий всех 

уровней Правительства Нижегородской области 
• Создание положительного имиджа региона за счет координации и эффективного 

использования выставочно-конгрессной и выставочно-ярмарочной деятельности 
• Формирование и реализация плана выставочно-конгрессных мероприятий, проводимых 

Правительством Нижегородской области в текущем году. 



• Государственная программа 
"Развитие инвестиционного климата 
Нижегородской области" (с 
изменениями на 25 марта 2016 года)



Итоги программы к 2020 году

- Место в рейтинге не ниже 10



• По итогам Петербургского международного 
экономического форума и во исполнение поручения 
Президента Российской Федерации от 14 июля 2015 
года №Пр-1366 Министерством проведена 
необходимая работа по созданию Организационного 
штаба и рабочих групп по внедрению лучших практик 
Национального рейтинга и улучшению состояния 
инвестиционного климата в Нижегородской области. 
Штаб создан распоряжением Правительства 
Нижегородской области от 29 октября 2015 года 
№1974-р.



• По итогам оценки состояния инвестиционного 
климата субъектов Российской Федерации, 
системная деятельность региона по 
направлению «Удовлетворенность 
предпринимателей объектами 
инвестиционной инфраструктуры» вошла в 
специальный Атлас лучших практик, 
ежегодно создаваемый Агентством 
стратегических инициатив по поручению 
Президента РФ.



Инвестиционный климат 
Нижегородской области

• Средний потенциал умеренный риск 2 В
• 12 место по уровню инвестиционного 

риска
• 8 место по инвестиционному 

потенциалу



• Министерство промышленности и инноваций 
Нижегородской области ежегодно проводит 
конкурсный отбор инновационных проектов с 
целью присвоения им статуса приоритетных и 
предоставления мер государственной 
поддержки в в соответствии с Законом 
Нижегородской области от 14.02.2006г. № 4-З 
«О государственной поддержке 
инновационной деятельности в 
Нижегородской области».



Нормативная правовая база инновационной 
деятельности

• Закон Нижегородской области "О грантах Нижегородской области в сфере науки 
и техники"

• Закон Нижегородской области "О государственной поддержке инновационной 
деятельности в Нижегородской области"

• Постановление Правительства Нижегородской области "О предоставлении 
государственной поддержки субъектам инновационной деятельности, 
реализующим приоритетные инновационные проекты Нижегородской области, и 
предприятиям легкой промышленности"

• Постановление Законодательного Собрания Нижегородской области "Об 
утверждении Положения о премии Нижегородской области имени И.П. 
Кулибина"

• Постановление Законодательного Собрания Нижегородской области "Об 
утверждении Положения о премии Нижегородской области "За качество и 
конкурентоспособность"

• Постановление Законодательного Собрания Нижегородской области "Об 
утверждении Положения о премии Нижегородской области в сфере науки и 
техники"

• Постановление Правительства Нижегородской области "О порядке 
предоставления грантов Нижегородской области в сфере науки и техники"



Субъектам государственной поддержки инновационной 
деятельности предоставляются следующие меры 

государственной поддержки:

•  - финансирование инновационной деятельности за счет 
средств областного бюджета;

•  - предоставление инвестиционного налогового кредита;
•  - предоставление налоговых льгот;
•  - предоставление государственных гарантий Нижегородской 

области по обеспечению возврата привлекаемых денежных 
средств;

•  - частичная компенсация процентной ставки по кредитам 
коммерческих банков, привлекаемым для реализации 
приоритетных инновационных проектов Нижегородской области; 

•  - освобождение от арендной платы за земельные участки, 
используемые в целях реализации приоритетного 
инновационного проекта Нижегородской области, в части 
платежей, зачисляемых в областной бюджет.



• Критерии отбора инновационных проектов и 
порядок предоставления государственной 
поддержки определены постановлением 
Правительства Нижегородской области от 
06.04.2006 № 108 «О предоставлении 
государственной поддержки субъектам 
инновационной деятельности, реализующим 
приоритетные инновационные проекты 
Нижегородской области, и предприятиям 
легкой промышленности».



Приоритетные инновационные проекты 
Нижегородской области

•  2010г.
 «Внедрение инновационных технологий обработки стекла для расширения 

ассортимента выпускаемой продукции» ООО "Заволжская мебельная компания"
«Внедрение инновационной технологии механической обработки деталей звеньев 

подкосов для агрегатов авиационной техники» НОАО «Гидромаш»
Разработка и производство инновационной продукции: авиационных пилотажно-

навигационных приборов ОАО «Арзамасское научно-производственное 
предприятие «ТЕМП-АВИА»

• 2011г.
«Организация нового производства цианистых солей мощностью 40 тыс.тн/год»ЗАО 

«Корунд-Циан»
"Внедрение инновационных технологий для изготовления деталей взлетно-

посадочных устройств, гидроагрегатов и цилиндров управления самолетов и 
вертолетов"НОАО «Гидромаш»

"Организация современного электрометаллургического производства стали 
высокого качества"ОАО «Русполимет»

• 2012г.
"Организация производства инновационного низковольтного комплектного 

устройства НКУ Freecon"ОАО "НИПОМ"



• Инвестиционный потенциал - 
характеристика количественная, 
учитывающая основные 
макроэкономические характеристики, 
насыщенность территории факторами 
производства (природными ресурсами, 
рабочей силой, основными фондами, 
инфраструктурой и т.п.), 
потребительский спрос населения и 
другие показатели. 



Инвестиционный потенциал складывается из 8 частных 
потенциалов, каждый из которых, в свою очередь, характеризуется 

целой группой показателей:

• - ресурсно-сырьевого (средневзвешенная обеспеченность 
балансовыми запасами основных видов природных ресурсов);

• - трудового (трудовые ресурсы и их образовательный уровень);
• - производственного (совокупный результат хозяйственной 

деятельности населения в регионе);
• - инновационного (уровень развития науки и внедрения 

достижений НТП в регионе);
• - институционального (степень развития ведущих институтов 

рыночной экономики);
• - инфраструктурного (экономико-географическое положение 

региона и его инфраструктурная обеспеченность);
• - финансового (объем налоговой базы и прибыльность 

предприятий региона);
• - потребительского (совокупная покупательская способность 

населения региона).



инвестиционный риск

• - это совокупность факторов, под 
воздействием которых складывается 
вероятность возникновения 
непредвиденных финансовых потерь в 
условиях неопределенности 
результатов инвестиционной 
деятельности или вероятность полного 
или частичного недостижения 
результатов  осуществления 
инвестиций. 



Общий уровень инвестиционного риска (интегральный 
риск) складывается из совокупности нескольких видов 

риска

• : 
• - экономического (тенденции в экономическом развитии 

региона);
• - политического (политическая нестабильность, риск социально-

политических изменений);
• - финансового (устойчивость финансовой системы региона);
• - социального (уровень социальной напряженности);
• - экологического (уровень загрязнений окружающей среды, 

включая радиационное);
• - криминального (уровень преступности в регионе с учетом 

тяжести преступлений);
• - законодательного (нестабильность и несовершенство 

законодательства региона, регулирующего экономическую 
деятельность хозяйствующих субъектов и инвесторов, его 
несоответствие федеральным законам).



В целом, привлекательность для инвесторов 
регионального законодательства  можно оценить по 

следующим индикаторам

• :
• - фактическое наличие «инвестиционного» закона;
• - уровень налоговых льгот для инвестора (чем выше значение 

льготы, по тому или иному виду налога, тем  лучше «работает» 
закон по привлечению инвестиции);

• - срок предоставления льготы (чем он продолжительнее, тем 
более устойчивое положение у инвестора и ниже риск 
инвестирования);

• - привлечение внешних для данного субъекта РФ инвесторов;
• - привлечение капитала различных финансовых  структур;
• - пороговый  (минимальный) уровень частных инвестиций, 

дающих право на получение льготы;
• - наличие инвестиционной программы на территории субъекта 

РФ;



Инвестиционная политика

• представляет собой совокупность мер 
организационного  и экономического 
воздействия органов управления на 
уровне страны, региона, города или 
предприятия, направленных на 
создание оптимальных условий для 
вложения инвестиций.



Взаимосвязь инвестиционного климата и 
инвестиционной политики

Инвестиционная 
политика

Инвестиционный 
климат

Более благоприятный 
инвестиционный 

климат



Реализация инвестиционной 
политики

Инвестиционная 
политика

1. Создание 
имиджа 
инвестиционной 
территори

2.Прямые 
бюджетные 
инвестиции

3. 
Внебюджетны
е 
инвестиционн
ые ресурсы

Благоприятный 
инвестиционный климат

4. Создание 
экономических 
стимулов для 
мобилизации 
внутренних 
инвестиционных 
ресурсов

Экономические результаты 
инвестиционной политики



В инвестиционной политики Нижегородской 
области выделяются следующие отраслевые 

приоритеты:

• первая группа отраслевых приоритетов: автомобилестроение, научно-
образовательный комплекс и новая экономика, информационные технологии, 
пищевая промышленность, радиоэлектронная промышленность и 
приборостроение, химико-фармацевтическая промышленность; 

•  
• ·        вторая группа отраслевых приоритетов: черная металлургия, топливная 

промышленность, авиастроение, химическая и нефтехимическая 
промышленность, туризм; 

•  
• ·        третья группа отраслевых приоритетов: промышленность строительных 

материалов, медицинская промышленность, лесопромышленный комплекс и 
целлюлозно-бумажная промышленность, легкая промышленность, 
судостроение, сельское хозяйство.



Проблемы, оказывающие сдерживающее влияние на 
инвестиционную политику  Нижегородской области:

• 1.     Низкий уровень производительности 
труда.

• 2.     Неразвитость транспортно-
логистической структуры.

•  3.     Ограничения энергетической системы.
• 4.     Относительно низкое качество условий 

для жизни.
•  5.     Низкий уровень интернационализации 

(международной кооперации).



Направления совершенствования реализации региональной 
инвестиционной политики:

• .  1.   Создание на территории Нижегородской области благоприятных 
условий для развития приоритетных секторов экономики.

•  
• 2.      Модернизация существующих предприятий.
•  
• 3.      Привлечение инвестиций для создания новых предприятий.
•  
• 4.      Качественный человеческий капитал.
•  
• 5.      Создание благоприятных условий для жизни, работы, отдыха и 

воспитания детей.
•  
• 6.      Эффективная исполнительная власть области.



На заседании правительства Нижегородской области 
под председательством губернатора Валерия Шанцева 

утверждена Стратегия развития Нижегородской 

области до 2020 года. 
• стратегический анализ,
•  долгосрочная стратегия развития 

области до 2020 года 
•  среднесрочный (пятилетний) план 

действий правительства области по 
реализации стратегии.



С учетом отраслевых приоритетов, а также ключевых 
преимуществ и проблем области были определены 

следующие направления работы правительства:

• 1. Обеспечение лидерства в области 
автомобилестроения.

• 2. Создание крупнейшего в России 
центра производства и дистрибуции 
товаров массового спроса (FMCG).

• 3. Реализация потенциала научно-
образовательного комплекса и 
инноваций.



под инвестиционной 
привлекательностью региона

• можно понимать совокупность его 
экономико-правовых показателей, 
определяющих для инвестора 
возможность получения максимальной 
прибыли при минимальном риске 
вложении.





Режим «одного окна»
• инвестор обращается с заявкой на реализацию 

инвестиционного проекта в министерство 
инвестиционной политики Нижегородской области, и 
после прохождения ведомственных процедур 
рассмотрения инвестиционного проекта и в случае 
принятия уполномоченным органом – 
Инвестиционным советом при Губернаторе 
Нижегородской области – положительного решения 
(решения о возможности реализации проекта) 
инвестор получает от министерства инвестиционной 
политики все необходимые документы для начала 
проектирования и строительства объекта. 



• Процедура выделения земельного участка с целью 
реализации инвестиционного проекта 
осуществляется на основании постановления 
Правительства Нижегородской области от 15 
февраля 2006 года № 46 «О мерах по реализации 
Закона Нижегородской области от 13 декабря 2005 
года № 192-З «О регулировании земельных 
отношений в Нижегородской области» при 
строительстве, реконструкции объектов 
недвижимости и размещении временных объектов», 
постановления Правительства Нижегородской 
области от 15 февраля 2006 г. № 47 «Об 
Инвестиционном Совете при Губернаторе 
Нижегородской области». 



Схема работы органов государственной власти 
Нижегородской области по выделению земельного 

участка



• В 2006 г.  с целью стимулирования инвестиционной 
деятельности Правительством Нижегородской области принято 
постановление от 3.11.2006г. № 374 «О порядке возмещения из 
средств областного бюджета части затрат на уплату процентов 
за пользование кредитами коммерческих банков, 
осуществляющих кредитование субъектов инвестиционной 
деятельности, реализующих приоритетные инвестиционные 
проекты Нижегородской области», разработанное 
министерством инвестиционной политики Нижегородской 
области в целях реализации п.8 статьи 12 Закона 
Нижегородской области от 31 декабря 2004 года № 180-З  «О 
государственной поддержке инвестиционной деятельности на 
территории Нижегородской области». 



Меры поддержки
1. Финансовые меры поддержки 

предусматривают предоставление налоговых 
льгот (по налогу на прибыль, по налогу на 
имущество).

2.  Нефинансовые меры поддержки 
заключаются в направлении ходатайств и 
обращений в федеральные органы 
государственной власти РФ об оказании 
содействия инвесторам при реализации 
инвестиционного проекта, распространение 
позитивной информации об инвесторе, 
помощь в создании инфраструктуры бизнеса.



Финансовые меры за счет 
консолидированного бюджета

• Снижение ставки по налогу на прибыль ( с 17 до 12,5 %)
• Освобождение от налога на имущество при реализации 

приоритетных проектов
• Снижение ставки налога на имущество при модернизации или 

реконструкции имущества,созданного до начала реализации( с 
2,2 до 0,55 %)

• Субсидирование затрат по уплате процентов по кредиту- 50 % 
ставки ЦБ

• Субсидирование затрат на создание инженерной 
инфраструктуры 9 для производств более 2,5 млр  в сельское 
хозяйство

• Льгота по арендной плате за земельные участки в гос.
собственности с понижающим к-том



Финансовые меры за счет 
муниципального бюджета

• Снижение арендной платы на 
земельный участок на срок не более 5 
лет и не больше срока окупаемости 
проекта

• Освобождение от земельного налога



Нефинансовые меры 
поддержки

• Ходатайства и обращения в 
федеральные органы власти

• Распространение положительной 
информации об инвесторе

• Помощь в создании инфраструктуры 
бизнеса



Признаны приоритетными с предоставлением 
государственной поддержки в форме налоговых льгот 

проекты следующих предприятий:

• 1) ОАО «Выксунский металлургический завод», проект «Организация участка антикоррозионного покрытия 
в ТЭСЦ-3»,

• 2) ООО «Берикап», проект «Производство пластиковых пробок в г.Бор»,
• 3) ООО «Тросифоль», проект «Производство поливинилбутиральной пленки» (ПВБ-пленка),
• 4) ООО «Арзамикс», проект «Строительство завода по производству сухих строительных смесей»,
• 5) ООО «ИКЕА МОС (Торговля и недвижимость)», проект «Торговый центр ИКЕА»,
• 6). ООО «Юнайтед Стадз Компани», проект «Производство оцинкованной стали  и ЛСП»,
• 7) ОАО «ДПО Пластик», проект «Организация производства семислойных барьерных плёнок для упаковки 

продуктов питания и медикаментов с длительным сроком хранения»,
• 8) ООО «ВитаРос», проект «Строительство экструзионного завода в г.Дзержинск Нижегородской области»,
• 9) ОАО «Горьковский металлургический завод», проект «Строительство мини-завода по производству 

спецсталей»,
• 10) ОАО «ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез», проект «Реконструкция производства дизельного топлива»,
• 11) ОАО «ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез», проект «Модернизация атмосферного блока установки 

АВТ-6» (объем инвестиций – 675 млн.руб., рабочие места - 49),
• 12) ООО «Фройденберг Политекс», проект «Строительство завода по производствунетканых материалов в 

г.Заволжье» (,
• 13) ООО «Боргазобетон», проект «Бетонно-растворный узел легкого бетона в г.Бор» 
• 14) ООО «Воздушные транспортные системы», проект «Создание лизинговой компании, 

специализирующейся на финансовом лизинге воздушных судов малой авиации в рамках проекта «Авиа-
такси»,

• 15) ОАО «Дзержинская ТЭЦ», проект «Реконструкция ПГУ блока № 3 Дзержинской ТЭЦ»,
• 16) ООО «ОМК-Сталь», проект «Литейно-прокатный комплекс. Первая очередь».



Признаны приоритетными с предоставлением 
нефинансовых мер государственной поддержки 

проекты следующих предприятий:

• 1) ЗАО «Электрические телекоммуникации» («Электротелеком»), проект «Строительство на 
территории Нижнего Новгорода и Нижегородской области сети широкополостного доступа в 
Интернет и оказания на ее базе телекоммуникационных услуг с использованием технологии 
приема и передачи цифровых сигналов по электрической сети» 2) ООО «СибЛес», проект 
«Строительство завода древесноволокнистых плит МДФ в Варнавинском районе 
Нижегородской области» 

• 3) ОАО «Волга», проект «Проект по утилизации корьевых, древесных отходов и осадков 
очистных сооружений путем сжигания в котле» 

• 4) ГОУ ВПО «Нижегородский государственный университет им. Н.И.Лобачевского», проект 
«Создание Бизнес-инкубатора как интегрирующего элемента инфраструктуры 
Нижегородского технопарка». 

• 5) ЗАО «Прима – Инвест», проект «Строительство торгового и жилого комплекса Мещера». 
• 6) ОАО «ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез», проект «Строительство установки 

висбкрекинга гудрона». 
• 7) ОАО «ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез», проект «Строительство комплекса 

каталитического крекинга гидроочищенного вакуумного газойля». 
• 8) ООО «Электроника Плюс», «Многофункциональный торгово-развлекательный бизнес-

центр с котельной и автостоянкой», г.Н.Новгород 
• 9) ОАО «Тетрасвязь», проект «Единая система оперативной радиосвязи Нижегородской 

области». 



Инвестиционная политика организации – комплекс мероприятий, 
обеспечивающих выгодное вложение собственных, заемных и 
привлеченных средств в инвестиции с целью обеспечения стабильной 
финансовой устойчивости предприятия в ближайшей и дальней 
перспективе.

При разработке инвестиционной политики организации необходимо 
придерживаться следующих принципов:

- Нацеленность инвестиционной политики на достижение стратегических 
планов предприятия и его финансовую устойчивость;

- Учет инфляции и факторов риска;
- Экономическое обоснование инвестиций;
- Формирование оптимальной структуры портфельных и реальных 

инвестиций;
- Ранжирование проектов и инвестиций по их важности и 

последовательности реализации исходя из имеющихся ресурсов и с учетом 
привлечения внешних источников;

- Выбор надежных и более дешевых источников и методов финансирования 
инвестиций.



Механизм реализации инвестиционной политики 
включает в себя:

- Выбор надежных источников и методов 
финансирования инвестиций;

- Определение сроков и выбор органов, 
ответственных за реализацию инвестиционной 
политики;

- Создание необходимой нормативно-правовой 
основы для функционирования рынка 
инвестиций;

- Создание благоприятных условий для привлечения 
инвестиций.



Рис. 5. Процесс формирования инвестиционной политики 

Разработка стратегических целей инвестиционной деятельности в 
соответствии с общей экономической политикой

Определение оптимальных способов реализации стратегических 
целей инвестиционной деятельности

Разработка основных направлений 
инвестиционной политики

Определение источников 
финансирования инвестиций

Детализация инвестиционной стратегии посредством разработки тактических 
целей инвестиционной деятельности и механизма ее реализации

Анализ и оценка разработанной  инвестиционной политики

Мониторинг реализуемой  инвестиционной политики

Корректировка инвестиционной политики



Рис. 6. Источники инвестиций

Источники формирования инвестиционных 
ресурсов фирмы

Собственные Заемные

Привлеченные



Источники финансирования
Источники 

финансирования
Ограничения и 

требования Преимущества Недостатки

Кредиты

Наличие ликвидного 
залога. Проверенная 
надежность 
кредитора. Высокие 
требования в качестве 
бизнес-плана проекта

Гибкость в 
заимствовании и 
обслуживании 
кредита. Отсутствие 
оперативного 
контроля за 
расходованием 
средств. 

Риск не возврата. 
Высокая процентная 
ставка. Особые 
требования к 
ликвидному залогу.

Венчурный капитал

Наличие уникальной 
идеи проекта. 
Высокий проф. 
уровень команды 
менеджеров. Большой 
потенциал 
предприятия..

Использование опыта 
менеджеров работы в 
условия финансовых 
рисков.

Процесс получения 
прибыли долгий и 
сложный. Инвестор 
может вмешиваться в 
кадровую политики 
предприятия.

Государственное 
финансирование

Проект должен иметь 
многоцелевое 
назначение 
(социальные, 
экологические, 
технико-
технологические и др.)

Процент выплат 
небольшой в 
длительные сроки.

Большие трудности в 
получении. 
Ограниченная сфера 
деятельности. 
Небольшой объем 
предоставляемого 
кредита.

Целевые 
инвестиции

Устойчивая и 
надежная позиция на 
рынке. Наличие 
высоко 
профессиональных 
менеджеров.

Использование опыта 
инвестора.
Трудности при отказе 
инвестора.

Жесткий контроль 
инвестора над 
процессов принятия 
управленческих 
решений.



Основными источниками 
инвестиций являются:

• собственные финансовые ресурсы и внутрихозяйственные резервы 
инвестора (прибыль, амортизационные отчисления, денежные 
накопления и сбережения граждан и юридических лиц, средства, 
выплачиваемые органами страхования в виде возмещения потерь от 
аварий, стихийных бедствий и других средств);

• заемные финансовые средства инвесторов или переданные им 
средства (банковские и бюджетные кредиты, облигационные займы и 
другие средства);

• привлеченные финансовые средства инвестора (средства, получаемые 
от продажи акций, паевых и иных взносов членов трудовых 
коллективов, граждан, юридических лиц);

• финансовые средства, централизуемые объединениями (союзами) 
предприятий в установленном порядке;

• средства внебюджетных фондов;
• средства федерального бюджета, предоставляемых на безвозвратной  

и возвратной основе, средства бюджетов субъектов РФ;
• средства иностранных инвесторов.



Рис. 7. Собственные источники формирования инвестиционных 
ресурсов организации

Собственные источники финансирования 
инвестиций

Чистая прибыль 
направляемая на 
инвестирование

Амортизационные 
отчисления

Реинвестируемая 
часть внеоборотных 

активов

Иммобилизуемая в 
инвестициях часть 
оборотных активов



Рис. 8. Заемные источники финансирования инвестиций

Заемные источники инвестиций

Кредиты 
банков и 
других 

кредитных 
институтов

Лизинг

Инвести-
ционный 

налоговый 
кредит

Бюджетный 
кредит

Эмиссия 
облигаций



Рис. 9. Привлеченные источники финансирования инвестиций

Привлеченные источники инвестиций

Эмиссия акций 
организации

Инвестиционные 
взносы

Государственные 
средства, 

предоставляемые на 
целевое 

инвестирование в 
виде дотаций, 

грантов и долевого 
участия

Средства 
коммерческих 

структур, 
предоставляемые 

на инвестирование

Венчурное 
финансирование

Краудфандинг



Условия, при которых прибыль организации 
реинвестируется:

- Приобретается новое имущество;
- Модернизируется действующая техника и 

оборудование;
- Погашаются долгосрочные кредиты, взятые на 

капитальные вложения и проценты по ним.



Амортизационные отчисления в организации должны 
использоваться на следующие цели:

- На приобретение нового оборудования вместо 
выбывшего;

- На механизацию и автоматизацию производственных 
процессов;

- На проведение НИР и ОКР;
- На модернизацию и обновление выпускаемой 

продукции с целью обеспечения ее 
конкурентоспособности;

- На реконструкцию, техническое перевооружение и 
расширение производства;

- На новое строительство.



В соответствии с частью первой Налогового кодекса РФ 
предприятия для финансирования инвестиционной деятельности 
могут использовать инвестиционный налоговый кредит, который 

представляет собой отсрочку уплаты налога.

• Этот кредит предоставляется на 
условиях возвратности и платности. 

• Срок его предоставления - от одного 
года до пяти лет. 

• Проценты за пользование 
инвестиционным налоговым кредитом 
устанавливаются по ставке не менее 50 
и не более 75% ставки 
рефинансирования ЦБ РФ.



Инвестиционный налоговый кредит предоставляется 
организации налогоплательщику на:

- Проведение НИР и ОКР или технического 
перевооружения собственного производства, в том 
числе на создание новых рабочих мест для инвалидов 
или защиту окружающей среды от загрязнения 
промышленных отходов;

- Осуществление организацией внедренческой или 
инновационной деятельности, в том числе создание 
новых или совершенствование применяемых 
технологий, создание новых видов сырья и материалов;

- Выполнение организацией особого важного заказа по 
социально-экономическому развитию региона или 
предоставлению ею особо важных услуг населению.



Бюджетный кредит

• может быть предоставлен организациям  
из бюджетов разных уровней на 
основании договора, заключенного в 
соответствии с ГК РФ, на платной 
основе.

• Одним из условий договора является  
обеспечение  заемщиком исполнения 
своего обязательства по возврату 
кредита.



 При утверждении бюджета на очередной 
финансовый год указываются:

• цели, на которые может быть 
предоставлен бюджетный кредит;

• лимиты предоставления бюджетных 
кредитов на срок в пределах года и на 
срок, выходящий за пределы года;

• условия и порядок их предоставления;
• ограничения по субъектам 

использования бюджетных кредитов.



• Обязательным условием предоставления 
бюджетного кредита является проведение 
предварительной проверки финансового 
состояния получателя бюджетного кредита.

• Бюджетный кредит предоставляется только 
тем организациям, которые не имеют 
просроченной задолженности по ранее 
предоставленным бюджетным средствам на 
возвратной основе.



Способы финансирования
Собственные средства (чистая прибыль и амортизация)

Преимущества Недостатки

1. Отсутствие дробления акционерного капитала (продажа внешнему инвестору части пакета ценных бумаг). 1. Может возникнуть конфликт с собственниками, если их несколько

2. Возможность использования налоговых льгот по налогу на прибыль при условии полного использования амортизационных отчислений.  

Рублевые банковские кредиты.
1. Отсутствие дробления акционерного капитала. 1. Достаточно дорогой кредит.

2. Проценты (в пределах ставки ЦБ + 3%) относятся на себестоимость продукции, т.е. используется роль налогового щита. 2. Краткосрочный кредит, как правило невозобновляемый.

3. Гибкость в заимствовании и погашении кредита. 3. Наличие залогового обеспечения.

 4. Может стать препятствием для получения других форм финансирования или повысить его стоимость.

Валютные кредиты.
1. Отсутствие дробления акционерного капитала. 1. Необходимость получения дохода в валюте заимствования. Возможен рост валютного риска..

2. Проценты (в пределах ставки  LIBOR+3%) относятся на себестоимость продукции. LIBOR – средняя ставка, принятая на Лондонской бирже по банкам первой категории для оплаты их взаимных депозитов. 2. Требует залогового обеспечения.

3. Гибкость в заимствовании и погашении кредита. 3. . Может стать препятствием для получения других форм финансирования или повысить его стоимость.

Лизинг.
1. Отсутствие дробления акционерного капитала. 1. Амортизация у лизингополучателя не включается в себестоимость продукции (она компенсируется за счет чистой прибыли).

2. Оплата имущества в рассрочку. 2. Под неликвидное оборудование требуется дополнительное обеспечение.

3. Лизинговые платежи включаются в состав затрат на основании п.10 ст.264 Налогового кодекса РФ (ФЗ № 117-ФЗ от 5 августа 2000 г.). 3. Договор лизинга часто содержит дополнительные условия (например, безакцептное списание со счетов денежных средств).

4. Оборудование, взятое в лизинг, одновременно служит залоговым обеспечением сделки.  

5. Процентная ставка по лизинговым платежам ниже, чем по кредитам.  

6. Невыплаты по лизинговым платежам не приводят к банкротству.  

7. Платежи малых предприятий лизингополучателей по лизинговым сделкам освобождаются от НДС.  

8. Возможность проверить качество оборудования до выплаты всей его стоимости.  

9. Возможность отказа от приобретения морально устаревшего оборудования по остаточной стоимости  

10. Возможность использования ускоренных методов амортизации (коэффициент не должен превышать 3).  

11. Проценты по кредиту, взятому на приобретение основных средств, относятся на затраты, как у лизингодателя, так и у лизингополучателя  (Налоговый кодекс гл.25 ст. 269).  

12. Возможность уменьшения суммы  налога на имущества в три раза (налог на имущества прямо пропорционален сроку амортизации).  

13. Расходы на обязательное и добровольное страхование имущества (арендуемого) относят на себестоимость, что уменьшает налогооблагаемую базу (Налоговый кодекс гл.25 ст. 253).  

Частное размещение акций
1. Не меняется размер обязательств (долга). 1. Ведет к дроблению акционерного капитала.

2. Выплаты дивидендов по обязательствам акций не обязательны, а невыплата по ним не угрожают банкротству. 2. Размещение эмиссии часто сопряжено с реструкционными условиями (обеспечение представительства в совете директоров, схема «выхода из предприятия» через несколько лет).

3. Позволяет привлечь дополнительные источники финансирования (за счет вторичной эмиссии ценных бумаг).  

Публичные размещения акций.(IPO Initial Public Offering)
1. Выплаты дивидендов по обязательствам акций не обязательны, а невыплата по ним не угрожают банкротству. 1. Ведет к дроблению акционерного капитала.

2. Повышение ликвидности акций (увеличение потенциальных покупателей). 2. Высокие трансакционные издержки размещения эмиссии ( договорные условия, предусматривающие взаимные уступки).

3. Повышение престижа и рейтинга фирмы. 3. Высокие требования по предоставлению информации о фирме (бизнес-план).

4. Возможность привлечения значительных по объему инвестиций. 4. Для успешного размещения пакета акций необходимо отсутствие контрольного пакета в одних руках.

Выпуск облигаций.
1. Отсутствие дробления акционерного капитала. 1. Проценты выплачиваются из чистой прибыли.

2. Возможность привлечения мелких инвесторов. 2. Отсутствие ликвидного вторичного рынка для данного вида ценных бумаг.

 3. Рыночная ставка процента слишком высока.

 4. Существуют препятствия для дополнительного финансирования.

Выпуск векселей.
1. Отсутствие дробления акционерного капитала. 1. Форма краткосрочного финансирования.

2. Проценты выплачиваются из прибыли. 2. Ограниченные возможности по привлечению значительных сумм.

3. Простая процедура выпуска. 3. Невысокая ликвидность.
4. Возможность использования векселей как средства платежей и залога для получения кредита.  


