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Международная мобильность 
капитала



Международная миграция капиталов 

Капитал – 

▪ очень мобильный фактор производств, 

▪ легко перемещается между странами.



Международная миграция капиталов 

▪ Экономической основой  вывоза капитала 
    за рубеж выступает
    относительный избыток капитала.

▪ Относительно избыточный капитал –
    капитал, который за рубежом  может быть 

использован  с большей нормой прибыли.



Экспорт капитала
 означает
▪  изъятие его части из национальной 

экономики 
и
▪  использование за рубежом 
в производстве или в ссудной форме.



Капитал вывозится за рубеж 

▪  в следующих формах
По источнику происхождения 

капитал может быть:

▪  частным,
▪  государственным,
▪  смешанным, 
▪капиталом м/н организаций.



по виду предоставления

▪ денежным
▪ товарным



по продолжительности

 
▪ краткосрочным (кредит, депозит)
▪ среднесрочным  (от 1,5 до 7 лет)
▪ долгосрочным или бессрочным             

(вложение в акции)



по характеру перемещения

ссудным  - принимает форму займов, 
кредитов, депозитов, экономической помощи)

вывозится на принципах: 
▪ срочности (на срок), 
▪ возвратности,
▪ платности, 
▪ как правило обеспеченности (недвижимость, 

золотой запас). 
Как правило  имеет целевое назначение.
▪ Доходом владельца ссудного капитала 

является %.



по характеру перемещения

▪предпринимательским  -
вкладываемый в производство
 за рубежом с целью извлечения 

прибыли 



по целевому назначению
Предпринимательский капитал делится 

на
▪  прямые инвестиции с целью 

приобретения долгосрочного актива, 
обеспечивающего контроль 

▪ над объектом приложения капитала
▪  портфельные инвестиции – вложения 
   в покупку ценных бумаг, обеспечивающих 

доход без права контроля над объектом 
приложения капитала



Прямые инвестиции

▪ ПЗИ (ПИИ) – прямые зарубежные                 
(иностранные ) инвестиции

▪ На следующем слайде – привлечение
инвестиций из-за рубежа  - рейтинг ПИИ





Foreign Direct Investment
(FDI)
▪ На следующем слайде – привлечение
инвестиций из-за рубежа  - рейтинг FDI

▪ Примечание:
иногда  в публикациях на русском языке 

встречаются обозначения ПДИ 
📫 это те же ПЗИ (ПИИ) 
📫 калька англоязычного названия 





Мировой финансовый рынок

▪ превратился в самостоятельную силу, 
в рамках которого ежегодно 
перемещаются огромные ресурсы.

▪  В настоящее время глобальный 
   финансовый рынок, оказывающие 

огромное влияние как на экономику 
так и на мировое хозяйство в целом. 



После Второй мировой войны 
изменились
▪  масштабы, 
▪  темпы,
▪  география,
▪  мотивы, 
▪ соотношение отдельных форм вывоза 

капитала за рубеж, 
▪ субъекты вывоза,
▪  экономическая роль государства 
    в регулировании потоков капитала.



▪ Темпы были выше роста ВВП, выше 
роста товарооборота.
▪ Сейчас до 350-400 млрд долл. 

вывозится только в  виде прямых 
инвестиций.



География
▪ Если до Второй мировой войны 
   более половины инвестиций 

осуществлялось метрополиями 
   в колониальные и зависимые страны, 
а менее половины друг в друга, 
▪ то  к началу 90-х годов 
доля развивающихся стран упала
 до 18% страны  и фактически 82% - 

развитые страны в развитые.



К концу 90-х годов

▪ доля развивающихся стран повысилась  
до около 1/3 в общем объеме прямых 

инвестиций. 
▪ (Изменилась структура развивающихся 

стран – стали развиваться и 
обрабатывающая промышленность, 
прекратились дискуссии привлекать или не 
привлекать иностранный капитал, снизилась 
рискованность вложения, создание 
благоприятных условий, повышение 
политической стабильности)



▪ Но: 2/3 - взаимоинвестирование 
   в развитые страны. 
▪  



 Доля развивающихся стран повысилась в связи 
с изменением мотива инвестирования

В конце 19 века- начале 20 века 
важным мотивом были наличие  
доступности минеральных ресурсов, 
дешевизна рабочей силы, 
▪ то с развертыванием НТР эти мотивы 

относительно потеряли свое значение 
(ресурсосбережение, 
квалифицированная рабочая сила).



Среди мотивов важное 
значение имеют
▪ уровень экономического развития страны,
▪ емкость внутреннего рынка,
▪ наличие квалифицированной рабочей силы,
▪ современная инфраструктура,
▪  развитие законодательства, 
▪ возможность доступа к НТР-разработкам,
▪  производственному и управленческому 

опыту.



Инвестиционный климат

▪ Налоги на прибыль
▪ Объем внешнего долга
▪ Условия раздела продукции, 

полученной с помощью иностранного 
капитала
▪ Условия репатриации дохода
▪ Степень безопасности
▪ Уровень коррупции



 Основной объем инвестиций 

▪ осуществляется  в отрасли сферы услуг, 
    а также в новые и новейшие отрасли 

промышленности.

▪ Очень большое значение имеет
   емкость рынка, которая определяется:
▪ величиной населения,
▪ уровнем его дохода.

Выбор делается в пользу страны с малым 
населением, но с большим доходом.



Основными субъектами вывоза 
капитала

 выступают м/н компании.
 Особой разновидностью ТНК являются ТНБ, 

которые первоначально возникали в ответ 
на потребности ТНК, промышленности и 
других отраслей в обслуживании их 
зарубежных операций.

▪ Но войдя на мировой рынок позднее ТНК 
промышленности, ТНБ к настоящему 
времени имеют более высокий уровень 
концентрации капитала и представляют 
собой самостоятельную мощную силу.



ТНБ

▪ Ассистируют при слиянии ТНК, 
▪ осуществляют трастовые 

доверительные операции, 
▪ выступают кредиторами ТНК, 

консультируют по вопросам выгодного 
вложения,
▪  осуществляют переливание из одной 

страны в другую.



Теории международных инвестиций

▪ Эклектическая теория Даннинга

Ключевые теории 
международной торговли 
и международного инвестирования
 и их интерпретация и применение в современных условиях.  



Парадигма OLI

▪ (ownership-local-internal)
▪ Англ. экономист Д. Даннинг (1980):
ТНК складывается при условии наличия 

комбинации трех видов преимуществ:
 



Парадигма OLI

▪ Ownership
Первое преимущество
Защита специфических прав и свойств 

собственности на инвестируемый 
капитал



Парадигма OLI

Local
▪ Совокупность выгод от локализации, 

т.е. размещение капитала 
   в нескольких странах в расчете  
 на более эффективное комбинирование 

и использование своих и местных 
факторов производства.



Парадигма OLI

Internal
▪ Выигрыш интернализации, 

позволяющей объединить ресурсы и 
возможности , сделав их внутренними 
для ТНК, и подчинить их единой 
стратегии развития. 



Внутрикорпорационная 
торговля
▪ между филиалами и дочерними 

предприятиями
▪ между ними и материнской компанией, 

обеспечивающая их 
производственные связи.

Ведется по трансфертным ценам



Для определения участия 
транснациональных компаний

 в производственной деятельности 
за рубежом используют показатель  -
 

          Индекс                   
транснационализации





В 80-е – 90-е годы появились новые 
черты в движении капитала

США 

в середине 80-х выступает как НЕТТО – 
импортер 

(в американскую экономику больше 
ввозится, чем экспортируется).

▪  Вложения иностранного капитала 
    в американскую экономику долгое 

время сдерживались 
    слишком высокими издержками 
    на рабочую силу.



США

▪ С середины 80-х происходит либерализация 
страхового бизнеса и банковской сферы 

   (до середины 80-х эти сферы были закрыты 
для иностранных капиталов).

▪ Середина 80-х – ФРС подняла ставку %, 
   что привело в США к притоку ссудных 

капиталов.
▪ Капиталы из Японии, Западной Европы, 

НИС потекли в США и они стали крупными 
НЕТТО-импортерами. 



Япония
выдвинулась в число крупных экспортеров 

капитала:
▪ С 50-х наращивала экспорт товаров, 
▪ с 80-х наращивание экспорта капитала.
▪ С середины 80-х среди 10 крупных банков мира: 
7 принадлежат японскому капиталу, 3 – странам  

Западной Европы.
▪ В 90-е годы Япония укрепляет позиции.
В отдельные годы экспорт японского капитала был 

выше, чем экспорт американского, но по объему 
импорта капитала Япония  - на одной из последних 
позиций  по импорту  капитала среди развитых 
стран.



Развивающиеся страны

▪ В число экспортеров капитала вошли 
некоторые развивающиеся страны,  
прежде  всего

▪  страны-экспортеры нефти, 
▪ страны Персидского  залива 
▪  НИС Юго-Восточной Азии и 

Латинской Америки.



Китай

▪ На второе место после США  по объему 
зарубежных инвестиций вышел Китай. 

▪ Ежегодно в китайскую экономику 
вкладывается до 50 млрд. долл. 
инвестиций, 

▪ в Россию за все 90-е годы после 
перестройки вложено только 30 млрд. 



страны с переходной 
экономикой

▪ С 90-х годов страны с переходной экономикой 
стали активно участвовать в международной 
миграции капитала.

▪ В 1987 было принято решение о привлечении 
иностранного капитала, но только в совместные 
предприятия, которым были льготы.

▪ В 1991 в России был принят закон об иностранных 
инвестициях, где иностранный капитал получал  
национальный режим. (Можно было вводить льготы, 
но на деле не было).

▪ В  июле 1999 года в России был принят новый Закон 
об инвестициях, содержащий перечень  гарантий 
для иностранных инвестиций.



Воздействие иностранного капитала на 
национальные экономику и
 оттока капитала из страны экспортера.



В странах приложения 
капитала

 иностранный капитал – дополнительные 
финансовые ресурсы в экономику.

▪ Они могут приобретать форму инвестиций.
▪ Ссуды – менее привлекательны, 
т.к. кредитору все равно  на что будут 

потрачены средства, его интересует 
возвращение с %.

▪ Приток ссудного капитала увеличивает 
внешний долг страны.



Привлечение в производственной форме 
предполагает
«+»
▪ создание условий  для новых рабочих мест,
▪  повышения квалификации рабочей силы,
▪  структурную перестройку экономики, 
▪ улучшение качества продукции.

▪  + Приток иностранных капиталов улучшает 
состояние платежного баланса.



Однако приток иностранного капитала 
может иметь отрицательные стороны:    «-
»

▪ иностранный капитал подавляет и 
вытесняет национальных 
производителей,
▪ растет вешний долг 
    (в ссудной форме),
▪ в страну переносятся 
   экологически вредные  и ресурсоемкие 

производства.



Для страны экспортера капитала могут 
иметь  место следующие последствия:

▪ отток финансовых ресурсов ухудшает 
состояние платежного баланса,
▪ отток капитала может замедлять 

темпы экономического роста 
(английская модель).



В то же время вывоз капитала 
позволяет
▪ наладить регулярное снабжение 

сырьем, 

▪ улучшить структуру национальной 
экономики, 

   если за рубеж переносятся 
экологически вредные  и ресурсоемкие 
производства.



Международный 
кредит 
Межвременная торговля



Международный кредит 

включает в себя все виды 

▪ международных заимствований
 и
▪  операций кредитования.



Международный кредит 

▪ предоставление официальных займов,
▪  торговые кредиты, 
▪ размещение средств на депозитных 

счетах зарубежных банков, 
▪ использование иностранной валюты 

(денежных обязательств)
   для сбережения и осуществления 

платежей и др. 



Экономический смысл

Перемещение фактора капитал
 в форме кредита
 есть передача сегодня некоего актива 

зарубежному пользователю 
за определенную цену (процент)
 в расчете на более высокую величину 

этого актива в будущем.



В условиях авктаркии
▪ Сбережение сокращает текущее 

потребление.
▪  Владелец накопленного сбереженного 

капитала дает его в ссуду в расчете
   на получение дохода в виде ссудного 

процента. 
▪ Доход - плата за отказ 
   от текущего потребления ради более 

высокого будущего потребления.



В условиях авктаркии

▪ Реализовать возможность получения 
этой оплаты сам владелец капитала 
иногда не в состоянии и может 
поэтому передать ее заемщику. 

▪ Заемщик сегодня использует 
предоставленный в его распоряжение 
ресурс, чтобы завтра вернуть его

   с процентом.



В условиях авктаркии
Заемщик, 
чтобы рассчитаться за ссуду,
 должен будет вернуть текущее потребление 

плюс процент 
или 
эквивалент объема благ, 
равного текущему потреблению,
 умноженному    на величину  
                           (1 + r)
 - размер будущего потребления 
r  - реальная процентная ставка по кредиту



В условиях авктаркии

Относительная цена будущего 
потребления 

📫 это отношение текущего потребления
   к будущему 
И

 составляет величину 1/(1 + r ). 



Межвременная торговля
- это  торговля во времени, 
▪ в которой часть потребления 

переносится в будущее
▪  (текущее потребление сокращается
    в пользу возросшего будущего 

потребления) 
или 
▪ из будущего (возросшее текущее 

потребление за счет сокращения 
будущего потребления



Международное движение 
ссудного капитала
▪ происходит потому, что у разных стран 

существуют межвременные 
сравнительные преимущества. 

▪ У одних стран они проявляются как 
преимущества по текущему потреблению, 

▪ и они готовы часть ресурсов отдавать 
    в кредит странам, где они проявляются 
    в отношении будущего потребления.



Страна с низкой доходностью 
на капитал
▪ С одной стороны, побуждает владельцев 

капитала искать более высокие 
инвестиционные возможности за границей, и 
они выступают на мировом рынке капитала 
на стороне предложения.

▪  С другой стороны, наличие относительно 
дешевого ресурса капитала в стране 
привлекает потенциальных инвесторов.



 Страна , испытывающая 
дефицит каптала
▪ из-за установившегося по каким-то 

причинам относительно высокого или 
непомерного текущего потребления. 

▪ формирует спрос на капитал 
  на мировом рынке.



▪ В реальной жизни отношения,

▪ в случае неэффективное 
использование заемных ресурсов

или
▪  их непроизводительное 

использование или «проедание». 



Домашнее задание

▪Указать top 25 ТНК



Международная 
миграция рабочей силы





Качество человеческой рабочей 
силы
▪ – один из решающих факторов 

конкурентоспособности страны 
   в  мировой экономике.

▪ Трудовые ресурсы неравномерно 
распределены по странам .

▪  Их качество, определяемое  уровнем развития  
страны и общими условиями жизни также сильно 
различаются по странам 



Качество рабочей силы
 определяется так называемым  
  трудовым потенциалом, 
  который представляет собой совокупность 

таких характеристик:

▪ физическое и психическое здоровье,
▪ профессиональная подготовка,
▪  опыт,
▪ общий культурный уровень, 
▪ определенная способность и готовность 

людей к тому или иному виду трудовой 
деятельности.



Миграция

▪ Неравномерность развития трудовых 
ресурсов корректируется м/н 
миграцией рабочей силы.
▪ Миграция –
▪                     перемещение людей 

относительно территорий.
▪  Различают внутренние и внешние 

миграции.





Миграция может быть классифицирована 
по ряду  признаков:

по продолжительности
▪ постоянная или безвозвратная,
▪ временная 
(на работу на определенное время)
▪ маятниковая 
(ежедневно на работу, на учебу)
▪ Сезонная
  (на сезонные заработки, учебу)



по юридическому статусу

▪  легальная ( по договору с фирмой)

▪ нелегальная (нелегально приезжают 
 в страну и немногие устраиваются на работу)



по целям выезда

▪ Политическая

▪ Религиозная

▪ Трудовая
 (чтобы повысить заработную плату)
         



Все миграционные потоки 
складываются из 

▪ эмиграционных
▪ иммиграционных.

Сумма эмиграционных и 
иммиграционных потоков образует 
валовую миграцию, 

а разность 
образует чистую миграцию.



трудовая миграция

▪ Наибольшее значение  имеет 
трудовая миграция , т.е. 
перемещение лиц трудоспособного 
возраста, которое выезжает с целью 
получения более высокого заработка и 
другим экономическим соображениям.





центры притяжения

▪ В настоящее время сложилось 
несколько центров притяжения 
рабочей силы:
▪ США, Канада, Австралия
▪   Эти центры притяжения привлекают 

высококвалифицированную рабочую 
силу на основе ее тщательного отбора, 





страны Западной Европы

▪ В них, начиная с 60-х годов 
привлекалась преимущественно 
неквалифицированная сила, 

▪ а с начала 90-х годов ведется 
тщательный отбор 
высокопрофессиональных кадров. 



страны Ближнего и Среднего 
Востока

 экспортирующие нефть
▪   Там работают алжирцы, сирийцы, 

индусы, пакистанцы.
▪ Особое место занимает Израиль – 

это религиозно-этническая 
миграция, там самая высокая 
концентрация врачей ( из СССР).



НИС Юго-Восточной Азии

▪ В эти страны  привлекаются  наиболее 
квалифицированные кадры из 
развитых стран, а так же из России.



Россия

 
▪ В 90-е годы выталкивает 

квалифицированную силу
▪  и 
▪ одновременно центр притяжения  

для русского населения стран 
ближнего зарубежья и Дальнего 
Востока ( Китай).



Регулирование

▪ В отличие от м/н миграции капитала, 
обменов товарами, услугами и 
технологиями, где имеет место 
либерализация этих рынков, 

миграция рабочей силы в м/н масштабе 
регулируется все более жестко.

▪ Наибольшее значение имеют национальные 
меры по регулированию миграции рабочей 
силы. 



Развитые страны  предъявляют стандартные 
требования  к качеству рабочей силы:

▪ возрастной ценз,
▪ физическое и психическое здоровье,
▪ социальная чистота (отсутствие судимости,  

принадлежность к радикальным партиям),
▪ финансовая состоятельность (на счете не 

менее 30 тыс. долл. в Канаде),
▪ выдающиеся способности и представители 

редких профессий.







Международная организация 
по миграции (МОМ) 

▪ Образована в 1949 г. как 
международная организация по делам 
беженцев (МОБ), 
▪ позже ее полномочия были 

расширены,
▪  и с 1989 г. она была переименована



Международная организация 
по миграции (МОМ) 

▪  В настоящее время в МОМ входит 
81 государство
▪  (46 являются постоянными членами, 

35 – наблюдателями). 







Международная организация 
труда (МОТ)

▪ международная 
межправительственная организация, 
созданная в 1919 году

   по Версальскому договору в качестве 
автономного учреждения,

     связанного с Лигой Наций.
▪  В декабре 1946 году МОТ стала 

первым специализированным 
учреждением ООН. 



Экономические последствия 
миграции рабочей силы



Для стран притяжения

«+»
  1)  экономия на профессиональной 

подготовке,
▪ 2) привлечение неквалифицированной 

рабочей силы  выталкивает местные 
рабочие кадры на более профессиональный 
уровень, повышается качество местной 
рабочей силы,

▪ 3) заполняются непрестижные места  
   в отраслях с тяжелыми и вредными 

условиями труда.



Для стран притяжения

«-» 
▪  прием иностранцев может сдерживать 

рост зарплаты местного населения,
▪ рост преступности,
▪ рост напряженности в предприятиях 

коммунальной сферы. 
▪ Для стран притяжения положительных 

последствий больше, чем негативных.



Для стран выталкивания 
«-»   экономические потери, связанные с отъездом 

квалифицированной силы,

«+»   
▪ снижение безработицы,
▪ рост оплаты труда,
▪ перевод валюты временными эмигрантами
    на родину (домой),
▪ временные эмигранты, возвращаясь  на родину, 

переносят туда профессиональный опыт и этику 
бизнеса, а также новый опыт.

В целом,  для стран  эмиграции отрицательных 
последствий больше, чем положительных.



В России – и иммиграция и 
эмиграция.

Отрицательное   
▪ -  снижается качество рабочей силы.

▪   Теряет элиту рабочей силы, 
▪ она замещается менее 

квалифицированной  рабочей силой.


