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Понятие Паевого инвестиционного 
фонда

• ФЗ №156 от 29 ноя 2011 г «Об инвестиционных 
фондах»: «ПИФ - обособленный имущественный 
комплекс, состоящий из имущества, переданного в 
доверительное управление управляющей компании 
учредителями доверительного управления с 
условием объединения этого имущества с 
имуществом иных учредителей доверительного 
управления, и из имущества, полученного в процессе 
такого управления, доля в праве собственности на 
которое удостоверяется ценной бумагой, 
выдаваемой управляющей компанией» 



Понятие ПИФа

1) Форма коллективных инвестиций
2) Инвестор – собственник долей в имуществе фонда, пай для него – 

ценная бумага,, удостоверяющая права владельца на часть 
имущества фонда

3) Управление осуществляется управляющей компанией



Преимущества ПИФов
� Профессиональное управление
� Жесткий контроль за деятельность со стороны 

государства
� Доступность (сумма инвестиций от 1-3 тыс.руб.)
� Диверсификация рисков
� Прозрачная инфраструктура
� Отсутствие налогообложения текущих операций 

фонда
� Высокая ликвидность пая (для открытых фондов)



Недостатки ПИФов
� Более высокий риск по сравнению с инструментами с 

фикс. Доходностью
� Дополнительные расходы на оформление и хранение 

инвестиционных сертификатов
� Постоянно выплачиваемое вознаграждение УК (от 

0,5% до 5%)
�  стоимости чистых активов фонда)
� Скидки и надбавки

Надбавка – ден-е ср-ва., требуемые УК или агентов 
дополнительно к стоимости пая при их выдаче. Не более чем 
1,5% от стоимости пая

Скидка – ден-е ср-ва, удерживаемые УК или агентом из 
стоимости паев при их погашении. Не бол чем 3% от стоимости 

пая. 



Ожидаемая доходность ПИФов
• ! Запрещено законодательно гарантировать 

ожидаемую доходность

• В роли бенчмарков – фондовые индексы. В РФ – 
индекс РТС, индекс ММВБ. В США – индекс Доу-
Джонса, S&P 500, индексы NASDAQ.



Виды ПИФов
• Фонды акций, облигаций, смешанных инвестиций, 
денежного рынка

• Индексные, Ипотечные фонды
• Фонды недвижимости
• Венчурные фонды
• Фонды прямых инвестиций
• Фонды товарного рынка
• Рентные фонды
• Кредитные фонды
• Фонды художественных ценностей



С 2007 г. все российские ПИФы делятся на:

ПИФы

ПИФы для 
квалифицированных 

инвесторов

Венчурные фонды Фонды прямых 
инвестиций

Кредитные фонды Фонды недвижимости

ПИФы для любых 
инвесторов



По времени, когда можно купить/продать 

ПИФы

Открытый Интервальный Закрытый

*Высоколиквидные активы для открытых фондов: ГЦБ, МЦБ, акции и 
облигации АО, акции и облигации зарубежных компаний, ЦБ других 
гос-в, банковские счета 



На 31 января 2016

Источник: http://pif.investfunds.ru



Рейтинг ПИФ по итогам 9 мес. 2015 г.



Рейтинг УК  по стоимости ЧА на 31.12.2015

Источник: http://pif.investfunds.ru



Рейтинг УК по объему привлеченных средств на 
31.12.2015

Источник: http://pif.investfunds.ru



Спасибо за внимание!


