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Модель 
Уильяма 
БивераДанная модель является 
пятифакторной и 
предполагает отношение 
чистого денежного потока к 
общей сумме долга 
компании, что даёт 
возможность оценить 
вероятность банкротства.



Модель Уильяма 
Бивера

Достоинства модели: даёт 
возможность спрогнозировать 
банкротство компании во временном 
интервале до 5 лет. 

Недостатки модели:
 отсутствуют весовые коэффициент и 
не предполагает расчёт итогового 
коэффициента вероятности 
банкротства компании.

В случае страховой компании АО 
«СОГАЗ» 



✔ Если полученный коэффициент соответствует условию Z>0, 
то компания находится в критичной ситуации и степень 
вероятности наступления банкротства более 50% и 
увеличивается по мере увеличения значения Z. 

✔ При соответствии результата неравенству Z<0 вероятность 
банкротства менее 50% и снижается по мере уменьшения 
значения Z. Если Z=0, вероятность банкротства компании 
составляет ровно 50%.

В случае страховой 
компании АО 
«СОГАЗ» 
коэффициент Z = 
-30,99

где X1 – коэффициент текущей ликвидности;

X2 – коэффициент капитализации.

Двухфакторная модель Альтмана



Значение Z-
показателя

Вероятность 
банкротства 
компании

<1,23 70-100%

От 1,23 до 2,9 Зона 
неопределенности

>2,9 Близка к 0

В случае страховой 
компании АО «СОГАЗ» 
коэффициент Z = 2.42

Результаты расчёта Z-
показателя дают основания для 
оценки вероятности банкротства 
анализируемой компании. 

Z=0,717*Х1+0,847*X2 +3,107*X3+0,420*X4+0,995*X5,                                   

• где X1 – Оборотный капитал / Активы, %;

• X2 – Нераспределенная прибыль (Чистая 
прибыль) / Активы, %;

• X3 – Операционная прибыль (прибыль до 
налогообложения и уплаты процентов) / 
Активы, %;

• X4 – Собственный капитал / Заёмные средства, 
%;

• X5 – Выручка (нетто) / Активы, %.

Модифицированная 
пятифакторная модель 
Альтмана



Вычислительные 
технологии в оценке 
вероятности 
банкротства  

В современном мире, где 
большинство операций человека, 
выполняемых им раньше, сводится 
к созданию отдельных алгоритмов: 
оценка вероятности банкротства 
компании не является 
исключением. 

Сегодня вычислительные процессы 
компьютеров по имеющимся 
данным в свободным доступе 
способны самостоятельно 
проводить финансовую аналитику и 
выдавать оценку компаний. 




