TEMA 7. KIJIbKICHA TEOPIS MPOLLIEVN I
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CYYACHWN MOHETAPU3M

3arasibHi OCHOBM TEOPIi rpoLLen

ToBapHa Teopis rpoLuen

KnacuyHa KinbKiCHa Teopist rpoLLen
KOH'tOHKTYpHa Teopist LiHHOCTi rpoLLen

M. I. TyraHa-bapaHOBCbLKOIro

KeMbpuaxxcbka BepcCis

BHecok k. M. KenHca y po3BUTOK Teopii rpoLlen
Cy4yaCHMM MOHETapu3M Ta BHecok M. ®pigmMaHa

y Noro oopMyBaHHS

Cy4yaCHUM KEMHCIaHCbKO-HEOKTAaCUYHUIN CUHTES



HanpssM eKOHOMIYHOI
AYMKMU, IKUN OXOIJIHOE
AoOCNIMKEeHHS

npupoau, poni,
MeXaHI3MIB
¢dopMyBaHHSA Ta
BUKOPUCTaHHSA
rpoLuen y puHKOBIun
€KOHOMILIL.




rnigxoan 40 BUBYEHHS
TEOPETUYHUX NPO6/IEM rpoLLEN

abCcTpaKkTHa Teopisi rpoLuen NMpUK/IagHa Teopis rpoluen

npeacTaBHUKM L€l Teopii npeacTaBHUKU LbOIo
LUIYKaIOTh Binnosini Ha HanpsiMy CNpMUMaloTb
NUTaHHSA, NOB'A3aHI 3 rpoLli TAaKUMM, AKUMH
BHYTPILUHbOIO NPUPOAOHD BOHM €, i, He
rpowien: wo Take rpouui; 3arnnmbnroroumcs y
YOMY BOHM 3'SIBUINCA Ta AOCNIAXEHHS IXHbOI
ICHYIOTb Y CyCniJIbCTBI; fIK npupoau, WyKarTb
BOHM PO3BUBAIOTbCA i YOMY BIANOBIAI HA NUTaHHS, WO
HabyBanu Ti€i UM iHLWOI NoB'AA3aHi 3 MICLEM |
¢dopmu ToLLO. POJIIIO rpoLuen y

Haunb6inbw BigoMumm BIATBOPOBAJIbHOMY
nposiBaMu TakKoro nigxoay € npoLeci.
TOBapHa Teopis, Han6inbw BigoMumM, -
HOMIHa/liCTu4Ha Teopisi, K/II04OBUM HaNpPsIMOM Ui€l
MeTaﬂlCTM'-lHa TEOpis], Teopii € Ki/lbKiCHa Teopis

3aBAasKun 30fIMKEeHHIO NepLunX ABOX, Ha cy4YacHOMY eTani cpopmyBaBCH
TpeTin HanpaAM NpUKNagHoi MOHeTapHOoI Teopil, WO AicTaB Ha3BY
KelUHCiaHCbKO-HeOK/1aCuU4H020 CUHMmMe3sy.



[lig ToBapHOO TEOPIEKD
. rpoLLUeEN po3yMitoThb

pAn NoB'A3aHUX MiXK COOO0K0 TEOPETUYHUX NOJNIOXKEHb, Y AKX OKpeMi npodnemum
CYTHOCTI rpoLleun NoAACHIKTLCA Ha NiACTaBi OTOTOXXHEHHSA rPoLlen 3 TOBapoOM.
lNMpeacTtaBHUKM Ui€l Teopil Mann Ha3BY MepKkaHmMuJsiicmis.
Haub6inbw nocnidoeHo U apeayMeHmoegaHo 3axuwae yro idero K. Mapkc.
Kpim Hboro Banbpac, [IxxeBoHc, Bikcenb, BarHep, Mapwann, ®iwep,
aHrnincbkum ekoHomicTt Tomac Tyk, a B Pocil — KaydmaH, MiknalweBCbKUMN.

MNMpenctaBHUKM Ui€l Teopil NOACHIOBaNM BapTiCTb rpoLien TpyaoBoKo
BapTiCTIO rPOLLOBOro MaTtepiany Ta 3aTpaTaMiy Ha IX BUTOTOBNEHHS:
«He ToOBapHi UiHU 3anexaTtb Bif KiNbKOCTI rpoLlien, a HaBNakKu, KinbKiCTb
rpowen B o0iry 3anexuTb Bia piBHA TOBapPHUX LiHY.

LlboMy cnpusano naHyBaHHSA y CBIiTOBIN
npaKkTuui 30/IOTOMOHETHOro cTaHaapTy
AK HaNOiNbL HAAIUHOIO i
3pO3yMiSIoro rpoLloBOro yCcTpolHo.




Ha3By KinibkicHOI Ul Teopia gicTana Tomy, WO il OCHOBOMOMOXHUKMU
BMNJSINB rpowen Ha eKOHOMIYHI Nnpouecy BUKMOYHO KiNbKiCHUMMU
YUMHHUKAMU, Hacamnepea 3MiHOK Macu rpoLueu B ob6opori.

BCi CyvacHi npuknaoHi meopii rpowen No CyTi CBOIWN € KillbKiCHUMU.

®PAHUY3bKMUA EKOHOMICT XXAH BOOEH
OInLLIOB
BUCHOBKY, LLIO BUCOKI LIIHA X0\ |
3YMOBIJIIOOTbCA BATATbMA
YUHHUKAMWU, MPOTE OCHOBHUM
CEPEQ HUX € 3BIJIbLUEHHA
KINbKOCTI 30JIOTA U CPIBJA.

Bbyno ccphopmynboBaHO ABa BUCXIAHMX NOCTyaTu:

eriocmyJsiamom rnpu4yuHHoOcmi, 3a AKUM 3POCTaHHA TOBapPHUX LiiH
3YMOBETLCSA 3POCTAHHAM KifIbKOCTi rpowen B 060poTi;

eriocmyJsiamom rnponopuyiuHocmi, 3a AKUM 3POCTaHHSA TOBapPHUX
LiH BU3HAYaETbLCA 3POCTaHHAM Macu rpoLuen.




aHrNincbKkumn ekoHoMmicT [eBig FOm obrpyHTYyBaB npuHUMN, AKUN
y Cy4YacHiu nitepartypi Ha3MBAETbLCA «r1OCMys1IamomM OOHOPIOHOCMI»:
NOABOEHHSA KiNbKOCTI rpowien npu3BoauUTb A0 NOABOEHHA aOCOMOTHOIO
pPiBHA BCIX WiH, BUPaXXeHUX y rpoLiax, ane He 3advinae BigHOCHUX MiIHOBUX
cniBBigHOLWEHb OKpPeMUX ToBapiB.

[. Om gaB nowtoBX A0 dopMyBaHHA KOHUenuii «<HeumpasibHocmi 2pouweu»
Y PUHKOBIN €KOHOMILUIi Ta ek302eHH020, Hae's13aH020 3308Hi Xapakmepy
3MiHU 2powoeoi Macu 8 obizy, AKi BBINLINKM OO0 apceHany cy4acHol
MOHEeTapHOI Teopil B3arani.

Hamsigomiwumm npubiYHUKOM i 3aXMCHMKOM KNACUYHOI KiflbKiCHOI Teopii
rpowen yxxe B XX cT. OyB amepmKaHCbKUMN eKOHOMICT IpBiHr dDiwep.
BiH 3anponoHyBaB OOPMYIY «PIBHAHHS OOMIHY»:

Mx V=PxQ,

ne M— kinbKicTb rpowen B 060poTi;
V— wBunakictb 0biry rpoLuen 3a neBHUM nepiosa;
P — cepegHin piBeHb LiH;
Q— pisanyHKM obcAr ToBapiB | MOCNYT, WO peani3oBaHi 3a Lewn nepioa.
MOro KoHuUenuis aictana Ha3By «TpaHCaKWiMHOro BapiaHTay.




M.l.Tyrana-bapaHoBCbKuU#M 3po6UB ICTOTHUU BHECOK
Yy PO3BUTOK KiflbKiCHOI Teopil, 3ano4yaTtKkyBaBLUM MOFrO0 HEOKIAaCUYHUN eTarl.

lMo-nepuwe, BiH AOBIB, WO Ha piBeHb LiH BNJIMBA€ He OAUH, a BCi YNHHUKWN,
3a3Ha4veHi B «pPiBHAHHI 0OMiHY». OCKinbKW BCi Lji YAHHUKN
BUCOKOMJIUHHI i 3MiIHIOKOTLCA B Pi3HUX HanpsaMax, TO 3MiHU LiiH |
KiNIbKOCTi rpoLler He MOXYTb OyTyu NnponopLuinHUMN.

[To-Opyae, BiH OOBIB, WO BMNNMB KiNbKOCTi rpoLuen Ha LiHWN He €
npsaAMoniHinHuM. Llen BNnNuB MoXe 34iMCHIOBAaTUCA He 3a O4HUM,
a 3a TpbOMa PiSHUMMU 3a XapaKTepoOM HanpsiMmamMu:

* yYepe3 3MiHY CycnifibHOro NONUTY Ha ToBapw;

* yepe3 3MiHY ANCKOHTHOIO NMPOLEHTA;

* yepe3 3MiHY CyCRifibHOro ysiIBJIEHHS1 MPO BapTiCTb rpoLien
(ni3Hiwe Len YMHHUK gicTaB Ha3BY IHPNALIMHUX OYiKyBaHb).

lMo-mpeme, BiH AOBIB, LLO BNMMB KifIbKOCTI rpoLwlen Ha LWiHWN 30iNCHI0ETbLCA
andepeHUinoBaHoO, 3arfeXxHo Bif TPMBarnocTi Ta o6cAriB 30iNbLUEHHSA
KiNIbKOCTi rpoLiemn.

lMo-yemeepme BiH PO3KPUB MeXaHi3M B3a€EMO3areXHOCTi MiXK 3aranbHOKO
KiNbKIiCTIO rpoLuen y KpaiHi, KifibKiCTHO rpoLien, Lo nepedbyBaroTb No3a
00irom y 3aowamKkeHHsX, i LWWBUAKICTIO 00iry rpowien, AOBIB, WO YUNHHUK
LUBUAOKOCTI MOXe BMNSIMBATU Ha LliHX Y HanpsiMi, 3BOPOTHOMY BiAHOCHO Aii
YUHHUKA KifIbKOCTi, HEUTPani3yro4ym Noro Ai

CBOI nornsauv BiH Ha3BaB KOH FOHKMYPHOK meopiero epouweu




CYTHICTb KOH tOHKTYpHOI Teopil TyraHa-

EapaHOBCbKOI' O l0JIdAra€ B TOMy, WO

3aranbHUN piBeHb LiH, a OTXe i LiHHICTb rpowen, BiH NOB'A3ye
He 3 KiNbKICTIO rpoLien, a 3 3arafibHOK KOH'FOHKTYPOK TOBapHOIro PUHKY.
Lli kKonuBaHHA UiH i LiIHHOCTI rpowien B eKOHOMIYHOMY LUKIi 30iMCHIOKOTLCA
He3anexHo Bif KiflbKOCTi rpoweun, TO6TO nig BNJIMBOM HErpPoOLOBUX YNHHUKIB.

lNepedaganibHUU MexaHIi3M ensiugy epoweu Ha peasibHy eKOHOMIKYy Ha
niocmaei KoH roHKMypHoi meopii TyzaHa-bapaHO8CbLKO20 MOXXHa nodamu
y makomy suansoi:

Hoxonu — Ilorut Ha TOBapu

[IpouieHTHA CTaBKA

[HdaAINHI OYIKyBaHHS

de M — Kinbkicmb 2powed,
K — KOH'tOHKMypa puHky,
P — uiHu.




npodcdecopu Kemopupxcbkoro yHiBepcutety A. Mapwann, A. liry,
. Pob6epTtcoH, k. M. KenHc Hamaranuca aatv BignoBiab Ha Taki NUTaHHA:

4YOMY €eKOHOMIYHIi azceHmu 36epicaromb 2pouli, 8i0 sIKUX

YUHHUKI8 3aJ1ekumb PO3Mip nonumy ix Ha 2powi ma iH.
IX MOSICHEeHHSI MexaHIi3My HaKOMnu4YeHHs 2poweu ma ennuey Ha UiHu
ompumarsiu Ha3ey

«meopii Kacoeux 3asiuwkie», abo «keMbpuoXCcbKOI
eepcii».

MOTUBUN HAKOINMNYEHHA rpomei/'l:

* noTpeby B 3anaci 3acobiB 00iIry |
nnarexy

ans 30iINCHEeHHA

NOTOYHMX NNaTexiB (TpaHcaKuiMHUA MOTUB);

* MOTPeOdy B pe3epsi rpoLlen ans noKpuUTTS

HenepenbayyBaHUX

noTped (MoTMB 3aBOAYNINBOCTI).




«KoeghiuyieHm mapuwarnna,,

XapaKTepu3ye YaCTUHY CYKYNMHOro aoxoay, iIKy eKOHOMi4Hi Cy0'eKTuU
GaxalTb TPUMaTH y rpoLUOBiIn (NiKBiAHIN) cpopmi:

K=1lv.

3anexHicTb NONUTY Ha rpoLi Big 06cAry BUpoobHULTBa Ta pPiBHA
pPO3BUTKY MOTUBIB A0 (hopMyBaHHA KacoBMX 3anunLIKiB Oyna
BUpaxeHa doopmyriolo, Lo Aaictarna Ha3By

«KeMOpPUOXCBbKO20 Pi8HSIHHSI»:
Md=k*P*Y

ne Mo — nonut Ha rpoLui;

K — KOeILUIEHT, WO BMpaxae YaCTUHY pPIYHOro OoxoAay,

AKy cy6'ekTn 3bepiratoTb y nikBigHiN dopmi (koediuieHT Mapwanna); ,
P— cepefHin piBeHb UiH;

Y— obcar BMpobHUUTBa Yy HaTypanbHOMY BUpPa3si.




k. M. KemHc givwioB BUCHOBKY, WO B HOBUX YMOBaX PUHKOBUU MeXaHi3M
CycninbHOro BiATBOPEHHSA HECMPOMOXHMM CaMOCTIMHO, Ha 3acapax
camoperyritoBaHHA 3abe3ne4YnTy AOCTaTHIO PUHKOBY piBHOBArYy i
PIBHOMIpPHICTb €KOHOMIYHOIO PO3BUTKY.

Tomy euHukna o6'‘ekmueHa HeobxiOHicmb 00NoOBHUMU UelU MexaHi3M
dep)kasHUM pe2ys1ro8aHHSIM €KOHOMIKU.

BiH 4OBOAMUB, LWWO: rPOLUi MalOTb CYyTTEBE 3HAYEHHS | BUKOHYHOTb
CaMOCTIiVHY POnb Y PO3BUTKY €KOHOMIKMW.
FonoBHUM KaHanom 3B'A3KY MiX cdpeporo peanbHOI eKOHOMIKMU i
rpowoBolo cheporo KemHc Bu3HaB
HOPMY rnpoueHma

FonoBHa HoBM3Ha, BHeceHa KenHcom —
BUOKPEMJIEHHS TPeTbOro efleMeHTa
NONUTY Ha rpoLli —

rnonumy Ha CrneKy/ssImueHi 3aJlulWKu.




JlaHyro2 Nnpu4YUHHO-Hac1iOKo8UX 38'sA3Kie y 2poWO0BOMY MeXaHIi3Mi

ensiusy Ha eKkoHomiky KeliHc eubydyeae 3a makoro CXeMOI0:
3MiHa rpowoBoOi npono3uuii (Macu rpowleun) 3yMOBIIHOE 3MiHY

PiBHSA NPOLUEHTHOI CTaBKM, LLO, Y CBOIO Yepry, Beae A0

3MiHM B iHBECTULLIMHOMY MOMNUTI | Yepe3 MyNbTUNNIKAaTUBHUU e(PeKT —
0o 3mMmiHn oocsris BBII.

M—Ilp—1|—Tll3— BBIl,

ne M — maca rpouuen,
[1lp — cTaBka npoueHTa,
| — nonuT Ha iHBecTuL;I,

[13 — 3aranbHU obcAr NIaToCNPOMOXHOIO MOnuTY,
BBI1 — obcar BBI.

BiH egaxkae noMipHy iH¢IAUIIO YirlkoM eurnpasdaHOr
namoro 3a akmuei3auyito KOH FOHKMypu pUHKY,
CMuUMYyJIr08aHHSI eheKmu8HO20 NMonumy 3 Memoro
CMPUSIHHSI 3aUHSIMOCMi ma eKOHOMI4YHO20

3POCMaHHsI.




(POpMYyBaHHS Cy4acHOro
MOHEeTapu3My by/10 3ano4YaTKoOBaHO
npeacTaBHMKaMu
«YMKa3bKOI LLIKONM» Ha 4voni 3 M.
®pigMaHoM

MOHETApUCTU AOTPUMYIHOTbCH nornagy — Bi/ibHa PUHKOBAa
€KOHOMiKa € NOTEeHLUIWHO I'apMOHIMHOI'O, 3A4THOMO A0
NMOBHOIo CaMoperyjitoBaHHS, AKLO0 rneBHi 30BHILUHI
CUJIN LUbOMY HE CTAHYTb Ha 3aBaail.

M. ®pigmaH 3anponoHyBaB «2pouwoege rpaeusio» [OBrocTPOKOBOI FPOLLOBOI
NONITUKN - depikaea NMoBUHHa nNiompumMyeamu rnomipHe 36irbwWeHHs
npono3uuyii egpowel nNpPonopyitiHo 0o cepedHbLOPIYHUX meMriie
3pocmaHHs1 BBI1, wio cknanucsi, ma o4viKkyeaHoi iHnsiyir.

NpUpIicT Macu rpowien B 060poTi BU3HA4YAETLCA 3a hopMyIiolo,

fiKa AicTana Ha3BY «Pi6HSIHHSI ®piOMaHa»:
AM=AP+ABBIT
ne AM — cepefHbOPIYHUI TEMMN NPUPOCTY Macu rpowen, % 3a Tpusanum nepioq;
AP — cepegHbOpivyHUIM TeMn odikyBaHoOI iHnauil, %;
ABBI1 — cepegHbopivyHUK TeMn NMpUpocTy HoMiHanbHoro BB, %.




CborofHi 6inbliCTb €KOHOMICTIB BU3HAIOTb 4OMYCTUMICTb MOMIPHOI iH@IsLII,
il MO3UTMBHMI BIJIMB Ha PO3BUTOK PEAsIbHOI EKOHOMIKMN Ta CrIPOMOXKHICTb
LleHTpasibHnx 6aHKiB peryitoBatn npono3uuito rpowen (M) Ha agekBaTHOMY
MOMIPHIV iHGA[LIT piBHI.

715 Uboro LUeHTpasibHi 6aHKu MOBUHHI MaTn BUCOKUMN PIBEHb CaMOCTIMHOCTI

CyvacHa MOHeTapHa rnpakTuka 6a3yeTbca

Ha pEKOMEHﬂaLIIﬂX SK KEMHClaHLlIB Tak
| MOHETapUCTIB:

onepauii Ha BIAKPUTOMY PUHKY
I'PYHTYHOTbCAl Ha
MOHETapUCTCbKUX pelenTtax
npoBeAeHHs rPoLIOBO-KpeaUTHOI
noanuKu, a NpoueHTHa nosliTUKa

— HA KEUHCIaHCbKUX pelenTtax.




Cnacu06o
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