Tema N26 YnpaBneHue
oMHaAHCOBbLIM PUCKOM.



1. IloHsTHE M CYIITHOCTH ()MHAHCOBOI'O PHCKA
2. lloaxoapl K yIIpaBJICHUIO PUCKOM.
3. Meroapl aHaIU3a PUCKOB



OCHOBHbIE XapaKTEPUCTUKA

doMHaAHCOBOIo puUcka

JKOHOMMYecKasa npupoaa.
BepoAaTHOCTL pUcCKa.
HeonpeaeneHHOCTb pe3ynbTaTa.
OO0BLEeKTUBHOCTL NPOABIIEHUS.
CyObEeKTUBHOCTb OLeHKMW.
N3mMeH4YNBOCTb YPOBHSHI.

Oxupgaeman HeOGnaronpmATHOCTb
pe3ynbTaTa.



Pasmaxom BapuaLmu
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rae k. — AOXOAHOCTb LieHHoM Bymaru unv akTmea npu i-oM BapuaHTe ucxoga cobbITuid;

k  -oxunaaemas 0OXOOHOCTb LLeHHOW GymMaru unv aktmea

p,— BEPOATHOCTb i-ro BapumaHTa wucxoga
cobbITUn.
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1 2 3 4 5
KOMnaH1A A
k: % ] 15 18 24 32
P. 0,05 0,2 0,5 0,2 0,05
KOMNaHuA b
k: % -24 8 20 31 57
P. 0,05 0,2 0,5 0,2 0,05







CpeagHee KkBagpaTudHoe

OTKJIOHEHUNE

rae k. — AOXOAHOCTb LeHHoW ByMarm v akTvea npu j -oM BapuaHTe ucxoaa cobbiTui,

k- oxmpaemasi 1OXOOHOCTb LiEHHOW Bymaru unm akTuBea;
P.— BeposiTHOCTb /-ro BapuaHTa ncxofa codbITUi.



1 2 3 4 5
KOMNaHuA A
k: % -5 6 15 24 34
P: 0,02 0,25 0,45 0,25 0,03
KOMNaHuA b
k: 7 -18 2 16 27 36
P 0,02 0,25 0,45 0,25 0,03
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KO PunumMedT Bapmauunmn
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O — cpeaHekBagpatnyeckoe OTKINOHeHne CﬂyanIHOVI BEJITNYUNHDbI;

Z— - oxugaemoe (cpedHee) 3HadeHue cryyaniHom
BENUYMHBL.
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KoBapuauus
>k -B)-(p, - P)

Cov(k,.k,) == =3

roe kl. — JOXOOHOCTb LUeHHoM Bymaru B i-oM nepuoae;
k- oxmaaemas (cpenHsist) 4OXOQHOCTb LEeHHOWN Bymaru;

p, — [OXOAHOCTL NopTdens B i-oM nepuose;

~

p - OXKngaemMasd (cpenHsst) 4oxoqHOCTb NopTdens;

N — KONU4YeCcTBO HaAbNAEHNN.



20 3] 4 5| 6 70 8§ 9 10
Q00RO KL
Kommann A% | 5331 385( 21| 537 49| 487| 4701 475] 433 386
00RO KL
Kommawn b, | 4251 44T 48| 471 4771 55| 45| 533| 5,55 585
loxomHocrs
n0prdens, % L1 239 347 30| 295) 2971 332 365 397| 381




KoadhdoumumneHT Koppenaumnmn
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1 2 3| 4| 5 6] 71 & 9| 10
[l0X0ZHOCTb aKLyH
Komnaruu A, % 9931 585 521 537| 499 4387 40| 475| 433 | 3,86
[l0X0ZHOCTb BKLH
Komnanuu b, % 425 447| 468| 471 477| 525| 545| 533 555| 5,85
[loxoaHoCTb
noprdens, % 2271 2,39 347| 321 295| 297| 3,32 3,65| 397| 381
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121 31 4 51 6/ 71 8 9 10
[10X0ZHOCTb KLYIH
Komnaxi A, % 593| 585| 521 537| 499 487| 470| 475] 433| 336
[10X0ZHOCTb KLYIH
Komnauu b, % 425) 447) 468| 471| 477] 525| 545| 533| 595 5,85
[l0X0AHOCTD
noprdens, % 2071 239| 347\ 321 295| 297 332| 3,65/ 397| 381




I'padbuyeckas MoaesIb NPOBEACHUS AaHAJIN3A HA OCHOBE
UMUTALMOHHOTr0 MoaearupoBanus (Merox Mounre-Kap.io)

O6palorka cepum
Pe3yNbLTaTos
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IIpencraBjieHHe pe3yJbTATOB aHAJIHN3A

YYBCTBHUTEJbHOCTH MPOEKTA: NAyKOOOpa3Has

OrHOCHTENBHLIK NPUPOCT pesynsTUpyowero axropa — NPV
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MOOesib UeHo0bpa3o8aHUs Ha pbIHKe KarnumarbHbIX
QUHaHC08bIX aKkmueos,

nnn moaenb oueHKN douHaHcoBbIX akTueos, — CAPM



