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-~ Sektor matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) odgrywa istotna
role w kazdej rynkowej gospodarce narodowej. Jest to
spowodowane faktem, ze wytwarza znaczacg czesc PKB oraz
generuje liczne miejsca pracy. Niestety, sektor ten napotyka na
drodze swojego rozwoju liczne bariery, z ktorych niewatpliwie
jedna z wazniejszych jest niedostatek kapitatow wtasnych oraz
trudnosci w pozyskiwaniu finansowania zewnetrznego, zwiazane
m.in. z brakiem odpowiednich informacji o mozliwosciach
pozyskiwania takiego finansowania rozwoju.
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Rola matych i srednich przedsiebiorstw
w gospodarce narodowej

Sektor matych i srednich przedsiebiorstw ma mozliwosc ciggtej obserwacji
preferencji i potrzeb klientow na rynku, na ktorym dziata oraz szybkiej
reakcji na zachodzace tam zmiany. Swoja dziatalnosc gospodarcza czesto
opiera na poszukiwaniu tzw. nisz rynkowych, ktorych znalezienie jest
gwarancja na ugruntowanie pozycji w obszarze dziatania oraz na brak
konkurentow. Ta rynkowa aktywnosc korzystnie wptywa na aktywizacje
lokalnego rozwoju oraz na tworzenie nowych inicjatyw, ktore przyczyniaja
sie do lepszego funkcjonowania catej gospodarki. Firmy sektora MSP moga
stanowi¢ fundament stabilnego i systematycznego rozwoju gospodarczego,
dzieki czemu czesto okreslane sa motorem rozwoju gospodarczego.



~ Dzieki sektorowi MSP w gospodarce narodowej uzyskiwane sa efekty
zwigzane z produkcja, zatrudnieniem, postepem technicznym,
regionalng decentralizacja, mobilnoscig kapitatu, ekologia, stabilizacja
oraz transformacjq .

- Efekty zwigzane z produkcja i zatrudnieniem sa konsekwencja faktu, ze
mate i sSrednie przedsiebiorstwa stanowia ponad 99% ogotu
przedsiebiorstw istniejacych w krajach rozwinietych. Miejsce pracy
znajduje w nich ponad potowa wszystkich osob pracujacych poza
lesnictwem, rolnictwem i rybotowstwem. W warunkach gospodarki
rynkowej mate i srednie przedsiebiorstwa decyduja o sile gospodarki w
danym kraju.




~ W 2009 roku liczba zarejestrowanych przedsiebiorstw sektora MSP
wyniosta 3.874.683, co stanowito 99,9% liczby wszystkich
przedsiebiorstw zarejestrowanych w systemie REGON. W 2008 r.
funkcjonowato 1.859.210 matych i srednich przedsiebiorstw
zaliczanych do grupy firm aktywnych, z czego 1.787.909 stanowity
mikroprzedsiebiorstwa, 54.974 - przedsiebiorstwa mate oraz 16.327 -
$rednie . Przedsiebiorstwa MSP w duzym stopniu generuja,
powstawanie nowych miejsc pracy. Bardzo silnie wptywaja na
zmniejszenie poziomu bezrobocia w regionie, w ktorym prowadza
swoja dziatalnosc.
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Jednym z najistotniejszych przejawow przedsiebiorczosci jest
innowacyjnosc. Innowacje stanowig warunek przetrwania oraz rozwoju
przedsiebiorstwa. Pomimo faktu, ze przedsiebiorstwa z sektora MSP
najczesciej nie dokonuja analiz badawczorozwojowych oraz nie
przeznaczaja zasobow finansowych na prowadzenie takich badan, to
innowacyjnosc stale im towarzyszy i przyczynia sie do osiagniecia efektu
postepu technicznego.

Jednak brak takich badan zmniejsza mozliwosci konkurowania, a czesto
wrecz uniemozliwia osiagniecie przewagi konkurencyjnej w branzy, w ktorej
firma funkcjonujeé . Istotny dla gospodarki jest efekt ekologiczny.



~ Rozwoj przedsiebiorstw niesie ze sobg szkodliwy wptyw na srodowisko
naturalne. Mate i srednie firmy majg znacznie mniejszy wptyw na
zanieczyszczenie srodowiska niz firmy duze. Oddziatywaja one na
srodowisko zdecydowanie w sposob mniej zdecentralizowany i
agresywny.

-  Wptywaja rowniez na efekty stabilizacyjne w gospodarce. W sytuacji
kryzysu gospodarczego najskuteczniej radza sobie z zaistniatymi
trudnosciami. Wykorzystujac swoje zdolnosci adaptacyjne,
elastycznos¢ dziatania oraz postawe wtasciciela, wdrazaja doskonale
funkcjonujace mechanizmy obronne. Takze efekt regionalnej
decentralizacji jest zastuga matych i srednich przedsiebiorstw.




~ Ich powstanie i prowadzenie przez nie dziatalnosci nie wymaga
specjalnych uwarunkowan infrastrukturalnych i naturalnych. To wzrost
liczby MSP przyczynit sie do powstania zdecentralizowanych sieci
dziatalnosci gospodarczej handlowej, transportowej, ustugowej,
produkcyjnej oraz do ograniczenia tendencji monopolistycznych w
gospodarce polskiej.

-~ Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze mate i srednie przedsiebiorstwa
odgrywajag obecnie kluczowa role w gospodarce, stanowig element
ograniczania bezrobocia oraz zrodto wzrostu gospodarczego, dlatego
bardzo waznym elementem polityki panstwa powinno byc wtasciwe i
dostosowane do ich specyfiki wsparcie rozwoju.




Zrodta finansowania przedsiebiorstwa

Kapitat wiasny

Kapitat obcy

Inne

* doptaty wspolnikow

* zysk zatrzymany

* sprzedaz zbednego majgtku

* odpisy amortyzacyjne

* fundusze wysokiego ryzyka (venture
capital)

* aniotowie biznesu — business angels
* emisja akgcji

* kredyty bankowe

* kredyty i pozyczki
konsumpcyjne (dla oséb
fizycznych)

* leasing

* pozyczki w funduszach
pozyczkowych

* poreczenia kredytowe

« formy sprzedazy ratalne;j

+ dotacje i subwencje

« faktoring

* emisja dtuznych papierow
wartosciowych

« franczyza (franchising)

* optymalizacja zobowigzan
podatkowych

* elastyczne zarzadzanie
majgtkiem obrotowym




Typ finansowania Zalety Wady
I. Kapitaly wlasne
Wilasne oszczednosci | 1. Wszystkie zyski dla wlasciciela 1. Ryzyko utraty wszystkiego
2. Brak zaleznosci od wierzycieli 2. Przymus osobistego zaangazowania
3. Ryzyko straty zwigksza motywacja | i poswigcenia
4. Zaufanie potencjalnych 3. Utrata wplywow z posiadanych
pozyczkodawcow oszczednosci
Fundusze przyjaciéli | 1. Latwo osiggalne i szybkie zrodlo 1. Ryzyko zrujnowania kontaktow
znajomych gotowki osobistych
2. Mniej naciskow 1 ograniczen 2. Ryzyko wiaczenia si¢ niechcianych
3. Proste procedury (nieformalne) 0sob do prowadzenia firmy
Wprowadzenie 1. Wigkszy kapitat 1. Rezygnacja z cz¢sci zysku
wspoélnika 2. Rozlozenie ryzyka finansowego 2. Rezygnacja z pakietu kontrolnego
3. Zwigkszenie zdolnosci do wilasnej firmy — podzial wladzy
zaciagania pozyczek
Przeksztalcenie w 1. Duzy kapitalowych 1. Rezygnacja z czg¢sci zysku
spolke (lub polaczenie |2. Podzial ryzyka 2. Koniecznos¢ rezygnacji z czgsci
z inng firmg) 3. Oszczgdnosci podatkowe wlasnosci firmy
Kapital spekulacyjny | l. Dostep do duzych pieniedzy 1. Nie dotyczy wigkszosci
2. Dostgpnosc¢ pienigedzy i matych firm
skalkulowane ryzyko 2. Koniecznos¢ rezygnacji z czgsci
3. Utrzymanie kontroli nad firma wiasnosci firmy
Wykorzystanie zrédel | 1. Pomoc malym firmom na 1. Preferowanie rozszerzenia i
finansowania preferencyjnych warunkach zwigkszenia skali dzialania, a nie
stworzonych otwierania nowych firm

specjalnie dla malych
firm




Typ finansowania

Zalety

Wady

I1. Kapitaly obce

Pozyczki  (wszystkie
formy)

1. Stosunkowo fatwo 1 szybko
dostgpne

2. Wiasnos¢ 1 kontrola nad firma

3. Splata w okresie uzgodnionym

4. Oszczednosci podatkowe

5. Relatywne potanienie pozyczki
(realnie mniejsze splaty) w przypadku
inflacji

1. Wysokie koszty

2. Ryzyko koniecznosci
przeznaczenia zyskow

na splat¢ odsetek

3. Latwos¢ niewlasciwego
wykorzystania pozyczki 1 naduzy¢
4. Koniecznos¢ udzielenia informacji
poufnych (w tym finansowych) o
firmie

5. Mozliwosci wymuszania przez
pozyczkodawcow pewnych
ograniczen 1 restrykcji




~ Dostepnosc i formy zrodet finansowania zaleza przede wszystkim od
wielkosci firmy oraz od fazy jej wzrostu, bowiem wptywa ona na
potencjat firmy oraz ocene jej wiarygodnosci przez instytucje bedace
dawcami kapitatu. Kapitat obcy stanowi dodatkowe, ale czesto bardzo
wazne zrodto finansowania rozwoju przedsiebiorstwa.

~ Ograniczona dostepnos¢ do zewnetrznych zrodet finansowania,
szczegOlnie w poczatkowych etapach rozwoju, wynika ze zbyt duzego
ryzyka przedsiewziecia. Przejscie w rozwoju do kolejnej fazy
powoduje, ze mozliwosci wyboru zrodta kapitatu stajag sie wieksze.
Dotyczy to zwtaszcza kapitatow ze zrodet zewnetrznych.




Dostepnosc wybranych zrodet finansowania dla M

Faza rozwoju firmy

R Koncepcjai | Mala firma Srednia
rozruch firmy firma

Samofinansowanie - LS St
Wkiady wspolnikow RS et EE e
Fundusze venture capital i+ .t KRS
Kredyty bankowe - 4 e
Porgczenia kredytowe = + 4 PR
Leasing - 4t e
Franchising % z 4+
Fundusze pomocowe + 4 ot
Kredyt handlowy - bt b
Faktoring = 4+
Pozyczki z sektora pozabankowego (np. z urzedow

pracy) ++ 4+
Pozyczki od rodziny i1 znaiomych et bt e




STOPIEN DOSTEPNOSCI ZRODEL. FINANSOWANIA
DLA MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

Zré6dta tatwo Zré6dta srednio Zré6dta trudno
dostepne dostepne dostepne

-srodki wiasne, -kredyty bankowe - emisje obligacji,
- kredyty od krotkoterminowe, - emisje na rynku
dostawcow, - leasing, gietdowym,
- poreczenia - kredyty od - kredyty bankowe
kredytowe, odbiorcow, dtugoterminowe,
- srodki unijne, - factoring, - fundusze venture
- pozyczki z sektora - emisje na rynku capital,
pozabankowego, pozagietdowym. - franchising.

- dotacje budzetowe,
- pozyczki od rodziny
oraz znajomych.
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Dostepnos¢ do zrodet finansowania, sposob finansowania dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej, a takze prawidtowe relacje z instytucjami zapewniajacymi
finansowanie zewnetrzne, ma wptyw na podejmowane przez przedsiebiorstwa
decyzje, warunkuje jego plany i zamierzenia strategiczne. Stwarza rowniez warunki
do inicjowania kolejnych przedsiewziec. Artykut ma na celu prezentacje dostepnych
zrodet i mozliwosci w zakresie finansowania sektora matych i srednich
przedsiebiorstw w Polsce.



- Zrbdta finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej sektora MSP w
Polsce. Prowadzac dziatalnosc¢ gospodarcza przedsiebiorstwa wykorzystuja
kapitat pochodzacy z roznych zrodet. Przeprowadzone liczne badania
wskazuja, iz wiekszos¢ matych i srednich
przedsiebiorstw finansuje swoja dziatalnosc¢ gtownie ze srodkow wtasnych .
Wedtug danych NBP zasoby wtasne podmiotow gospodarczych stanowig zrodto
finansowania okoto 50% wydatkow biezacych.




-  Wysoki stopien samofinansowania daje sie takze zauwazy¢ w przypadku
dziatalnosci inwestycyjnej.
W ostatnich latach ze srodkdéw wtasnych przedsiebiorstwa pokrywaty srednio
niemal 75% wydatkow inwestycyjnych. Drugg forme finansowania inwestycji
stanowi kredyt bankowy.

- Ten podstawowy rodzaj kapitatu obcego wykorzystywany jest przez

przedsiebiorstwa do pokrycia okoto 15% potrzeb biezacych i okoto 15% wartosci
inwestycji.




Przychody, koszty oraz zysk brutto w
poszczegolnych kate- goriach przedsiebiorstw
w latach 2009. 2010 i 2011
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Zrodta finansowania a fazy
cyklu zycia przedsiebiorstwa

Czynniki Powstawanie Wzrost Dojrzalos¢ Schylek
analizy/ faza | i poczatkowy
cyklu rozwaj
Ryzyko Bardzo wysokie | Wysokie Srednie/niskie | Niskie
operacyjne
Mozliwosci Bardzo duze Duze Male/srednie Srednie
rozwojowe
(potrzeby
inwestycyjne
Rentownosé Ujemna/niska Rosnaca Wysoka Dodatnia
operacyjna dodatnia dodatnia spadkowa
Przeplywy Ujemne Dodatnie/ujem | Wysokie Dodatnie
pieniezne ne dodatnie
Zrodla Kapital wlasny, | Kapital wlasny, | Kapital obcy, Kapital obcy,
finansowania anioly bizesu, dotacje, kapital wlasny zwrot kapitalu
dotacje fundusze wlasnego

pozyczkowe




Etapy rozwoju i poziom ryzyka
inwestecyjnego dla inwestora

Wysokie A
Zatozyciele,
przyjaciele,

rodzina
Anioty
biznesu
Poziom ryzyka Venture
inwestycyjnego Canital _
dla inwestora P Instytucje
niefinansowe

Rynki kapitatowe

Banki

Niskie

>

Zasiew Start Wczesny wzrost Dojrzato$é

Etapy rozwoju



Z roku na rok w Polsce spada odsetek podmiotdéw gospodarczych majacych
trudnosci z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Jednakze jak pokazuja
doswiadczenia, im mniejsze przedsiebiorstwo, tym wieksze prawdopodobienstwo
wystapienia tychze problemow. Z roku na rok rosnie takze udziat przedsiebiorstw
terminowo regulujacych swoje zobowiazania zaréowno kredytowe, jak i
pozakredytowe, co przektada sie to na stopniowy wzrost odsetka pozytywnych
decyzji kredytowych. Jak wynika z danych NBP, banki nie odmawiajg przyznania
kredytu zadnemu przedsiebiorstwu bardzo dobrze oceniajgcemu swoja sytuacje
ekonomiczng. Dlatego tym bardziej zastanawiajacy moze by¢ duzy udziat
samofinansowania w podmiotach gospodarczych sektora MSP.



Podsumowanie

Mate i srednie przedsiebiorstwa odgrywaja kluczowa role w gospodarce,
stanowig element ograniczania bezrobocia oraz zrodto wzrostu gospodarczego. Do
podstawowych barier w ich rozwoju zalicza sie przede wszystkim niedobor
kapitatu potrzebnego na finansowanie inwestycji.

Przed sektorem matych i srednich przedsiebiorstw stoi wiele moz- liwosci
korzystania z form finansowego wspierania swojego rozwoju, naleza do nich np.
kredyty, pozyczki, poreczenia kredytowe, leasing, factoring, franchising
itd.Bardzo istotng kwestig jest niski poziom poinformowania przedsiebiorcow o
mozliwosciach, z jakich moga skorzystac. Aby te sytuacje zmienic, konieczne jest
wieksze zapoznanie przedsiebiorcow z rynkiem oraz nabycie umiejetnosci
korzystania z okazji.

Sektor ten nalezy wiec uswiadamia¢ o mozliwosciach wsparcia i ich
efektywnym wykorzystaniu. Panstwo, doceniajac znaczenie sektora ma- tych i
Srednich przedsiebiorstw, zaczeto udzielac¢ wsparcia w dostepie do kapitatu
zewnetrznego. Przejawia sie to w pomocy w organizowaniu odpowiednich
poreczen zabezpieczajacych sptate zaciagganego kredytu. Panstwo prowadzi takze
polityke informacyjna, ktorej celem jest szerzenie wiadomosci dotyczacych
mozliwosci pozyskania przez MSP wsparcia kredytowego z instytucji
zagranicznych.



Dziekujemy za wwage;)




