
Монетарная и фискальная 
политики

.



Инструменты государственной 
макроэкономической политики

Бюджетно-налоговая политика ( 
правительство) – синоним: фискальная 
политика (лат. fiscalis – «казенный, 
казначейский»)

• Изменение расходных частей бюджета –
гос. закупок и трансфертов.

• Изменение доходных частей бюджета, 
например , налогов



Инструменты государственной 
макроэкономической политики

Кредитно-денежная политика ( 
Центральный банк) – синоним: 
монетарная политика
• Изменение объема денежной массы ( 
учетная ставка, норма 
рефинансирования, покупка/продажа на 
открытом рынке государственных 
ценных бумаг, золотовалютные 
резервы)



Какие задачи может преследовать 
правительство, изменяя параметры бюджета?

• Воздействие на уровень экономической 
активности

• Перераспределение доходов, снижение 
уровня неравенства

• Перераспределение ресурсов между 
секторами экономики

• Обеспечение производства общественных 
благ

• Регулирование производства благ с внешними 
эффектами



Какие задачи может преследовать Центральный 
банк?

• Воздействие на уровень экономической 
активности

• Контроль за уровнем инфляции
• Стабилизация валютного рынка
• Организация эффективной и 
бесперебойной работы банковской 
системы и других сегментов 
финансового рынка



Типы фискальной политики

• Дискреционная.

Меры дискреционной политики 
объявляются явным образом и требуют 
одобрения органов законодательной 
власти
• Автоматическая
Используются «автоматические 
стабилизаторы»



Проблемы с государственными 
финансами

• Стимулирующая фискальная политика ( 
увеличение гос. расходов, снижение 
налогов) может привести к появлению 
дефицита государственного бюджета и 
росту гос. Долга

• При этом в момент кризиса состояние 
государственных финансов и так 
ухудшается



Эффект вытеснения

• Эффект вытеснения – это тенденция к 
сокращению объема частных 
инвестиций в результате роста ставки 
процента, вызываемого 
эксапсионисткой фискальной политикой



Проблемы с государственными 
финансами

• Многие выплаты ( например, 
пенсионные), будучи однажды 
повышены, вряд ли могут быть 
возращены к исходному уровню

• При этом из-за старения населения 
нарастают проблемы у пенсионных 
фондов



Прогноз коэффициента демографической 
нагрузки нетрудоспособных на 1000 

трудоспособных 

Год молодых пожилых всего

2015 299 410 709

2020 334 472 806

2025 338 504 842

2030 312 513 825



Стимулирующая монетарная 
политика

• Действует более оперативно
• Не порождает проблем с государственными 
финансами

• Не вызывает эффекта вытеснения
• Поэтому до последнего времени она была 
значительно популярнее фискальной

• Но мировой кризис 2007-1009 показал, что 
ее воздействия не экономику может быть 
недостаточно, так что многие государства 
вновь использовали стимулирующую 
фискальную политику


