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1 Понятие «МОНЕТАРИЗМ»

Лидером современного монетаризма считается Милтон Фридман, большой вклад в 
развитие этой концепции внесли так же А. Шварц, К. Бруннер, А. Мелцер, Д. 
Лейдер, Р. Селден, Ф. Кейган и другие.

Термин «монетаризм» был введен в 1968году 
американским экономистом Карлом Бруннером.

Под современным монетаризмом понимают 
общетеоретический  подход, признающий исключительную 
важность денег в экономике и отдающий приоритет особому 
типу кредитно-денежной политики – прямому регулированию 
темпов роста денежной массы – в противном случае иным 
методам воздействия, прежде всего фискальной, а так же 
денежно-кредитной  политике, но воздействующей на 
экономику через процентные ставки.



2 Милтон Фридман

Милтон Фридман (1912-2006гг.) - 
профессор Чикагского университета с 

1948г, видный представитель Чикагской 
школы, лауреат Нобелевской премии 

1976г. «за достижения в области анализа 
потребления, истории денежного 

обращения и разработки монетарной 
теории, а также за практический показ 
сложности политики экономической 

стабилизации».
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Основные положения 
монетаризма

Эконмическая 
теория, в первую 
очередь, должна 

выполнять 
прогнозирующую 

функцию.

Капиталистическая экономика устойчива 
относительно некоего  оптимального 
уровня производства, обеспеченного 

действием механизма цен, при 
минимальном вмешательстве 

государства, который не исключает 
некоторый уровень безработицы.

Деньги играют 
ключевую роль 
в экономике. За 

исключением 
короткого 

периода, связь 
между 

безработицей и 
инфляцией 
отсутствует.

Устойчивостью 
экономики является 

устойчивость 
зависимости между 

массой денег в 
обращении и 
важнейшими 

эконометрическими 
показателями.

Поддержание 
стабильно уровня 

цен – главная 
цель 

экономической 
политики.

Объем денежной 
массы находится 

под контролем 
центрального банка.



4 Денежное правило Фридмана

Обширнейшее статистико-историческое исследование Фридмана, произведенное 
совместно с Анной Шварц было опубликовано в работе
 «Денежная история США 1867-1960гг.», в которой было установлено, что 
изменение темпов роста денежной массы опережает изменение конъюнктуры в 
среднем на 12-16 месяцев в нижних и верхних поворотных точках цикла 
соответственно.
На основании этих и некоторых других исследований были сделаны выводы:
во-первых, количество денег является фактором, значительно, влияющим на 
конъюнктуру;
во-вторых, устойчивые характеристики этого воздействия можно получить лишь 
применительно к продолжительным периодам;
в-третьих, наилучшей стратегией денежной политики является поддержание 
стабильного умеренного темпа роста денежной массы 3-4% в год. В этом состоит, так 
называемое, «денежное правило» Фридмана.
 



5 Глобальный монетаризм

Глобальный монетаризм – новое направление, в основе 
которого лежит положение: инфляция – чисто денежный 

феномен, но денежная система понимается более широко, в 
глобальном смысле – как мировая валютно-финансовая система. 

Внутреннее денежное обращение страны взаимосвязано с 
международной валютно-финансовой системой, а так же 

кредитно-денежной и валютной политикой. 



6 Сент-Луисская модель

Экономисты Федерального 
Резервного Банка Сент-

Луиса Леонелл Андерсен и 
Джерри Джордан в 1968 г.  

разработали модель 
оценки эффективности 

государственной 
экономической политики, 

которая была позднее 
доработана и  изложена Л. 
Андерсеном совместно с 

Кейтом Карлсоном
в 1970г. в статье журнала, 

издающимся банком, и 
получила название «сент-

луисской»
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Модель номинального 
дохода

M/P = f(rb, re(1/P)*(dP/dt), w, Y/P, u)

Y = V(rb, re(1/P)*(dP/dt), w, Y/P, u)*M
 

MD = Pf(e, w, Rm*, Rb*, Re*, u) (1)
MS = h(R, Y, …)                           (2)
MD = M                                         (3)
r = ko + y*                                    (4)

M – объем денежной массы, 
P – уровень цен, 
rb – доход от облигаций,
re – доход от акций, 
(1/P)*(dP/dt) – уровень инфляции, 
w – инвестиции в человеческий капитал, 
Y/P – доход от денег, 
Y – уровень дохода, 
u – вкусы и предпочтения потребителей,
V – скорость оборота

R – совокупные процентные ставки,
r – рыночная процентная ставка, 
y* - ожидаемый темп роста номинального 
дохода, 
ko – разница между ожидаемой процентной 
ставкой и темпом роста реального дохода

(1) – функция спроса на деньги М,
(2) - предложение денег М,
(3) - условие равновесия на денежном 

рынке,
(4) - уравнение нормы процента



8 Структурный подход

Аллан Мелцер
(1928г, Бостон)

Карл Бруннер
(1916г., Цюрих-1989г., Нью-Йорк)

С целью более 
детального изучения 

механизма 
трансмиссии – 

последовательного 
воздействия 

изменения денежной 
массы на экономику – 
Бруннер и Мелцер в 

своей модели 
исследовали эффект 

роста 
правительственных 

расходов в 
зависимости от его 
финансирования: 
через увеличение 

предложения денег 
или выпуск облигаций.



9 Кривая Филлипса

Простая Кривая Филлипса отражает 
взаимосвязь между 

темпами инфляции и безработицы.

Долговременная Кривая Филлипса абсолютно 
неэластична к изменению инфляции и имеет 

вертикальный вид.



10 Неортодоксальный монетаризм

Более широкий подход к проблеме «естественного» уровня безработицы свидетельствует 
о некоторой модификации представлений монетаристов о взаимодействии реальных и 
денежных процессов. В 1980г.  английский экономист Д. Лейдлер опубликовал работу 
«Монетаристский подход», в которой пришел к следующим выводам.
Политика стимулирования спроса не может снизить естественный уровень безработицы, 
но она может воздействовать на ту часть безработицы, которая возникает в результате 
краткосрочного уменьшения агрегированного спроса ниже его потенциального уровня из-
за фрикционности рынка труда.
Правительство может попытаться снизить естественный уровень безработицы особыми 
методами, например, уменьшая «трение» на рынке рабочей силы, чего можно добиться 
программой переподготовки кадров и структурной политикой.
Политика по сокращению естественной нормы безработицы не обязательно означает 
увеличение масштабов вмешательства государства в экономику, так как важен не объем 
правительственных расходов сам по себе, а то, на что и каким образом расходуются 
средства бюджета.
В условиях инфляции наиболее желательна денежная политика, направленная на 
постепенное снижение темпов роста денежной массы - так называемый градуализм.
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