VERTSPAPIRI



PRIVATAIS FINANSEJUMS -
VERTSPAPIRI

= No investora viedokla vertspapirs ir
dokuments, kas ta 1pasniekam dod noteiktas
finansiala rakstura tiesibas, kuras jaapmierina
Vvertspapira izlaidejam jeb emitentam.

= No vertspapiru izlaideja jeb emitenta viedokla
vertspapirs ir privattiesibu dokuments, kas
apliecina emitenta saistibas pret dokumenta
valditaju un var but par publiskas apgrozibas
objektu, nemainoties taja nostiprinato tiesibu
apjomam.

= No profesionala finansu tirgus dalibnieka
viedokla veértspapirs ir finansu tirgus
instruments, ko iespeéjams izmantot darijjumos
pelnas gusanas nolukos.



AKCIJAS

s Akcija - vertspapirs, kas apliecina
Ipasuma tiesibas un dod tiesibas sanemt
Zinamu ienakumu no uznemuma pelnas
(dividendi), akcijas pircejs klust par
uznémuma lidzipasnieku, jo vinam
piederes dala no uznemuma kapitala.

s Emitejot akcijas tiek piesaistits papildus
kapitals uz nenoteiktu terminu.



AKCIJU VEIDI

s Parastas akcijas - akcijas ipasnieks
var:
« piedalities akcionaru sapulcés un balsot;

= Sanemt dividendes, ja uznémums gust
pelnu un izlemj izmaksat dividendes;

« brivi pirkt un pardot akcijas;

« likvidejot uznemumu un bankrota gadijuma

So akcionaru prasibas tiek apmierinatas ka
pEédéjas.




AKCIJU VEIDI

» Prieksrocibu akcijas — atskiriba no
parasto akciju ipasniekiem, priviligéto
akciju 1pasnieki:

= sanem ikgadejas fikséetas d|V|dendesé
nav pelnas tad neizmaksatas dividendes tiks
summetas un izmaksatas tad, kad
uznemums pelnu gus);

= likvidéjot uznémumu, so akciju Tpasnieku
prasibas tiks apmlerlnatas pirms parasto
akciju Tipasnieku prasibam, bet péc
kreditoriem:;

= SIS akcijas parasti nedod balsstiesibas.



AKCIJU VEIDI

s Personala akcijas —par so akciju
Ipasnieku var klat tikai akciju
sabiedribu darbinieki:

« tiek pardotas ar atlaidi vai pieskirtas
bez maksas;

« dividendes tiek aprékinatas tada pasa
apjoma ka parastajam akcijam, bet
tas var nedot balsstiesibas.



OBLIGACIJAS

= Obligacijas - vertspapirs, kas
apliecina aizdevuma tiesibas un
nodrosina fikséta ienakuma
sanemsanu. Nopérkot obligacijas to
pircejs ir aizdevis naudu uz
noteiktu laiku un atkariba no
obligacijas veida sanems noteiktu
atlidzibu - kupona maksajumu,



OBLIGACIJAS

s AtsSkiriba no akcijam obligacijas:

= nedod tiesibas piedalities uznemumu pelna
un uznemuma parvalde, nedod
balsstiesibas:

= Ipasnieks ir uznémuma kreditors un tapéc
atlidzibu sanem neatkarigi no ta vai tiek
guta pelna vai ne;

= Obligaciju valditajs beidzoties aizdevuma
terminam sanem atpakal savu ieguldijumu
(obligacijas nominalvertibu) un kupona
maksajumu (fiksétus procentus).



OBLIGACIJU VEIDI

= Diskonta obligacijas -

pardod zem nominalvertibas,
Diemeram, obligacijas nominalveértiba ir
| 51000, to dzesis pec 2.gadiem, bet

pardod par Ls880. Pec 2.gadiem emitente
atpérk obligacijas par Ls1000.




OBLIGACIJU VEIDI

= Kupona obligacijas -
ir noteikta procentu likme no
nominalvertibas. Pircejs nopéerk pa
nominalvertibu, bet emitents
atperkot samaksa nominalvertibu +

procentus (procentus parasti sadala
divos maksajumus).



VERTSPAPIRU TIRGUS

= Vértspapiru tirgus (fondu tirgus ) - regulets
tirgus, kur notiek darijumi ar dazada veida
vertspapiriem
= Funkcijas:
= cenu veidoSana - pieprasijuma piedavajuma
rezultata tiek noteikta cena:
= reguléjosa funkcija - regulé tirgus darbibu,
izskir stridus, nodrosina uzraudzibu;
« pelnas gusana - papildus lidzek|u iegtsana
pérkot un pardodot vertspapirus.



VERTSPAPIRU TIRGUS LAUJ

= Uznémumiem (vertspapiru emitentiem)
piesaistit finansu lidzeklus. Uznémums
emitejot akcijas, iegust papildus
ienakumus no akciju pardosanas;

s VErtspapiru ipasnieks var pardot savu
Ipasumu vai piepirkt klat;

s Uzzinat savu 1pasuma Vveértibu - fondu
birza tiek kotétas akcijas - tiek noteikta to
vertiba.



VERTSPAPIRU EMISIJU VEIC
EMITENTI

akciju sabiedriba, kas var emitet akcijas,
obligacijas;

valsts, kas var emitét paradzimes un
obligacijas;

pasvaldibas, kas var emitét paradzimes
un obligacijas;

bankas, kas var emitet noguldijumu
sertifikatus;

investiciju un pensiju fondi, kas var
emitet fondu dalas.




VERTSPAPIRU EMISIJA

Emitents Kadus vertspapirus emite

Privatpersonas Vekselus

Komercsabiedribas | Akcijas, obligacijas, paradzimes

Pasvaldibas Paradzimes, obligacijas

Valsts Paradzimes, obligacijas, privatizacijas
sertifikatus

Kreditiestades Obligacijas, noguldijumu sertifikatus,
hipotekaras kilu zimes

Ieguldijumu Ieguldijumu apliecibas

sabiedribas




VERTSPAPIRU EMISIJU VEIC
EMITENTI

= Vertspapirus emitet (laist
apgroziba) drikst tikai ar
Vertspapiru tirgus komisijas
atlauju.




VERTSPAPIRU TIRGUS

= Latvijas vertspapiru tirgus dalibnieki:

Rigas Fondu birza - centralizéta vértspapiru tirgus vieta,
Seit vértspapirus tirgo birzas dalibnieki, tirdznieciba ir
datorizéta

Latvijas Centralais depozitarijs — registré emitétos
VEertspapirus veic uzskaiti un uzglaba tos

Finansu un kapitala tirgus komisija - instittcija, kas
nodrosSina tirgus uzraudzibu, izmeklé parkapumus, izstrada
darbibas noteikumus, veic dalibnieku licencésanu

Birzas biedri - licencétas juridiskas personas, kas ir
tiesiskas veikt darijumus sava vai klientu varda

Centrala banka - piedalas norékinu procesa, veic darijjumu
apmaksu

Emitenti — vértspapiru izdeveEji
Investori — fiziskas un juridiskas personas, kas savus
lidzeklus iequlda vertspapiros, lai iegltu papildus lidzeklus



VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA

s Tirdznieciba notiek Rigas Fondu
birza.
= Véertspapiru tirdznieciba notiek tikai ar

banku vai brokeru sabiedribas
starpniecibu.

= Brokeris ir licenceta juridiska persona,

kas ir tiesiga veikt darijjumus sava varda
klienta uzdevuma.



VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA

= Vertspapiri tiek tirgoti tikai
dematerializeta forma.

= Dematerializéta forma izlaists vertspapirs
(dematerialized security) - finansu
dokuments, uz kura ipasuma tiesibas ir
registrétas elektroniska vértspapiru konta.

s Dematerializétas formas prieksrocibas:
=« Lets un viegli emitejams;
=« Nav nepiecieSama aizsardzibas sistéma, lai
nevaretu viltos.



VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA -
PROCESS

1) Jadodas uz komercbanku vai brokeru
sabiedribu, kura ir Rigas Fondu birzas
dalibniece, un jadot pirksanas vai
pardosanas uzdevums brokerim.
Uzdevuma janorada, kadus vertspapirus
gribat pirkt, to cena (perkot -
maksimala, pardodot - minimala; vai ari
noradot "tirgus cenu”, kas nozime - par
jebkadu cenu), laiks, kura pardot.
Brokeris parbaudis vai pardevejam ir
vertspapiri, bet pircejam ir nauda.



2)

3)

4)

VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA -
PROCESS

Brokeris iesniedz fondu birza klienta
uzdevumu. Tas javeic, pirms sakas
tirgus sesija.

Tirdzniecibas diena (tirgus sesija) Rigas
Fondu birza apkopo visus uzdevumus un
nosaka tirgus cenu.

Kad uzdevums ir izpildits, Rigas Fondu
birza un Latvijas Centralais depozitarijs
nosuta brokerim apstiprinajumu.



5)

6)

7)

VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA -
PROCESS

Brokeris nosuta klientam pazinojumu
par uzdevuma izpildiSanu, un pircéjs
klGst par vértspapiru Tpasnieku.

Rigas Fondu birza darijumu rezultatus
nosuta uz Latvijas Centralo depozitariju.
Latvijas Centralais depozitarijs divas
dienas peéec tirgus sesijas (T+2)
parbauda vértspapiru nodrosinajumu un
aptur norekinu, ja konstate, ka
vértspapiru nodrosinajums ir
nepietiekams.



VERTSPAPIRU TIRDZNIECIBA -
PROCESS

8) Norékinasanas ar akcijam notiks tresaja
diena pec pirkuma (T+3), pec tam, kad
Latvijas Centralais depozitarijs nosutis
Latvijas Bankai naudas parskaitijuma
uzdevumu. Pirkums tiek apmaksats.

99 Latvijas Centralais depozitarijs parskaita
vertspapirus uz pirceja kontu (T+3)
diena.

100 Latvijas Centralais depozitarijs nosuta
vertspapiru kontu izrakstus pircéjam un
pardevejam.



VERTSPAPIRU TIRGUS

s Investésana - vértspapiru pirksana,

ai iegutu pelnu (dividendes) un

piedalitos uznémuma darbiba ilgaka

aika posma

s Spekulésana - vértspapiru pirksana
un pardosana, lai iegutu tulitéju
pelnu no to vertibas izmainam tirgu




SPEKULACIJA AR AKCIJAM

s Divas no taktikam:

= bullu - cer uz pelnu no akciju vértibas celsanas
precizas paredzesanas
= lacu - cer uz pelnu no akciju vértibas
pazeminasanas
= Bullu taktika - vértspaﬁiri tiks pirkti, lai tos
pardotu velak par lielaku cenu, tatad pelna tiks
guta no vertibas pieauguma
s Lacu taktika - vértspapiri tiks pardoti par
lielaku cenu, lai atpirktu velak par mazaku
cenu, tatad pelna tiks guta no vertibas
samazinasanas



FONDU TIRGUS AKTIVITATES
RADITAIJI

» Indekss (index) - vairaku
uznemumu vertspapiru cenu
matematisks rezultats, kas raksturo
indeksa ietilpstoso vértspapiru cenu
izmainas. Indeksa galvena 1pasiba ir
vertspapiru tirgus cenu izmainas
tendencu atspogulojums.



FONDU TIRGUS AKTIVITATES
RADITAIJI

= Pasaule fondu tirgu tiek izmantoti

vairaki indeksi, lai raksturotu tirgus
efektivitati. Ieverojamakais ir Dova
Dzonsa indekss, kuru nosaka péc 30
vadoso ASV rupniecibas uznémumu,
20 transporta uznemumu un 15
pakalpojuma sferas uznemumu
akciju kursa izmainam.



FONDU TIRGUS AKTIVITATES
RADITAIJI

s Sakot ar 2004. gada 27. septembri
Rigas Fondu birza tiek izmantots
indekss RIGSE, ieprieks tika
izmantoti indeksi RICI un DJ RSE.



FONDU TIRGUS AKTIVITATES
RADITAIJI

s 2005. gada 3. oktobri OMX grupa
ietilpstosas Kopenhagenas, Stokholmas,
Helsinku, Rigas, Tallinas un Vilnas fondu
birzas pargaja uz vienveidigiem indeksu
nosaukumiem. Visi nosaukumi tiek veidoti
pec viena parauga: burtu salikums OMX,
birzas apziméjuma un konkreta indeksa
apzimejums, piemeram: RIGSE indekss
jaunais nosaukums ir OMXR (Riga),
TALSE - OMXT (Tallina), VILSE - OMXV
(Vilna).




FONDU TIRGUS AKTIVITATES
RADITAIJI
s Fondu tirgus kapitalizaciju
aprekina, summejot visu koteto

uznemumu akciju tirgus vertibu
(akcijas cena * akciju skaits).
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IEGULDIJUMU FONDI

=« Latvija no 2001.gada;

s Izstrada naudas ieguldiSanas politiku
un piesaista naudas lidzekl|us;

= Piesaistito naudu iegulda
vertspapiros;

=« Ieguldijumu plani (politika) - cik
riskantos ieguldijumos ieguldis.



IEGULDIJUMU FONDU PLANI

= Aktivais — liela dala naudas tiks ieguldita
akcijas — augsta riska pakape;

= Sabalansetais — dala naudas tiek ieguldita
paradu vertspapiros, naudas tirgu -
mazak riskanti un mazak ienesiqgi;

= Konservativais - lielako dalu naudas
iegulda drosos veértspapiros, naudas tirga.



PENSIJU FONDI

=« Otra limena fondos obligata daliba
visiem, kas dzimusi péc
1971.g.1.jalija, bet brivpratiga tiem,
kas dzimusi no 1951.g.2.julija hdz
1971.g.1.julijam;

s Daliba tresa Iimena pensijas fondos
ir brivpratiga.



Kopéja pensijas kapitala iemaksu apjoma pardale starp pensiju
sistémas 1. un 2. [imeni:

Gadi 1. 2.
Iimenis limenis

2001 - 2006 18% 2%

2007 16% 4%

2008 12% 8%

2009 - 2012 18% 2%

no 2013 14%% 6%

Pensiju 2. limenim novirzitos lidzeklus Valsts
socialas apdrosinasanas agentura registré katra
dalibnieka personigaja pensiju 2. l[imena konta un
parskaita uz izveleto pensiju planu.



31.12.2010

Situacija Latw.

ja.uz

- Kopéja aktiva . " Ienesigums ®. (gada)”
Nosnsloums vértba (il Lvy) | Dorniekuskaits [ men [ 2gadi | 3gaai
i Pensiju pli Tirgus Ti

JE— e o I =

AS "Citadele atklatais pensiju fonds" 16.695|  20.83% 50904| 28.02%
Citadele Sabalans&tais| LVL 1999.09.30| 10.785 25421 1261 1153 371
Citadele Aktivais LVL| 2000.03.21 3.631 21085 1135 8.75] 222
Citadele Aktivais USD USD) 2006.0401] 0405 2 odo| T24f 415
Citadele Aktivais EUR EUR] 2007.12.10. 1874 3756 995 758 383

AS "GE Money atklitais pensiju fonds” 0.531 0.66% 2971 1.64%
Rumba LVL 2005.08.01| 0431 2563 329 497 198
Tvists EUR 2007.04.10.|  0.100 405 034 -00e] -056

AS "Finasta atklatais pensiju fonds” 1.066 1.33% 2606 1.43%
Saule-SabalansZtais LVL| 2008.03.07. 0.505 1829 452 7.15 5.56
Baltikums Universilais LVL 2002.05.25 0.030 157 262) 747| 4Bt
Privita pensija LVL 1998.10.23] 0082 199 s7i| 73s] sm
Vecumdienas LVL| 1998.10.23 0.208 285 277 6.45 5.33
Tara - Aktivais EUR| 07.03.2008| 0.142 136 167 286 229
SEB - Sabalans LVL 2000.07.31] 29.064 g 684 849 557
SEB - Eiropensijal EUR| 2002.12.16]  §.680 8576 619 6.03] 414
SEB- Aktivais LVL 2004.09.15| 6.841 28 069 753 854 <440

AS "Swedbank atklitais pensiju fonds" 17.276]  21.55% 52746| 19.03%
Stabilitate + 25 LVL) 2003.07.14 3.267 11178 813 1167 202
Dinamika +60 EUR 2003.08.01] 10.168 27947 9.16| 15.60| -3.38
Dinamika + 100 LVL 2006.12.27 3.240 12789 1506 23.23] -9.12
Dinamika + (USD) UsSD 2003.07.14 0.601 832 775 1343 -£50

KOPA ATKLATIE PENSIJU FONDI 80.153 100% 181 668| 100%

Datu avots: Latvijas Komercbanku asociadjas privato pensiju fondu komiteja

* Vésturiskais lenesigums negaranté idzvértigu lenesigumu nakotné




RISKA KAPITALA FONDI

= Veido privatie investori + valsts;

= Merkis - finansiali atbalstit
perspektivus uznemums, bet kuru
darbiba ir saistita ar risku.



Vekselis - viena no rekinu samaksas
kartosana izmantota forma - ir dokuments,
ar kuru veksela devejs uznemas saistibas
taja noraditajai personai bez jebkadiem
nosacijumiem atmaksat noteikto naudas
summu, iestajoties terminam. Veksela
turetajam ir neapstridamas tiesibas uz to.



Vekseli var izmantot ka
komerckredita formu un ari ka
maksasanas lidzekli. Ka maksasanas
lldzeklis vekselis jau pazistams no
12. gadsimta un ari patreiz to lieto
loti plasi.



VEIDI

- Vienkarso vekseli dod aiznémeéjs, kura jabut:
- apziméjumam, kas izteic ,ka darijumu akts ir

vekselis;

- beznosacijumu solijumam maksat noteiktu naudas

summu;

- maksasanas termina apziméjumam;
- maksasanas vietas apziméjumam;

- personas vard
izdarama sama

am, kurai vai kuras orderim
KSa;

- izrakstisanas

aika un vietas apzimejumam;

- veksela deveja parakstam.



VEIDI

Tratu jeb parvedu vekseli izraksta kreditsors. Trata

ir jabut:

- apzimejumam, kas izsaka, ka darijumu akts ir

trata;

- beznosacijuma uzdevumam maksat noteiktu

naudas summu
- maksataja - t

/4

rasta vardam;

- maksasanas termina noradei;
- maksasanas vietas noradei;

- personas vard
izdarama sama

am, kurai vai kuras orderim
KSa;

- izrakstisanas
- tratas deveja

aika, vietas noradei;
— trasanta parakstam.



Katrs likumigs tratas vai veksela turetajs vai
persona, pie kuras atrodas trata lidz maksasanas
terminam, var uzradit tratu maksatajam
pienemsanai. Pienemsanu raksta uz tratas. To
izsaka arvardu “pienemta“ un-paraksta maksatajs.
Pienemsanai ir jabut bez nosacijumiem, bet
maksataji var pienemsanu ierobezot ar tratas
summas dalu. Pienemot tratu, maksatajs to
apnemas samaksat vienosanas termina. Tratas
samaksu var nodrosinat ar galvojumu vai nu par
pilnu summu, vai par kadu dalu. Sadu
nodrosinajumu var dot tresa persona vai kads no
tratas parakstitajiem. Samaksajis par tratu,
galvinieks ieglst visas no teratas izrietosas
prieksrocibas pret personu, par kuru ir galvojis, ka
ari pret tiem, kas ari atbild sai personai uz tratas
pamata.



Veksela un tratas uzradisanas termini
var but:

- ar uzradisanu,

- noteikta laika péc uzradisanas,
- noteikta laika péc izrakstisanas,
- hoteikta diena.



Paldies par uzmanibu!
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