C1nocobbl UCIIOJIb30BAHUS INPON3BOAHbLIX
OUHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB




I1POU3BOJIHBIE ®UHAHCOBBIE
MHCTPYMEHTBI (JJEPUBATHUBBI)

I[IPEJICTABJISIIOT COBOM TTPABO (OBSI3ATEJILCTBO) B
BYIVIIEM ITPUOBPECTU KAKON-JIMBO UHCTPYMEHT
PBIHKA LIEHHBIX BYMAI JIUBO ITIPOU3BECTH OBMEH
JEHEXHBIMU [IOTOKAMU, [IPUBSI3AHHBIX K KAKOMY-
JIMBO TTOKA3ATEJIIO (ITPOLIEHTHBIM CTABKAM,
BAJIKOTHOMY KYPCY, ®OHIOBbIM UHIEKCAM U T.
I1.).



CBOMM BO3HUKHOBEHVUEM ®@WHAHCOBBIE JEPUBATUBBI BO MHOT'OM
OBSI3AHBI KPAXY MUPOBOU BPETTOH-BYICKOI BAJIIOTHOU CUCTEME.
OTOT KPAX IOPOJVJI HEOITPEJEJIEHHOCTHU OTHOCUTEJILHO KYPCOB
BAJIIOT BEJYII[UX PA3BUTBIX CTPAH, T.E. CO3IAJ "TIUTATEJILHYIO CPELY"
JUISI PACTIPOCTPAHEHVSI JTEPUBATUBOB.




I'1ABHBIE OCOBEHHOCTH HPOU3BOJHBIX UHCTPYMEHTOB

- X LIEHA BA3UPYETCS HA LIEHE JIEXXALLEIO B MUX OCHOBE AKTHBA,
KOHKPETHASI ®OPMA KOTOPOI'O MOXET BbITb JIKOBOI.

- BHEIIHSS ®OPMA OBPAILIEHMS [TPOU3BOAHBIX MHCTPYMEHTOB
AHAJIOTMYHA OBPALLEHMIO OCHOBHbBIX LIEHHBIX BYMAT.

- BOJIEE OrPAHUYEHHBIA BPEMEHHO¥ ITEPUOJ] CYILIECTBOBAHUS
(OBBIYHO - OT HECKOJIbKMX MUHYT JIO HECKOJIbKUX MECSILEB) 10
CPABHEHUIO C IEPUOJIOM JXKU3HU UCXOAHOI'O AKTUBA (AKLIMH -
BECCPOUYHBIE, OBJIMTALIMU - TOJIbl U AECSATUJIETHS).

- OHU HO3BOJISIOT IOJYYATh [IPUBbLIb [IPYU MUHUMAJIbHBIX
MHBECTHILMAX 110 CPABHEHMIO C JIPYTUMU AKTUBAMM, TIOCKOJIBKY
MHBECTOP OIUIAYMBAET HE BCIO CTOUMOCTb AKTHBA, A TOJIbKO
TAPAHTUIHBIN (MAPXXEBO) B3HOC.



IIPOU3BOJHBIE ®UHAHCOBBIE HHCTPYMEHTBI
MMEIOT JBA OCHOBHBIX IPU3HAKA
«IMPOU3BOJHOCTW». BO-TIEPBBIX, B OCHOBE
BCETJA JIEXKUT BA3OBBII AKTHB, A, BO-
BTOPBIX, ET'O IIEHA YAIIE BCET'O
ONPEJEJISIETCSI HA. OCHOBE LIEHbI BA3CHOT'O
AKTHUBA.




DUHAHCOBBIE UHCTPYMEHTbI [OJIPA3IE/ISIOTCS HA
TIEPBUYHBIE U TTIPOU3BOJIHBIE (BTOPUYHBIE,
JIEPUBATHBBI).
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MO UVHAHCOBBIE MNPOU3BOAHBIE HHCTPYMEHTDI

* OIMLIMOHHBIE KOHTPAKTBI (OITI[MOHEI);

* ®OPBAPIHBIE KOHTPAKTBI (®OPBAP/IbI);

* ®bIOYEPCHBLIE KOHTPAKTBI (®BIOUEPCEI);

* CBOIIOBBLIE KOHTPAKTEI (CBOIIBI);

* BAPPAHTDI;

* TIOJIMTVCHBIE TTPABA;

* JIETIO3UTAPHBIE PACITUCKH;

* KOHBEPTUPYEMBIE OBJIUTAIIMUA Y VHBIE 1IEHHBIE
BYMATU;

* CHHTETUYECKUE UHCTPYMEHTHL.



OBI_[IAH XAPAKTEPUCTHUKA INPOU3BOJIHBIX
OUHAHCOBbBIX HHCTPYMEHTOB




OnnnoH NAET TIPABO ET'O JIEPXKATEIO KYIIMTB WIN MTPOJATH OIPEJEJIEHHOE
KOJIMYECTBO AKILMI T10 KYPCY, 3AOMKCUPOBAHHOMY B KOHTPAKTE (LIEHA
VCITOJIHEHMS), HA ONPEJEJIEHHYIO JIATY B BYAYIIEM (EBPOITEMCKUIA OITL[MOH)
WJIA B TEUEHUE OITPEJIEJIEHHOI'O TTEPMOJA (AMEPUKAHCKUI OMLMOH) Y JIMLIA,

BBIIMCABIIEI'O OITHMOH, HO BE3 OBA3ATEJIbCTBA OCYWECTBJIATD OTY CAEJIKY .
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Forward Contract

Seller DOPBAPIHBIH

ﬁ ﬁ vecomper 12— | KOHTPAKT
[IPEJICTABJISIET COBOU

A B

Agree to COF HAH_[EHHE O
forward price of $500/0z
ITOKVYIIKE NJIN ITPOJAXE
TOI'O NJIM MHOI'O

ﬁ $500/02 ,ﬁ . .l AKTUBA B
i — December - . o
1,000 oz gold OIPEAEJIEHHBIM MOMEHT

A B
BPEMEHHU B BYJIYIIEM IIO
OITPEJIEJIEHHOU IEHE.




D LIOYEPCHBIH KOHTPAKT— OTO KOHTPAKT HA IOKYIIKY
OIPEJIEJIEHHOM [TAPTUM TOBAPA I10 LIEHE, YCTPAUBAIOIIEN OBE
CTOPOHBI B MOMEHT 3AKJIIOUEHUS CJIEJIKU, A CAM TOBAP
[TIOCTABJISIETCSI TTIPOJIABLIOM CITYCTSI JOBOJIBHO
MPOJIOJIKUTEJILHOE BPEMSL.




[{EJIbIO ®BIOUEPCHBIX CJIEJIOK SIBJISIETCSI CTPAXOBAHME (XEJKMPOBAHUE) OT
®UHAHCOBBIX ITOTEPH B CBS3M C HEBJIATOITPUSTHOM KOHBIOHKTYPOI HA
PBIHKE, A TAKXXE VBEJIMUYEHUE TTPUBLIJIA B PE3VIIETATE CITEKVJISATUBHBIX
OIIEPALIIII HA BUPXE.

OKOHOMMWYECKOE COJIEP)KAHUE XEJDKMPOBAHUSI CBOAUTCS K ITIEPEHECEHUIO
YACTHUYHO MJIU ITOJIHOCTHIO PUCKA OT JAHHOI'O YYACTHUKA PhIHKA
(XEIDKEPA) TEMM WJIM MHBIMU CIIOCOBAMM HA JIPYTOI'O YUACTHUKA PBIHKA,
BCTYIIAIOIET'O B JOI'OBOPHBIE OTHOINEHUS C XEJKEPOM.




ZIEIIO&’H TAPHAA PACIIHCKA— OTO TTIPOU3BOJIHAA HEHHAA
BYMATA, YIOCTOBEPAIOIIMWE BJIAAEHUE AKHMAMU KOMITAHNN
NHOCTPAHHOI'O T'OCYIAPCTBA.

[TP1 NCTIOJILB3OBAHUN MEXAHU3MA JEMNO3UTAPHBIX PACIIMCOK
CAM UHBECTOP HE ITPUOBPETAET MHOCTPAHHBIX [IEHHBIX BYMAT,
A 3A HET'O 3TO JIEJIAET JEINO3UTAPUI (COOTEYECTBEHHUK
MHBECTOPA ), KOTOPBIA OBSI3YETCS:

- VIIPABJISITb O TUMU BYMATAMU (T'OJIOCOBATbH AKLIUSIMU U T.IL.)
B COOTBETCTBUU C YKA3AHUSIMU UHBECTOPA;

- IOCTABJISITb MHBECTOPY JIEHEXKHBIE PE3VJIBTATHI BJIAJIEHUS
MHOCTPAHHBIMM LIEHHBIMU BYMATAMU (AUBUAEH/BI U JIP.);

- TIPU HEOBXOAUMOCTHU JIOCTABUTH MHBECTOPY CAMU ATU
LIEHHBIE BYMATH (YCTYIIUTb IIPABA).



CBoIT— 5TO COIJIALLEHUE MEXIY ABYMI
KOMITAHUAMMHU Ob OBMEHE B bBYJIYIIEM IUIATEXKAMU
B COOTBETCTBUU C OIIPEAEJIEHHBIMHM B KOHTPAKTE

YCJIIOBUAMMN.
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KOHBEPTHPYEMBIE IIEHHBIE EYMATH—2TO 1LIEHHBIE
BYMAI'M C ®UKCHUPOBAHHbBIM JIOXOJIOM, KOTOPBIE MOXXHO
OBMEHSTbH HA OIPEJEJIEHHOE KOJIMYECTBO AKIM
KOMITAHUY — SMUTEHTA. X BBIITYCKAIOT B BUJIE
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HAITPABJIEHUA HCITO/IB30OBAHHA ITPOU3BO/IHBIX
OHHAHCOBbLIX HHCTPYMEHTOB




* Pprouepcol

e Xemk npousBoauTeas (MM JIMHHBIH Xemk). Eciu npousBoauTesb yke BIafceT
KaKHUM-JIH00 aKTUBOM, HO KeJaeT MPOoAaTh €ro B KaKOE-TO BpeMsI B OydyIleM WU
3aIUTUTh €r0 CTOUMOCTD OT MaJACHMS IIEHbI, OH MOXXET MPOJaTh (PHIOUYEPCHBIN
KOHTPAKT (OTPaKaOIIMK TO KOJIMYECTBO aKTHBa, KOTOPOE OH XOUET MPOAATh).

* ApOuTpaxkHbIe ONepalu MOTYT IIPOBOJIUTHCS U ITYyTEM MPOCTOIO 3aAKIFOYEHUS
CHEIOK Ha 0a30BbI aKTUB U (PhIOYEPC, KOTJA CUUTAETCS, UTO [IEHA OJJHOTO U3 ITUX
WHCTPYMEHTOB 3aBBIIICHA [0 OTHOIICHUIO K JPYyTOMY.

e Xemk moTpedonTenss (MM KOPOTKHIA Xel:k). Eciu komy-1160 HeoO0Xoaumo
npuoOpecTy 0a30BbIM aKTUB, HO TPEOYEMBIX ISl MOKYIIKU CPEJICTB celYac He
UMEETCS WM MOTPEOUTENI0 HE HY)KHA MOCTAaBKa ATOTO aKTHBA paHee, ueM 4yepes
TPHU MecsIla, OCHOBHBIM MOBOJIOM JJIsl OECIIOKONCTBA MOKyTaTess OyaeT
BO3MOXKHOCTb IOBBIILICHUS IIEHbl 0a30BOr0 aKTMBAa K TOMY BPEMEHH, KOTJla OH
OyJieT IeMCTBUTEIBHO TOTOB K MPUHATHUIO TTOCTABKH.



* OprOoYepChl

* XeIK 0 MPOAOIKUTEIbHOCTH AeiicTBUA. [locKkonbKy cipaBenvBas
(brouepcHas 1eHa PaCCUUTHIBACTCS HA CPOK 10 OKOHYAHUS €TI0 JCHCTBUA,

3aTpathl (MMPOLIEHTHI U T.JI.) PACIPEACIAIOTCS MPOIMOPIIHOHAIBHO IS
MEHBIIINX OTPE3KOB BPEMECHU.

* PacnipenesieHue cpeacTB mo KjaaccamM akTUBOB. OJIMH U3 MNIABHBIX MyTEH
UCIIOJIb30BaHUs (PBIOYEPCOB, OCOOCHHO B YIpaBJIeHUU (POHAAMHU, - 3TO
BO3MOKHOCTb NIEPEKII0YATh CBOU MO3UIIAU C OJTHOM CTPaHbI Ha JIPYTYIO, C
OJIHOTO PBhIHKA, CEKTOPa WJIM IIEHHOM OymMaru Ha Apyrvue B OY€Hb KOPOTKUI
CPOK.



* OO OHBI

*CTpaxoBoe xemxupoBanue. OCOOCHHBIN CrIOCOO UCMOIB30BaHUS OMIIUOHOB YT - 3TO
oOecrieyeHre 3aluThl OT NaJeHUs [IEHbl 0a30BOr0 HHCTPYMEHTA, I7I€ CTOUMOCTD TaKOU
3alUTHl OTPAaHUYCHA Pa3MEPOM MIPEMUH, YIUIAYEHHOU 32 OMIIHUOH.

* Cnekyasinusi. X0TsS HE CaMUM UHCTPYMEHTOM OTIPEICIIACTCS, IBISCTCS JIM MHBECTHUITUS
CIEKYJISATUBHON WM HET, CIEAYET 3aMETUTh, YTO OMIIMOHBI OCOOSHHO YIOOHBI IS UCIIONH30BAHUS B
CHEKYJISITUBHBIX TesaX. IDPeKT PruHaHCOBOTO phIuara, 3aJI0KEHHBIN B OMIIMOHAX, O3HAYAET, UTO 32
OYCHBb HEOOJIBINHE TEHEKHBIC CYMMbI HHBECTOPHI MOTYT MOTYYUTh JOCTYI K OOJBIITUM 00bheMaM
0a30BBIX IICHHBIX OyMmar.

* YBesmmueHue 10xo4a. B cutyanuu, korna npoLeHTHbIE CTABKU BBICOKH (M 0’KUJIAETCA UX MaJCHHE), a
LIEHBI HA aKI[UU B MOCJEIHEE BpeMsl ObIM OTHOCUTEIBHO HEYCTOMUNBBIMU, ONIIMOHBI KOJIJI MOTYT
OKa3aThCsl YPE3BBIYANHO JOPOTUMH (CIEACTBUE CIIEKYISITUBHOTO PHIHKA).



IIPOH3BO/IHBIE ®HHAHCOBBIE HHCTPYMEHTBI
SABJSIIOTCS AEIIEBBIM U DO®PEKTUBHBIM
MHCTPYMEHTOM YIIPABJIEHUSI PHCKAMH, KOTOPBIM
MPOU3BOJIUTEJU U MOTPEBUTEJIN NOJABEPTAIOTCS W3-
3A I3MEHEHHSI IPOLEHTHBIX CTABOK, IIEH HA
TOBAPHbBIX PbIHKAX, KYPCOB BAJIIOT U JPYI'UX
®AKTOPOB. C TOUKHU 3PEHHUSI YIIPABJIEHUSI PUCKOM,
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