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Сообщение о рисках

• Предоставляемая в рамках настоящего вебинара информация носит исключительно справочно-
разъяснительный характер и не является указанием к действию (покупка или продажа ценных бумаг). 
Ведущий вебинара не несёт ответственности за достижение каких-либо результатов, связанных с 
практическим применением информации, представленной в процессе ведения вебинара, равно как и 
за убытки, понесённые участниками вебинара в результате собственных действий. Любые действия, 
основанные на рекомендациях ведущего, совершаются участником вебинара на свой страх и риск.

• Все заявления о получении или увеличении прибыли или дохода, а также примеры получения 
(увеличения) прибыли или дохода, которые могут быть представлены в рамках информационных 
материалов являются только предположительной оценкой возможного заработка или увеличения 
текущего заработка ведущего вебинара и не гарантируют его получения. При указании конкретной 
величины дохода не гарантируется получение участником вебинара аналогичного дохода.

• Сам вебинар не является индивидуальной инвестиционной консультацией и не должен такой 
рассматриваться. 
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Пассивный VS Активный





Наш план на сегодня

• Пассивные портфели

• Разбор секторов

• Дивиденды

• Список на покупку при второй волне

• Облигации

• Блок «Вопрос-ответ»



А если завтра крах?



СТРАТЕГИЯ



СТАВКА ЦБ

4-4,5%

ДЕНЬГИ НА ФР
В ПОИСКАХ %





Наша стратегия

• Сбалансированный портфель по риску

• Ежемесячное пополнение и инвестирование (активное или пассивное)

• Покупка дивидендных бумаг и компаний роста



Пассивный 
портфель



Пенсионный портфель



«Детский» портфель



Варианты портфелей



СЕКТОРА



Телекомы





МТС



Ростелеком



VEON



Черная металлургия 
и уголь



Цены на 
черный 
металл



Сталь black sea



Уголь АТР









ММК



НЛМК



Выводы

• Ожидается весьма скверный 2 квартал с минимальными дивидендами

• Неопределенность со спросом в течение года

• Цены на металлургов на уровне до COVID-19



Майнинг



Золото

Платина
Никель

Сталь

Серебро
Палладий

Алюминий

Уголь





Золото

• Когда золоту хорошо
• При низких ставках

• При высокой инфляции

• При неопределенности в экономике (при сильном кризисе)

• Когда золоту плохо
• После кризиса (ЦБ не покупают золото. Инвесторы фиксят профит и покупают 

акции)

• При повышении ставок до нормального уровня



Полюс





Никель, Палладий, 
Платина, Медь

• Спрос со стороны 
автоконцернов

• Спрос со стороны 
промышленных 
предприятий



ГМК Норникель





Алроса



РусАл

РУСАЛ ЖДЕТ "ХУДШИЙ ВТОРОЙ КВАРТАЛ" ЗА ВРЕМЯ ГЛОБАЛЬНЫХ КРИЗИСОВ



Банки и финансы







Тинькофф Банк



Тинькофф риски

• Банкротство по картам усилится (пока не подтверждено руководством)

• Смерть основателя (краткосрочное падения цены)

• Рейдерство и попытка захвата (в России живем)





СИСТЕМА



Нефть и Газ



1 кв. 2018

ЦЕНА ЗА БОЧКУ В РУБЛЯХ











БЫЛО



Выводы

• Спрос будет восстанавливаться, но цена на нефть это то, что невозможно 
предсказать

• Позитивный сценарий предполагает, что в 2021 году мы восстановимся 
полностью, а значит нефтяные компании можно начать покупать

• Негативный сценарий предполагает конец нефтяной эры, а значит лучше 
держаться от этого подальше

• В нашем портфеле сейчас: Газпром, Лукойл и Газпром нефть. Хорошие 
компании Татнефть и Новатэк. Большой потенциал у Сургутнефтегаз преф 
в случае если доллар будет в районе 70 руб.



Строительство







Агро



РусАгро





Технологии



Яндекс



Ретейл





Магнит



X5



Детский Мир





Химия





ФосАгро



Акрон





Транспорт







Генерация



Интер РАО



РусГидро

ПАО "РусГидро" ожидает значительный рост дивидендов в среднесрочной 
перспективе, так как в 2021-2022 гг. не планируется больших списаний из-за ввода 
новых объектов, говорится в презентации компании по итогам I квартала 2020 г.

за 2019 г. 3,62 
копейки на 
акцию





Сети





Ленэнерго



Портфель





А если 2 волна?



Идельно Хорошо
МосБиржа 90-95 100
МТС 260 280-290
Ростелеком пр. 62 67
Сбербанк преф 150 170
Тинькофф 600-700 850
Новатэк 600 850
ФосАгро 2200 2500
Магнит 2500 3000
X5 1600 1900
Лента 130 150
Яндекс 2000 2400
Юнипро 2,2 2,5
Энел 0,75 0,85
Интер РАО 3,75 4,25
Ленэнерго преф. 120 125



Дивиденды





Облигации





Ставки по ОФЗ на 18 марта

Ставки по ОФЗ на 11 июня











ВОПРОСЫ ИЗ ВКОНТАКТЕ
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