
Задание 

Цитаты



1.Продолжите цитату: Деньги – это чеканная … (Ф.М. 
Достоевский)

2. Из какого фильма цитата? «Граждане, храните деньги в сберегательной 
кассе, 
если они, конечно, у Вас есть»

3. Продолжите цитату: Кто весь день работает, тому некогда …(Д.
Рокфеллер)

4Продолжите цитату:У меня нет ни акций, ни других ценных 
бумаг. Все свои деньги 
я вкладываю в … (Д.Карлин)

5.Продолжите цитату: Не покупайте акцию только потому, что её 
все…….. (У.Баффет)

6.Продолжите цитату: "Очень давно Бенджамин Грэм научил меня, 
что "цена – это то, что ты платишь; стоимость – это то, что ты …. (У.
Баффет)
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Иван Васильевич меняет 
профессию
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Здесь зашифрованы слова, имеющие отношение к рынку ценных бумаг. 
Расшифруйте.
Облигация     Яиагцлибо
Брокер               Еркобр
Андеррайтинг    Артийгнердан
Листинг                 Ситингл
Вексель      Кесевль
Биржа           Ажирб
Опцион        Поцино
Акция               Яцаки
 
 



Московская биржа в феврале 2013 г. провела IPO на собственной 
площадке. Цена размещения составила 55 руб. за акцию, что 
соответствует нижней границе объявленного диапазона (55-63 руб.). 
Всего удалось привлечь 15 млрд руб. В свободном обращении оказалось 
около 30%.
Однако цена размещения была завешенной, в районе исторических 
максимумов по мультипликатору P/E (LTM). На тот момент он почти 
достигал 15х.
В течение года после IPO акции подорожали на 20%. На данный момент 
они торгуются почти в два раза дороже цены размещения (5.11.2019  
цена – 99 рублей). Но на пике, в январе этого года, рост превышал 150%.
Причина солидного роста капитализации кроется в сильных финансовых 
результатах компании. Особенно удачным стал 2015 г., когда на рынках 
Московской биржи отмечалась повышенная волатильность, а ключевая 
ставка взлетела до 17%. Также компания последние годы выплачивает 
привлекательные дивиденды. Всего с 2013 г. акционерам было 
выплачено 21,04 руб. на акцию. Дивиденды за год 7,7 %. Бета = 0,9. 
Количество акций в обращении 2 млпд.253 млн.846 тысяч 516 акций



Алроса провела IPO в октябре 2013 г., которое на тот момент стало крупнейшим 
за всю историю Московской биржи. За 16% акций удалось выручить $1,3 млрд. 
Размещение прошло по нижней границе объявленного диапазона (35-38 руб.) – 
по 35 руб. за бумагу. Организаторы не раз предлагали снизить коридор до 32-33 
руб., но первый вице-премьер Игорь Шувалов настоял на цене не менее 35 руб.
Цена размещения была адекватной, но не дешевой. Ряд экспертов назвали ее 
оптимальной. Мультипликатор EV/EBITDA (LTM) Алросы на тот момент был на 
уровне Anglo American, владельце 40% основного конкурента De Beers. Другие 
российские горнодобывающие компании, Мечел и Русал, тогда стоили в 
несколько раз дороже по EV/EBITDA.
В первый год торгов после IPO котировки Алросы поднималась на 40%, выше 49 
руб. за бумагу. Акции достигали своих исторических максимумов в январе этого 
года – 108,55 руб., что на 200% выше цены размещения. Однако сильный рубль, 
низкие цены на алмазы и подавленное настроение на российском рынке 
спровоцировали сильную коррекцию в этом году. Сейчас акции торгуются по 82 
руб., что все равно в два раза дороже, чем на IPO.
Залогом роста капитализации стали сильные финансовые результаты, 
особенно в 2016 г., когда рынок алмазов восстанавливался после спада, а 
рубль слабел против доллара США (что позитивно для экспортеров). С 
момента размещения инвесторы получили в виде дивидендов 5,03 руб. на 
акцию и скоро заработают еще 8,93 руб.



М.Видео провела IPO в ноябре 2007 г. по $6,95 за акцию, немного ниже 
середины объявленного диапазона ($6,75-7,25). В итоге объем акций в 
свободном обращении составил немного ниже 30%.
Эксперты называли цену размещения справедливой, но не дешевой. 
Потенциал роста на тот момент мог достигать более 20%, по оценкам 
аналитиков. Мультипликаторы были ниже, чем у конкурентов в российском 
продуктовом ритейле.
В первый год торгов рост котировок М.Видео достигал 28%, но во время 
кризиса 2008 г. бумаги подешевели почти в 10 раз. Однако затем акции 
смогли восстановиться. На сегодняшний день они торгуются  в два раза 
дороже, чем на IPO.
Компания за 10 лет нарастила выручку в 3,5 раза, EBITDA увеличилась в 4 
раза, чистая прибыль показала почти десятикратный рост. Кроме того, с 
момента размещения инвесторы получили в виде дивидендов солидную 
сумму – 147,8 руб. на акцию или более 80% от цены IPO.





Почему инвестиции в облигации 
выгодней банковского вклада?
Возьмем для примера крупного 
российского эмитента – Сбербанк. 
Открывая здесь вклад на три года, Вы 
получите, максимум, 6,81% годовых. Это с 
учетом капитализации процентов, 
запретом на досрочное снятие и 
размером депозита от 700 000 рублей.
Трехгодичные облигации того же 
Сбербанка гарантируют годовую 
доходность на уровне 9,71% годовых (при 
цене одной облигации всего в тысячу 
рублей). Продать портфель или его часть 
можно в любой момент без потери 
начисленного купона.
При этом надежность бондов ничем не 
уступает банковским вкладам. Если, 
конечно, не вкладывать средства в 
«мусорные» облигации с низкими 
рейтингами.

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-buma
gi/samye-dohodnye-obligatsii-2016.html



Трехгодичные облигации Альфа-Банка 
номиналом 1000 рублей с погашением в 
октябре 2018 года. Купонная 
ставка зафиксирована на уровне 12% 
годовых до 20 октября 2017-го (после чего 
она, скорее всего, будет пересмотрена).
Сегодня альфовские облигации серии 
БО-05 можно купить по цене 101,30% от 
номинала. Доходность к погашению 
9.81% годовых.
Аптечная сеть 36.6-3-боб
Трехгодичные облигации ПАО «Аптечная 
сеть 36.6» погашаются в конце мая 2018 
года. Размер купонной ставки привязан к 
ключевой ставке Банка России плюс 
3,5%. Сейчас купон еще составляет 14,5% 
годовых (выплачивается дважды в год). 
Облигацию можно купить за 101,00% от 
номинальной цены. Доходность к 
погашению 9% годовых.

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-buma
gi/samye-dohodnye-obligatsii-2016.html



Алроса провела IPO в октябре 2013 г., которое на тот момент стало 
крупнейшим за всю историю Московской биржи. За 16% акций удалось 
выручить $1,3 млрд. Размещение прошло по нижней границе объявленного 
диапазона (35-38 руб.) – по 35 руб. за бумагу. Организаторы не раз 
предлагали снизить коридор до 32-33 руб., но первый вице-премьер Игорь 
Шувалов настоял на цене не менее 35 руб.
Цена размещения была адекватной, но не дешевой. Ряд экспертов назвали 
ее оптимальной. Мультипликатор EV/EBITDA (LTM) Алросы на тот момент был 
на уровне Anglo American, владельце 40% основного конкурента De Beers. 
Другие российские горнодобывающие компании, Мечел и Русал, тогда 
стоили в несколько раз дороже по EV/EBITDA.
В первый год торгов после IPO котировки Алросы поднималась на 40%, выше 
49 руб. за бумагу. Акции достигали своих исторических максимумов в 
январе этого года – 108,55 руб., что на 200% выше цены размещения. Однако 
сильный рубль, низкие цены на алмазы и подавленное настроение на 
российском рынке спровоцировали сильную коррекцию в этом году. Сейчас 
акции торгуются по 82 руб., что все равно в два раза дороже, чем на IPO. (на 
06.11.2019 – 80 руб.)
Залогом роста капитализации стали сильные финансовые результаты, 
особенно в 2016 г., когда рынок алмазов восстанавливался после спада, а 
рубль слабел против доллара США (что позитивно для экспортеров). С 
момента размещения инвесторы получили в виде дивидендов 5,03 руб. на 
акцию и скоро заработают еще 8,93 руб.



Облигации от «Агентства по ипотечному 
жилищному кредитованию» рассчитаны 
на 5973 дня (погашаются в ноябре 2029 
года). Купонная ставка в размере 15,3% 
годовых зафиксирована до февраля 
2020-го (после чего будет пересмотрена). 
Рублевые бонды АИЖК сегодня 
продаются за 100,007% от номинальной 
стоимости. К сожалению купить на бирже 
их не получится, они продаются только 
на внебиржевом рынке (спросите своего 
брокера, наверняка он сможет их найти).

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-buma
gi/samye-dohodnye-obligatsii-2016.html



Облигации Бинбанка выпущены на 2184 
дня (погашаются в начале июня 2021-го). 
Купон в размере 14% годовых 
зафиксирован до июня 2017 года. Сейчас 
облигации можно купить за 100,93% от 
номинала. доходность 13.2% годовых.

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-buma
gi/samye-dohodnye-obligatsii-2016.html



Тинькофф Банк-04-2018-евр
Еврооблигации Тинькофф Банка номиналом $1000 и периодом 
обращения в 2015 дней. Погашаются 06 июня 2018 года. Купон в 
размере 14% годовых ($70 на облигацию) выплачивается дважды в 
год. Ставка купона зафиксирована до момента погашения. К 
сожалению на бирже они не доступны...
РенессансКредит-1-2018-ев
Еврооблигации КБ «Ренессанс Кредит» номиналом $1000 
погашаются в конце июня 2018 года. Купон в размере 13,5% годовых 
($67,5 на одну облигацию) выплачивается два раза в год. На бирже 
так же не торгуются.
Банк ВТБ-31-1-евро
А вот как раз тот вариант, который все еще можно купить на бирже. 
Еврооблигации ВТБ номиналом $1000 погашаются в 2022 году. Купон 
выплачивается 2 раза в год и составляет 9.5%. Текущая стоимость 
103%

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-bumagi/samye-dohodnye-obligatsii-
2016.html



Облигации федерального займа
•ОФЗ-29006-ПК
Длинные облигации федерального займа рассчитаны на 3682 
дня (с погашением в начале 2025 года). Размер купона – среднее 
арифметическое ставок RUONIA за последние шесть месяцев 
плюс 1,2%. До 7 февраля 2018-го купонная ставка составляет 
11,41%. Цена сегодня 107.87%

•ОФЗ-46011-АД
ОФЗ с амортизацией долга были выпущены на срок в 8223 дня. 
Погашаются 20 августа 2025 года. Купонная доходность 
выплачивается один раз в год. До момента погашения ставка 
купона зафиксирована на уровне 10% годовых (99,73 рубля на 
одну облигацию).

Источник: 
http://capitalgains.ru/investitsii/tsennye-bumagi/samye-dohodnye-obligatsii-20
16.html






