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Государственный долг

Государственный долг - общая сумма 
имеющихся у домашних хозяйств, банков и 
частных фирм государственных ценных 
бумаг.

• В США за период с 1929 по 2007 г. 
Государственный долг вырос с 16,9 млрд 
долл. до 4515,3 млрд долл., т.е. в 237 раз.



Причины роста государственного долга
1. Военные расходы:
ведение войны требует от государства громадных затрат, которые 

финансируются за счет государственного бюджета. Военные расходы 
могут расти и в условиях обострения международной обстановки и 
«холодной войны», которая порождает гонку вооружений.

2. Циклические рецессии и низкие темпы роста ВВП во время 
циклического подъема: 

чтобы преодолеть циклический спад и стимулировать повышение 
темпов экономического роста, правительство через посредничество 
Центрального банка увеличивает продажи государственных ценных 
бумаг, которые накапливаются в руках частных владельцев и фирм.

3. Популизм — политическая позиция или стиль руководства, 
апеллирующие к народным массам.

В основе популизма лежит стремление той или иной политической 
силы завоевать доверие и поддержку масс, понравиться народу. При 
этом реальные цели (борьба за власть, обогащение и т. п.) , как 
правило, прикрываются социально-привлекательными идеями.



Причины образования государственного 
долга

Непосредственной причиной возникновения 
государственного долга является дефицит 
государственного бюджета. 



Пути покрытия бюджетного дефицита 

I. Покрыть бюджетный 
дефицит гос-во может путем 
дополнительной эмиссии (для 
выплаты заработной платы и 
жалованья чиновникам, 
военнослужащим и другим 
лицам, состоящим на 
государственной службе). 

Этот способ предполагает, 
что в экономику вводится 
дополнительная денежная 
масса.

II. В настоящее время 
бюджетный дефицит 
покрывается за счет эмиссии 
государственных облигаций, 
ГКО и иных государственных 
ценных бумаг. 

Данное инвестирование 
сбережений не образует 
избыточного спроса и не 
порождает инфляцию. Оно 
приводит к тому, что у 
населения накапливаются 
государственные долговые 
обязательства.



I. Последствия дополнительной эмиссии:

1. С точки зрения возникновения и роста 
государственного долга, то он выглядит весьма 
благоприятно (не приходится прибегать к займам у 
банков, страховых компаний или других фирм, 
располагающих значительными финансовыми ресурсами). 

2. Эмиссия денег не влечет за собой возникновение и 
рост государственного долга. 

3. Избыточная денежная эмиссия становится причиной 
инфляции, в том числе таких ее острых форм, как 
галопирующая и гиперинфляция (поэтому правительство 
той или иной страны прибегает к использованию 
печатного станка в случае чрезвычайных ситуаций, 
например войны).



Ассигнация - бумажный знак (бона), бумажные деньги 
установленные верховной властью, взамен монет.

Денежный агрегат - показатель количества денег или 
финансовых активов, классифицируемых как денежная масса

В экономической теории выделяются следующие агрегаты 
денежной массы:
✔ M0 - наличные деньги;
✔ М1 - финансовые активы, которые могут быть немедленно 

задействованы для осуществления расчетов (наличные деньги и 
вклады до востребования);

✔ М2 - М1 + наиболее распространенные виды срочных вкладов;
✔ М3 - М2 + некоторые виды крупных срочных вкладов и срочных 

соглашений об обратном выпуске (депозитные сертификаты, 
облигации госзаймов);

✔ L — наиболее широкий из всех денежных агрегатов, 
обобщающий    все   денежные  средства и финансовые активы.



Опасен ли рост государственного 
долга

• Предположим, что рабочий, зарабатывающий в 
месяц 1 тыс. р., взял в долг 50 тыс. долл., чтобы 
купить квартиру, и обязан выплачивать 
ежегодно 5 тыс. долл. процента, то его 
заработка не хватит, чтобы оплачивать 
проценты по долгу. Такой долг для рабочего 
непосилен. 

• Если же 50 тыс. долл. взял в долг бизнесмен, 
имеющий годовой доход 1 млн долл., то сумма 
50 тыс. долл. может быть им погашена в 
течение одного месяца.



Поэтому чем больший ВВП производится в 
экономике, чем богаче нация данной страны, 
тем больший размер государственного долга 
может она себе позволить. 

Обратимся к рисунку 16-4 и обратим 
внимание на то, что государственный долг 
США имеет соотношение примерно 2/3.

 
Другим очень важным критерием тяжести 

долга служит размер процентов, которые 
приходится выплачивать для его 
«обслуживания». 



Должно ли государство погашать свой 
долг? 

Ответ на этот вопрос должен быть только 
положительным. 

Но, погашая долг, выкупая свои долговые 
обязательства, государство тут же продает 
новые облигации, т. е. производит 
рефинансирование своего долга.


