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25 ноября 1991 г. - создание нефтяного концерна 
«ЛангепасУрайКогалымнефть», который впоследствии был 
преобразован в Открытое акционерное общество «Нефтяная компания 
«ЛУКОЙЛ».
ПАО «ЛУКОЙЛ»  — одна из крупнейших вертикально интегрированных 
нефтегазовых компаний в мире, на долю которой приходится более 2% мировой 
добычи нефти и около 1% доказанных запасов углеводородов. Обладая полным 
производственным циклом, Компания полностью контролирует всю 
производственную цепочку — от добычи нефти и газа до сбыта 
нефтепродуктов..

 

О компании Лукоил
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Сегодня ЛУКОЙЛ это:

Более 2% 
общемировой 
добычи нефти

Около 1% 
мировых 

доказанных 
запасов нефти

16,4% 
общероссийск

ой добычи 
нефти и 
15,7% 

общероссийск
ой 

переработки 
нефти

Крупнейшая 
российская 
компания 

(Forbes, 2014) 
с выручкой по 
итогам 2014 
года более 
144 млрд 
долл. и 
чистой 

прибылью 
около 5 млрд 

долл



Стратегические цели
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Ключевые параметры
Четыре сегмента деятельности: 
• разведка и   добыча; 
• переработка, торговля и сбыт; 
• нефтехимия; 
• энергетика.
Основная часть деятельности Компании осуществляется на территории четырех ФО РФ – 
Северо-Западного, Приволжского, Уральского и Южного. Западная Сибирь является основным 
регионом добычи нефти (48,2% от добычи нефти), а также ее основной ресурсной базой (53,7% 
от доказанных запасов нефти).





8

Руководство
Общее собрание акционеров - высший орган управления Компании, проводится не 
реже одного раза в год.
Совет директоров осуществляет общее руководство деятельностью Компании, за 
исключением решения вопросов, отнесенных к компетенции Общего собрания 
акционеров.
Правление является коллегиальным исполнительным органом Компании и 
осуществляет текущее управление ее деятельностью. 

Председатель совета директоров – 
Валерий Грайфер.

Президент компании – 
Вагит Алекперов.
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Структура корпоративного 
управления



Состояние отрасли

• Экспорт газа из России в дальнее 
зарубежье по итогам января-октября 
2015 года вырос в годовом сравнении на 
4%

• Добыча нефти, включая газовый 
конденсат, в России в январе-сентябре 
2015 года выросла по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года на 
1.4%

• По итогам января-сентября 2015 года 
впервые за последние шесть лет 
зафиксировано снижение показателей в 
нефтепереработке. 

• Октябрь 2015 года на мировом 
рынке нефти был отмечен резкими 
колебаниями цен. 

• Всемирный банк (ВБ) понизил 
прогноз по среднегодовой цене на 
нефть в 2015 году с $57 до $52 за 
баррель. 



Динамика отрасли
В сегменте добычи нефти и газа ЛУКОЙЛ стремится максимизировать эффективность и прибыльность 
своих операций путем улучшения производственных показателей, тщательного отбора новых проектов и 
четкого контроля за расходами на добычу.

ЛУКОЙЛ ведет добычу нефти и газа в шести странах мира. Основная деятельность осуществляется 
на территории четырех федеральных округов Российской Федерации – Северо-Западного (на территории 
Ненецкого автономного округа, Республики Коми и Калининградской области), Приволжского 
(на территории Пермского края и Республики Татарстан), Уральского (на территории Ямало-Ненецкого 
автономного округа и Ханты-Мансийского автономного округа – Югры) и Южного (на территории 
Волгоградской и Астраханской областей и Республики Калмыкия).

По итогам 2016 года добыча товарных углеводородов Группы составила 2,2 млн барр. н.э. /сут, из которых 
85,1% пришлось на жидкие углеводороды, а оставшиеся 14,9% – на природный и попутный газ.



ЛУКОЙЛ постоянно модернизирует перерабатывающие 
мощности, быстро реагируя на основные тенденции рынка. 
При модернизации НПЗ Компания применяет самые 
современные технологии для повышения качества 
выпускаемой продукции и снижения нагрузки на 
окружающую среду. Опережающими темпами 
вводятся европейские стандарты качества моторных топлив на 
всех заводах Группы. Это позволяет Компании получать 
значительные конкурентные преимущества, а также — 
дополнительную ценовую премию за экологичность и высокое 
качество продукции.





Сектор обеспечивает надежное энергоснабжение как собственных потребностей Компании 
(объекты генерации в сегментах «Разведка и добыча» и «Переработка, торговля и сбыт»), так и 
потребностей внешних потребителей тепла и электричества в Южном и  Северо-Кавказском 
федеральных округах Российской Федерации. Поэтому развитие сегмента ведется по следующим 
направлениям:
•развитие коммерческой генерации (главным образом реконструкция и модернизация)

•развитие локальной генерации при нефтедобывающих и нефтеперерабатывающих активах 
Компании

•развитие возобновляемой энергетики.



Группа «ЛУКОЙЛ» уделяет большое внимание реализации 
зарубежных проектов в области разведки и добычи нефти и газа 
в регионе Ближнего Востока и Азии, в Западной Африке и 
Европе, а также в перспективных регионах Северной, 
Центральной и Южной Америке



Инвестиции в будущие возможности, в том числе в инновации, для поэтапного сокращения удельного 
потребления природных ресурсов, материалов и энергии при максимально возможном выпуске 
продукции ЛУКОЙЛ считает стратегическим приоритетом. Компания нацелена на поиск и 
использование новых технологий, которые считает одним из важнейших условий не только собственного 
развития, но и развития страны.

Успешному решению этих задач способствуют:

наличие развитой инфраструктуры научно-исследовательских центров;
перспективное планирование деятельности;
реализация инновационных проектов;
международное сотрудничество.
Благодаря принятой программе научно-технического развития осуществляются работы по созданию 
новых технологий разработки месторождений с вязкой нефтью, выработанных месторождений. На 
перерабатывающих заводах Группы основные усилия сосредоточены на углубление переработки и 
модернизации мощностей. 

Компания постоянно испытывает и внедряет новые высокоэффективные технологии для выполнения 
стратегической задачи по восполнению запасов. Так, несмотря на то, что запасы в традиционных 
регионах давно находятся в разработке, Компании удается добиваться стабилизации, а в ряде регионов и 
прироста дебита скважин. Полученный результат — следствие применения инновационных технологий 
и повышения качества геологических и гидродинамических моделей. Для увеличения эффективности 
производства за счет снижения издержек и повышения производительности в Компании реализуется 
программа опытно-промышленных работ.



    В опросе приняли участие как крупные отечественные и международные вертикально 
интегрированные компании, так и независимые средние и мелкие предприятия 
нефтегазового сектора. 

Основные проблемы отрасли
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Ценные бумаги
Обыкновенные акции торгуются на Московской бирже в котировальном списке 
А1, являются одним из наиболее ликвидных финансовых инструментов.

Депозитарные расписки торгуются на Лондонской фондовой бирже и в 
настоящее время являются одним из наиболее ликвидных инструментов среди 
расписок компаний-эмитентов из стран Восточной Европы, где проходят 
основные объемы торгов ценными бумагами Компании. Кроме того, 
депозитарные расписки торгуются на Франкфуртской, Мюнхенской и 
Штутгартской фондовых биржах, а также на внебиржевом рынке США.
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Динамика ценных бумаг
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Акции
Уставный капитал ПАО "ЛУКОЙЛ": 21 264 081 руб. 37,5 коп.,  состоит из 850 563 
255 штук обыкновенных именных акций номиналом 0,025 руб. каждая. 
Последний выпуск акций - 25.06.2003, все предыдущие – аннулированы.
В течение 2014 года российские фондовые индексы, находясь под давлением 
геополитической напряженности, снижающихся цен на нефть и обесценения 
национальной валюты, торговались в условиях сильной волатильности. Акции 
Компании значительно опередили рынок, повысившись на 9,1% по итогам 2014 года. На 
Лондонской фондовой бирже акции Компании понизились на 36,3% под давлением 
обесценения национальной валюты.

Котировки акций 
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Распределение акционерного капитала

Количество 
зарегистрированных 

лиц

Количеств
о акций

% от 
общего 
числа 
акций

Юридические лица
Из них: 133 813 685 

165 95,66

Номинальный держатель 
"Национальный расчетный 
депозитарий"

1 787 947 
641 92,64

номинальные держатели
в том числе: 10 23 084 424 2,71

"Специализированная 
депозитарная  
компания Гарант"

21 381 044 2,51

Ценные бумаги 
неустановленных лиц 1 6 015 0,0007

Физические лица 40 977 36 878 090 4,34
Итого: 41 110 850 563 

255 100,00

Уставный капитал ПАО "ЛУКОЙЛ": 21 264 081 руб. 37,5 коп., 
состоит из 850 563 255 штук обыкновенных именных акций номиналом 0,025 
руб. каждая 



ДИВИДЕНДЫ
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Дивидендная политика
Дивидендная политика ПАО "ЛУКОЙЛ" основывается на балансе интересов Компании 
и ее акционеров, на повышении инвестиционной привлекательности Компании и ее 
капитализации, на уважении и строгом соблюдении прав акционеров, предусмотренных 
действующим законодательством Российской Федерации, Уставом Компании и ее 
внутренними документами.

ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ ДИВИДЕНДНОЙ ПОЛИТИКИ
• приоритетность дивидендных выплат при распределении денежных потоков.
• обязательство направлять на выплату дивидендов не менее 25% консолидированной 

чистой прибыли по Международным стандартам финансовой отчетности, которая 
может быть скорректирована на разовые расходы и доходы. 

• стремление ежегодно повышать размер дивиденда  на одну акцию не менее чем на 
уровень рублевой инфляции за отчетный период.
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Дивидендная история
Год выплаты Период Дивиденд на 1 

акцию, руб.
2017 01.01.2017  по 01.01.2018г 130
2016 С 01.01.2016  по 10.07.2017г 120
2015 С 01 окт. 2014 г. по 31 дек. 2014 г. 94
2014-2015 С 1 янв. 2014 г. по 30 сент. 2014 г. 60
2014 С 01.01.2014  по 31.12.2014 154
2013 С 01.01.2013  по 31.12.2013 110
2012 С 01.01.2012  по 31.12.2012 90
2011 С 01.01.2011  по 31.12.2011 59
2010 С 01.01.2010  по 31.12.2010 52
2009 С 01.01.2009  по 31.12.2009 50
2008 С 01.01.2008  по 31.12.2008 42
2007 С 01.01.2007  по 31.12.2007 38
2006 С 01.01.2006  по 31.12.2006 33
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Кредитные рейтинги

Агентство Рейтинг Лукойл Рейтинг России

Standard & Poor’s стабильный ВВB

Moody’s стабильный Ba1 

Fitch стабильный ВВВ+

Компания проводит гибкую политику управления долговым портфелем и 
осуществляет заимствования на российском и международном рынках 
капитала. Компании присвоены кредитные рейтинги трех ведущих 
международных рейтинговых агенств Fitch, Moody’s и Standard & Poors. 
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Сведения о выпусках облигаций LUKOIL International Finance B.V.( 100%-ое 
дочернее предприятие ПАО "ЛУКОЙЛ", зарегистрированное в Нидерландах)

Дата 
размещения

Описание облигаций Объем выпуска 
(долл.)

07.06.2007 Еврооблигации, 6,356%, срок погашения – 
07.06.2017

500 000 000

07.06.2007 Еврооблигации, 6,656%, срок погашения – 
07.06.2017

500 000 000

05.11.2009 Еврооблигации, 7,250%, срок погашения – 
05.11.2019

600 000 000

09.11.2010 Еврооблигации, 6,125%, срок погашения – 
09.11.2020

1 000 000 000 

24.04.2013 Еврооблигации, 3,4166%, срок погашения – 
24.04.2018

1 500 000 000

24.04.2013 Еврооблигации, 64,5636%, срок погашения – 
24.04.2023

1 500 000 000

Облигации
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Основные 
показатели

Выручка и прибыль (млрд руб.) 2017 2016 2015 2014

Выручка от реализации
5 936,7 5 227,0 5 749,1 5 504,8

Прибыль от основной 
деятельности 157,7 270,7 212,9 202,9

Чистая прибыль
204,3 182,5 291,1 395,5

Доля чистой прибыли в выручке, 
% 1,7 1,5 2,4 3,3

EBITDA
831 730,7 816,7 705,3

Дивиденд на акцию(руб.)
240,27 214,64 355,41 154

Разводненная прибыль на 
обыкновенную акцию (руб.) - - - -
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Динамика основных 
показателей



МЕЖДУНАРОДНЫЕ СТАНДАРТЫ 
ФИНАНСОВОЙ ОТЧЁТНОСТИ



ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЙ АНАЛИЗ

Данные были взяты из отчётов МСФО в млн. руб за период 2006-2016 год. Начну анализ традиционно, с 
выручки и чистой прибыли компании.



Выручка компании росла на протяжении 10 лет, чистая прибыль же держалась приблизительно в 
пределах одного уровня, но за то не было ни одного убыточного года. Но меня смущает, что при 
росте постоянной выручки, чистая прибыль оставалась приблизительно на одном уровне. За 2016 
год выручка и чистая прибыль сократилась.



Нераспределённая прибыль стабильно накапливается из года в год, денежные 
средства растут. На данный момент это один из немногих плюсов, думаю все эти 
накопления будут идти на дивиденды и на погашения долга, что и делает Лукойл в 
последнее время.



Анализ мультипликаторов компании Лукойл 



ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ КОМПАНИИ
Акции компании Лукойл с начала 2015 года находились в широком нисходящем ценовом 
канале (синий канал). На данный момент котировки акций компании пробили верхнюю 
границу данного нисходящего ценового канала и уверенно закрепились выше пробитой 
границы.

При этом, краткосрочно, котировки акций компании движутся в восходящем ценовом канале 
(красный канал). Эти два ценовых канала и определяют ближайшие уровни поддержки и 
сопротивления для котировок акций Лукойла.



Стоит отметить, что на данный момент для котировок акций компании Лукойл наиболее 
вероятно движение вверх, так как, среднесрочный нисходящий ценовой канал однозначно 
пробит. Поэтому в первую очередь стоит обращать внимание на ключевые уровни поддержки, 
чтобы воспользоваться ими при откате котировок акций компании вниз.

Первый локальный уровень поддержки находится на отметке 2585 рублей за акцию. Он 
образовании предыдущим пробитым локальным максимумом и 25-и периодной скользящей 
средней.
Ключевой уровень поддержки для акций компании Лукойл находится в диапазоне цен от 2452 
руб. до 2420 руб. Данный диапазон поддержки образован целым кластером ключевых уровней.
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Корпоративные рейтинги
№1 СРЕДИ КРУПНЕЙШИХ ЧАСТНЫХ 
КОМПАНИЙ РОССИИ (FORBES)

№109 СРЕДИ 2 000 КРУПНЕЙШИХ 
КОМПАНИЙ МИРА (FORBES 2000)

№2 СРЕДИ КРУПНЕЙШИХ 
КОМПАНИЙ РОССИИ (ЭКСПЕРТ РА)

№10 СРЕДИ НЕФТЕГАЗОВЫХ 
КОМПАНИЙ МИРА (FORTUNE 
GLOBAL-500)



Наименование компании Код инструмента
Роснефть ROSN
Лукойл LKOH
Газпром GAZP
Новатек NVTK
Транснефть TRNFP
Татнефть TATN
Сургутнефтегаз SNGS
Сургутнефтегаз-1-ап  SNGSP
Башнефть BANE
Пао «башнефть» BANEP
Татнефтепродукт TATNP
Славнефть мегионнефтегаз MFGSP

Основные конкуренты



МНЕНИЯ АНАЛИТИКОВ

• Если сравнить физические объемы производства, то ЛУКОЙЛу похвастаться 
особо и нечем. Компания значительно уступает конкурентам по добыче и 
запасам. В 2017 году она добыла 80,9 млн тонн нефти, «Роснефть» – 225,6 
млн тонн, «Газпром нефть» – 86,75 млн тонн.

• Запасы «Роснефти» по классификации SEC составили 37,8 млрд баррелей 
нефтяного эквивалента, «Газпром нефти» – свыше 20 млрд баррелей, а у 
ЛУКОЙЛа – всего 12,1 млрд баррелей.

• В 2017 году «Газпром нефть» переработала 40,11 млн тонн нефти, «Роснефть» 
– 112,8 млн тонн, а ЛУКОЙЛ – 67,2 млн тонн (отметим, что и мощности по 
переработке у ЛУКОЙЛа значительнее, чем у «Газпром нефти»).

• Тем не менее именно акции ЛУКОЙЛа стали более привлекательными для 
инвесторов, если судить по капитализации.

• По мнению аналитиков, такой респект стал возможен благодаря известию о 
планах обратного выкупа акций и роста дивидендов компании при цене нефти 
выше $50 за баррель. Добавило эйфории и предположение менеджмента 
компании, что введение налога на добавленный доход (НДД) в РФ может 
существенно повлиять на планы ЛУКОЙЛа по добыче углеводородов – 
возможен чуть ли не двукратный рост..



«Важный вопрос – как считать капитализацию ЛУКОЙЛа. Если ее считают с 
учетом квазиказначейских акций, то капитализация будет дороже. Если же эти 
акции не считать, получается, что, наоборот, «Роснефть» по-прежнему 
остается дороже»,
– отмечает Суверов.

В соответствии с Положением о дивидендной политике компании на выплату 
дивидендов направляется не менее 25% консолидированной чистой прибыли ПАО 
«ЛУКОЙЛ». При этом компания стремится ежегодно повышать размер дивидендов 
не менее чем на уровень рублёвой инфляции за отчетный год. При определении 
уровня рублёвой инфляции компания ориентируется на Индекс потребительских 
цен, публикуемый Росстатом.
Для достижения равномерности дивидендных выплат компания стремится 
выплачивать дивиденды акционерам не реже чем дважды в год: промежуточные 
дивиденды по результатам девяти месяцев и итоговые дивиденды по результатам 
отчетного года. По результатам 2016 года акционеры "Лукойла" получили 
дивиденды в размере 195 рулей на акцию: 75 рублей на акцию были выплачены по 
итогам 9 месяцев и еще 120 рублей на акцию по итогам года.
- отмечает Калачев



Рекомендации аналитиков инвестиционных
 банков и финансовых компаний 

по акциям компании



Проекты роста

C учетом наличия масштабной ресурсной базы важнейшим приоритетом Компании является 
реализация новых проектов в целях увеличения объемов добычи. Данные проекты связаны как с 
разработкой новых месторождений, так и с интенсификацией добычи на зрелых месторождениях 
путем применения современных технологий и увеличения объема эксплуатационного бурения и 
количества скважино-операций по повышению нефтеотдачи пластов.



45

Основной вывод
ЛУКОЙЛ, стабильно развиваясь на протяжении более чем 20 лет, 
является одной из наиболее эффективных компаний российского 
нефтегазового сектора.

Таким образом, в результате проделанного анализа, можно сделать 
вывод об инвестиционной привлекательности акций Лукойла. 

Это следует из:
-анализа дивидендной доходности

-технического анализа,
-финансового анализа

-сравнения доходности компании с конкурентами
-мнения экспертов.

По нашему мнению, акции Лукойла особо привлекательны в 
долгосрочной перспективе, но также могут принести доход и в 

течение ближайшего месяца.
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ

ХОРОШЕГО ДНЯ


