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ИНДЕКС ММВБ ЗА 10 ЛЕТ (C 1.01.06) 
ПРИНЕС 88% С УЧЕТОМ ДИВИДЕНДОВ 168%



ПИФЫ ЗА 10 ЛЕТ ВЫСТУПИЛИ НЕВАЖНО.



ДАННЫЕ С 01.01.2016 ПО 11.05.2016
17 из 115 обогнали индекс ММВБ с учетом дивидендов
48 из 115 обогнали индекс ММВБ
99 из 115 в плюсе

13 из 17 фонды акций и смешанные, 4 облигационные

Лучший результат 267% за 10 лет Универ-Капитал
267% это 14,0%  годовых

Доходность индексного портфеля 168% 
168% это 10,4% годовых



ИНДЕКС ММВБ ОБОГНАЛ 75% ПРОФЕССИОНАЛОВ 

За 2015
 
Только 93 фонда из 341 обогнали индекс ММВБ.

Только 27,2% ПИФов лучше рынка.

Вдумайтесь, оцените свои шансы.



ЧТО ПРОИСХОДИТ С КЛИЕНТАМИ БИРЖИ?



ЧТО ПРОИСХОДИТ С КЛИЕНТАМИ БИРЖИ?



УТИЛИЗАЦИЯ ИДЕТ МАСШТАБНО



СПЕКУЛЯНТЫ ЖИВУТ В СВОЕЙ  МАТРИЦЕ



ИМ КАЖЕТСЯ ЧТО ОНИ РАЗБИРАЮТСЯ В ГЛОБАЛЬНЫХ 
ВЕЩАХ И ИМ ВСЕ ВОКРУГ ЭТО ВНУШАЮТ



ФОКУСНИК УМЕЛОЙ РУКОЙ ОТВЛЕКАЕТ ВНИМАНИЕ 
ОТ ОСНОВНЫХ СОБЫТИЙ



КОМПЕТЕНЦИЯ?

VS



ПОДЛЫЕ РЫНКИ И МОЗГ ЯЩЕРА



ТРЕЙДЕРЫ ЖИВУТ В ВИРТУАЛЬНОМ МИРЕ



ГДЕ СТАРЫЕ ТЕМЫ ДЛЯ «РАЗГОВОРОВ»?



СУЩЕСТВУЕТ ТОЛЬКО 1% СУПЕРТРЕЙДЕРОВ



ЕСТЬ ЛИ АЛЬТЕРНАТИВА ЭТОМУ?



АКЦИЯ ЭТО ДОЛЯ В КОМПАНИИ

Запрос в Yandex «ФОНДОВЫЙ РЫНОК»



Что человек узнает про фондовый рынок  
когда приходит к брокеру?



Рядовой трейдер:

1. Не читал закон об АО

2. Не читал закон о рынке ЦБ

3. Не знает чем отличается МСФО от РСБУ

4. Не знает как посмотреть структуру акционеров

5. Не умеет считать капитализацию и стоимость

6. Не ходит на собрания акционеров

7. Думает что EBITDA это нецензурное слово 

8. Знает как понять куда пойдет нефть

9. Знает что ФРС управляет рынками

10. Золото чуть более сложная штука чем нефть

11. Смотрит РБК и верит не торгующим аналитикам

12. ММВБ скучно, ФОРТС адреналин

13. Анализирует графики и ищет закономерности

14. Проснувшись утром смотрит как закрылся сипи



Акция это доля в бизнесе, а не график



Инвестор должен мыслить как собственник

Уральские авиалинии 0,2%
Енисейское речное пароходство 0,5% префов

ДНПП          0,1%
«Победит»  0,1%
«Ильюшин» 0,071%
…
ММК 0,001%



Отчеты изучать 
Очень легко



1.Растущие компании



1.Растущие компании. Планета растет.



1.Растущие компании. Авиаперевозки 2016

2014 2016



1.Растущие компании. Аэрофлот



1.Растущие компании. Уральские авиалинии



1.Растущие компании. Оборонка



1.Растущие компании. Магнит



2.M&A. Интер-РАО продаёт пакет в Иркутскэнерго



2.M&A. ММК на выданье.



2.M&A. Русгидро продает непрофильные активы



3. Дивидендные истории



3. Дивидендные истории. Красноярскэнергосбыт



3. Дивидендные истории. Лензолото.



3. Дивидендные истории. ФСК.



4. Сравнительный анализ и поиск драйверов. Стальной сектор



4. Сравнительный анализ и поиск драйверов. Потребсектор



5. Делеверидж. Роснефть, Мечел, РУСАЛ.

EV = Market Cap. + Net Debt



5. Делеверидж. Роснефть, Мечел, РУСАЛ.



МНОГО УСМЕШЕК ПРО ГАЗПРОМ ПО 360



НАДО ПОНИМАТЬ ЧТО ТАКОЕ ДОРОГО И ДЕШЕВО



СБЕРБАНК СНОВА СТОИТ ВЫШЕ КАПИТАЛА



РИСК ДОХОДНОСТЬ, ГЛУБИННАЯ СУТЬ.
Что хочет человек на рынке.

Купить хороший актив?
Купить растущий актив?
Купить недооцененный актив?
Купить подешевевший актив?
Купить актив с понятным 
доходом?
Купить что-то модное?

Почему я говорю про наручники и батарею, а также про пустырник?
Я знаю, что большинство берут на себя из-за жадности
 недопустимые для них риски и не могут терпеть боль.
Гарантии на рынке нет, риски не уменьшаются без потери доходности. 



ОБЛИГАЦИИ

Возраст = доля облигаций.

Для крепкий опытных парней
Доля облигация= Возраст -20%

Доходность ОФЗ 10-14%

Облигации НЕ ЮТэйр, Мечела



БИЗНЕС
Мы покупаем коров ради молока 
и кур ради яиц


