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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ (МОНЕТАРНАЯ) 
ПОЛИТИКА

     Денежно-кредитная (монетарная) политика — это политика 
государства, воздействующая на количество денег в обращении с целью 
обеспечения стабильности цен, полной занятости населения и роста 
реального объема производства. Осуществляет монетарную политику 
Центральный банк.
Денежно-кредитная политика ЦБ направлена на достижение и 
сохранение финансовой стабилизации, в первую очередь укрепление 
курса национальной валюты и обеспечение устойчивости платежного 
баланса страны.
Денежно-кредитное регулирование — это совокупность конкретных 
мероприятий центрального банка, направленных на изменение денежной 
массы в обращении, объема кредитов, уровня процентных ставок и 
других показателей денежного обращения и рынка ссудных капиталов.
Денежно-кредитная политика является составной частью единой 
государственной экономической политики. Государственная 
экономическая политика должна предусматривать меры по решению 
проблем в каждом блоке. Центральный банк выполняет свою часть — 
денежно-кредитную политику, он отвечает за её проведение.



ВИДЫ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКИ
   1. Жесткая — направлена на поддержание определенного размера 
денежной массы.
   2. Гибкая — направлена на регулирование процентной ставки.
   3. Стимулирующая — проводится в период спада и имеет целью 
«взбадривание» экономики, стимулирование роста деловой активности в 
целях борьбы с безработицей.
   4. Сдерживающая — проводится в период бума и направлена на 
снижение деловой активности в целях борьбы с инфляцией.
Стимулирующая монетарная политика заключается в проведении 
центральным банком мер по увеличению предложения денег. Ее 
инструментами являются:
снижение нормы резервных требований
снижение учетной ставки процента
покупка центральным банком государственных ценных бумаг.
Сдерживающая (ограничительная) монетарная политика состоит в 
использовании центральным банком мер по уменьшению предложения 
денег. К ним относятся:
повышение нормы резервных требований
повышение учетной ставки процента
продажа центральным банком государственных ценных бумаг.



Методы денежно-кредитной политики
   
▣    Методы денежно-кредитной политики — совокупность приемов и 

операций, посредством которых субъекты денежно-кредитной политики 
воздействуют на объекты для достижения поставленных целей.

▣    Прямые методы — административные меры в форме различных директив 
Центрального Банка, касающихся объема денежного предложения и цены 
на финансовом рынке. Лимиты роста кредитования или привлечения 
депозитов служат примерами количественного контроля. Реализация этих 
методов даёт наиболее быстрый экономический эффект с точки зрения 
центрального банка за максимальным объёмом или ценой депозитов и 
кредитов, за количественными и качественными переменными денежно-
кредитной политики. 

▣    Косвенные методы регулирования денежно-кредитной политики 
воздействуют на мотивацию поведения хозяйствующих субъектов при 
помощи рыночных механизмов, имеют большой временной лаг, 
последствия их применения менее предсказуемы, чем при использовании 
прямых методов. Однако, их применение не приводит к деформациям 
рынка. Соответственно, использование косвенных методов непосредственно 
связано со степенью развитости денежного рынка. Переход к косвенным 
методам характерен для общемирового процесса либерализации, 
повышения степени независимости центральных банков.



Инструменты денежно-кредитной 
политики

▣ Денежная база. Денежно-кредитная политика может осуществляться 
посредством изменения объёма денежной базы. Центральные банки 
используют операции на открытом рынке, чтобы изменить объём 
денежной базы. Центральный банк покупает или продаёт резервные 
активы в обмен на депозитные деньги в центральном банке. Эти депозиты 
могут быть конвертированы в наличные деньги. Вместе эти наличные 
деньги и депозиты составляют денежную базу, которая является 
обязательствами центрального банка, номинированными в его 
собственной денежной единице. Обычно другие банки могут использовать 
денежную базу в качестве частичного резерва и расширять общую 
денежную массу в обращении.

▣ Норма обязательного резервирования Монетарные власти осуществляют 
регулирующий контроль над коммерческими банками. Денежно-кредитная 
политика может осуществляться посредством изменения объёма активов, 
которые банки должны хранить в резервах центрального банка. Лишь 
небольшую часть своих активов банки держат в наличных средствах, 
доступных для мгновенного снятия. Остаток инвертируется в неликвидные 
активы, такие как ипотеки и кредиты. Изменяя норму ликвидности, 
центральный банк изменяет объём доступных кредитных фондов. 
Центральный банк, как правило, часто не изменяет резервные требования, 
так как это создаёт волатильные изменения в предложении денег 
вследствие действия кредитного мультипликатора.



Учётная ставка Кредитование по учётной ставке заключается в том, 
что коммерческие банки и другие депозитарные учреждения имеют 
право занимать резервы у Центрального банка по учетной ставке. 
Эта ставка обычно устанавливается ниже ставок рынка 
краткосрочного капитала (Казначейские векселя). Это позволяет 
институтам изменять условия кредитования (то есть, сумму денег, 
которую они могут выдать в виде кредитов), таким образом влияя на 
денежную массу.
Процентная ставка Сокращение денежного предложения может быть 
достигнуто косвенно, посредством увеличения номинальных 
процентных ставок. Монетарные власти в различных странах имеют 
различные уровни контроля процентных ставок во всей экономике. В 
США Федеральная Резервная система может установить учетную 
ставку, а также достигнуть требуемой Ставки федеральных фондов 
операциями на открытом рынке. Эта ставка оказывает существенный 
эффект на другие рыночные процентные ставки, но совершенной 
связи не существует. В США операции на открытом рынке занимают 
относительно небольшую часть суммарного объема на рынке ценных 
бумаг. Нельзя поставить независимые ориентиры и для денежной 
базы и для процентной ставки, потому что они обе изменяются 
единственным инструментом — операциями на открытом рынке.


