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Целью выпускной квалификационной работы 
является разработка рекомендаций по 
совершенствованию методики оценки 
потенциального банкротства и формирование 
путей развития конкретного предприятия.

Объектом исследования при выполнении 
выпускной квалификационной работы 
выступает финансовая устойчивость 
предприятия и возможность его вероятного 
банкротства, предметом – подходы и методы 
исследования показателя финансовой 
устойчивости предприятия.



Основные этапы диагностики вероятности банкротства 
предприятия

1. Построение сравнительного аналитического баланса 
предприятия и оценка финансовой структуры баланса

2. Оценка ликвидности баланса и платежеспособности 
предприятия 

3. Оценка финансовой устойчивости и определение типа 
финансовой ситуации

4. Определение уровня вероятности банкротства с 
помощью специальных методов



Модели диагностики вероятности банкротства 
предприятия

R = 2 Х1 + 0,1 Х2+ 0,08 
Х3 + 0,45 Х4 + Х5

Х1 — коэффициент обеспеченности собственными средствами; 
Х2 — коэффициент текущей ликвидности; 
Х3 — коэффициент оборачиваемости активов; 
Х4 — рентабельность продаж; 
Х5 — рентабельность собственного капитала

Модель Сайфуллина 
— Кадыкова

К = 0,25 Х1 + 0,1 Х2 + 
0,2 Х3 + 0,25 Х4 + 0,1 

Х5 + 0,1 Х6

Х1 — коэффициент убыточности предприятия; 
Х2 — коэффициент соотношения кредиторской и дебиторской задолженности; 
Х3 — показатель соотношения краткосрочных обязательств и наиболее ликвидных 
активов; 
Х4 — убыточность реализации продукции; 
Х5 — коэффициент финансового левериджа; 
Х6 — коэффициент загрузки активов как величина, обратная коэффициенту 
оборачиваемости активов

Модель Зайцевой

Z= 0,063 Х1 + 0,092 Х2 
+ 0,057 Х3 + 0,001 Х4

X1 — оборотный капитал / сумма активов; 
Х2 — прибыль от реализации / сумма активов; 
ХЗ — нераспределенная прибыль / сумма активов; 
Х4 — собственный капитал / заемный капитал

Модель Лиса

Z = 0,53 Х1 + 0,13 Х2 + 
0,18 Х3 + 0,16 Х4

Х1 — прибыль от реализации / краткосрочные обязательства; 
Х2 — оборотные активы / сумма обязательств; 
Х3 — краткосрочные обязательства / сумма активов; 
Х4 — выручка / сумма активов

Модель Таффлера

Z = 1,2 Х1 + 1,4 Х2 +3,3 
Х3 + 0,6 Х4 + 1,0 Х5

Х1 — собственный оборотный капитал / сумма активов; 
Х2 — нераспределенная прибыль / сумма активов; 
Х3 — прибыль до налогообложения / сумма активов; 
Х4 — собственный капитал / заемный капитал; 
Х5 — выручка / сумма активов

Пятифакторная 
модель Альтмана

УравнениеФакторы, используемые в моделиМодель



Оценка диагностики банкротства для ООО 
«Газпром межрегионгаз Курск»

0,69241,03320,8057R > 1,0
Модель Сайфуллина 
– Кадыкова

4,01391,39891,5983K > 1,5
Модель Зайцевой

0,14680,15060,1446Z > 0,037
Модель Лиса

1,70111,78341,6918Z > 0,3
Модель Таффлера

5,70366,33875,8952Z > 2,99
Пятифакторная 
модель Альтмана

2022г.2021г.2020г.

Пороговое 
значение 

интегрального 
показателя

Наименование модели



Отраслевая структура фактической реализации 
природного газа 

ООО «Газпром межрегионгаз Курск»



Показатели, характеризующие состояние 
дебиторской задолженности ООО «Газпром 

межрегионгаз Курск»

47,735,828,7Период оборачиваемости 
дебиторской задолженности, 
дней

7,610,212,7Коэффициент оборачиваемости 
дебиторской задолженности, раз

129937001231749810827000Выручка, тыс. руб.

17009111209671851067Дебиторская задолженность, 
тыс. руб.

2022г.2021г.2020г.Показатель



Апробация методики оценки финансовой устойчивости 
и потенциального банкротства на материалах ООО 

«Газпром межрегионгаз Курск»

х
Нормальная 
финансовая 

устойчивость

Нормальная 
финансовая 

устойчивость
хТип финансовой 

устойчивости

х1010хСумма баллов

-0,11,01 (2 б.)1,11 (2 б.)≥1К10 

-0,20,25 (2 б.)0,45 (2 б.)≥0,2К9 

-0,11,011,11≥2К8 

3 Коэффициенты платежеспособности

-0,08530,00680,0921≥0,1К7 

-0,09160,03760,1292≥0,8К6 

-0,08070,03150,1122≥0,5К5 

2 Коэффициенты финансовой стабильности

-3,028,93 (2 б.)11,95 (2 б.)≥1К4 

+0,016,46 (2 б.)6,45 (2 б.)≥1К3 

+0,01120,0126 (2 б.)0,0014 (2 б.)≥0К2 

+0,06930,07930,0100≥0,4К1 

1 Коэффициенты финансовой адаптивности

Вектор изменения 
показателя

2022г.2021г.Рекомендуемое 
значение

Показатель



Комплексная схема эффективного взаимодействия территорий 
городских агломераций и ресурсоснабжающих организаций

Ресурсоснабжающие 
организации

Застройщики 
(девелоперы)

Муниципальные органы 
власти

Комплексная программа развития систем инженерно-коммунальной 
инфраструктуры:
- адресные инвестиционные программы муниципалитета
- инвестиционные программы ресурсоснабжающих организаций
- мероприятия по обеспечению энергетической эффективности и контролю

Корректировка территориального планирования с учетом перспективного развития 
основных элементов объектов инфраструктуры

Анализ фактического наличия инженерных и 
финансовых ресурсов

Сотрудничество с 
застройщиком, техническое 
подключение к сетям

Строительство недостающих 
объектов инфраструктуры 
(бюджетное финансирование)



В качестве направлений повышения 
эффективности деятельности ООО «Газпром 
межрегионгаз Курск» предполагается следующее:
- проведение финансового анализа с позиции 
оценки вероятности банкротства на основе 
применения комплексного подхода с учетом 
различных факторов отраслевой и рыночной 
конъюнктуры;
- усиление финансовой дисциплины в отношении 
потребителей услуг посредством увеличения 
контроля за платежной дисциплиной;
- участие в программах развития городских 
территорий путем взаимодействия с органами 
власти и управления на местах.



Доклад окончен, спасибо за внимание!


