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Кредитно-денежная политика

Кредитно-денежная (или монетарная) политика — это политика 
управления денежной массой и процентными ставками. 

Центральный банк — государственный орган, который управляет 
банковской системой и отвечает за проведение монетарной политики.



1) достижение высокого уровня занятости; 
2) экономический рост; 
3) стабилизация финансового и валютного рынков; 
4) стабильность цен и контроль над темпом инфляции. 

ЦЕЛИ КДП:



Эмиссия денег является монопольным правом центрального банка. 
Коммерческие банки не имеют права самостоятельно выпускать в 
обращение денежные средства.

Банкноты поступают в обращение двумя путями:
- центральный банк расплачивается ими при покупке у населения или 
государства золота, иностранной валюты, ценных бумаг;
- центральный банк предоставляет государству и коммерческим банкам 
кредиты.

КДП:

ЦБ КБ

Кредиты

Предприниматели,
домашние хозяйства

Кредиты



Инструменты КДП:

1. Норма обязательных резервов (Ноб) – это часть активов 
коммерческого банка, которая резервируется центральным банком и 
которой коммерческий банк не имеет право распоряжаться. 

Ноб
Кредитные 
возможнос

ти КБ

S 
денег

% ставка 
по 

кредитам

С, IвС 1.04.2022 - 2,00%;

С 29.04.22 - 4%.



2. Ставка рефинансирования (учетная ставка, ключевая ставка, 
учетный процент), R реф – это ставка банковского процента, под которую 
центральный банк выделяет кредиты коммерческим банкам.

Инструменты КДП:

R реф
Кредитные 
возможнос

ти КБ

S 
денег

% ставка 
по 

кредитам

С, Iв

19 сентября 2022 г. 7,50
25 июля 2022 г. - 18 сентября 2022 
г.

8,00

14 июня 2022 г. - 24 июля 2022 г. 9,50



3. Операции на открытом рынке.
Это покупка или продажа государственных ценных бумаг на вторичном 
рынке. 

Инструменты КДП:

ЦБ 
покупает 
ценные 
бумаги

S 
денег

% ставка 
по 

кредитам

С, Iв



Политика дешевых денег. Ее задача – сделать кредит дешевым, 
легкодоступным, чтобы увеличить совокупный спрос в экономике, реальный 
ВНП, занятость (в фазе спада).

Политика дорогих денег. Ее задача – ограничить предложение денег, 
чтобы понизить совокупный спрос и тем самым сдержать инфляционное 
давление (в фазе бума).

Виды дискреционной (гибкой) КДП:



Финансы – это совокупность экономических отношений, возникающих в 
процессе формирования, распределения и использования денежных 
фондов.

Финансы, финансовые ресурсы, финансовая 
система

Финансовые ресурсы — это совокупность всех денежных средств, которые 
имеются в распоряжении государства, предприятий, организаций, 
учреждений.

Финансовая система - это совокупность финансовых учреждений, а также 
форм, методов образования, распределения и использования фондов 
денежных средств государства и предприятий.



Звенья финансовой системы государства

1. Общегосударственные финансы (система бюджетов и 
внебюджетные фонды):

a. федеральные финансы,
b. финансы субъектов федерации,
c.финансы муниципальных субъектов.

2. Финансы предприятий, фирм, некоммерческих 
организаций.

3. Финансы домохозяйств (населения).



Государственный бюджет (от англ. budget — сумка, кошелек) — это 
смета доходов и расходов государства на определенный период времени.

Государственный бюджет

Источники доходной части:
- налоги;
- государствен ные займы (ценные бумаги, казначейские векселя и др.);
- эмиссия (дополнительный выпуск) бумажных и кредитных денег;
- займы у международных организаций.

Структура расходной части бюджета в развитых странах:
- социальные нужды (не менее 50% всех расходов);
- поддержание обороно способности страны (около 20%);
- обслуживание государственного долга;
- предоставление дотаций предприятиям;
- развитие инфраструктуры (дороги, связь, транспорт, внешнее 
энергоснабжение, озеленение и др.).



Сбалансированный бюджет — равенство доходов и расходов бюджета.

Дефицит бюджета - это превышение расходов  над доходами.

Профицит бюджета — превышение бюджетных доходов над расходами.

Состояния государственного бюджета

Методы снижения уровня бюджетного дефицита в мировой практике:
- эмиссия денег
- налоговое покрытие 
- секвестирование бюджета 
- обращение государства за кредитом к национальным банкам;
- получение кредита от иностранного государства;
- выпуск государственных ценных бумаг.



Инструменты дискреционной бюджетно-налоговой 
(фискальной) политики

Фискальная (налогово-бюджетная) политика (лат. fiscus — корзина; 
касса, казна, финансы) — правительственная политика, представляющая 
собой меры воздействия на экономику с помощью изменения величины 
расходов или доходов государственного бюджета. 

Инструменты:
- Налоги
- Трансферты (например, стипендии, пособия, пенсии и т.

д.)
- Государственные закупки товаров и услуг.



1. Стимулирующая. В данном случае правительству необходимо 
стимулировать или совокупный спрос, или предложение или оба 
параметра сразу. Для этого, при прочих равных условиях, государство 
повышает размер своих закупок товаров и услуг, снижает налоги и 
повышает трансферты, если это возможно. 

Виды дискреционной бюджетно-налоговой 
(фискальной) политики

2. Сдерживающая. В этом случае правительство проводит меры, 
прямо противоположные тем, что осуществляются при стимулирующей 
экономической политике. Государство сокращает свои расходы и 
трансферты и увеличивает налоги, что приводит к сокращению как 
совокупного спроса, так и, возможно, совокупного предложения.



ТЕМЫ ДОКЛАДОВ ПО МАКРОЭКОНОМИКЕ:
1. Понятие, функции, виды денег. Спрос и предложение денег. 

Уравнение обмена
2. Ценные бумаги: понятие, виды, номинальная стоимость. 
3. Рынок ценных бумаг: понятие, виды, профессиональные 

участники 
4. Банковская система. Функции Банка России. Операции 

коммерческих банков.
5. Финансы: понятие, сущность. Финансовый рынок, 

финансовые ресурсы
6. Налоги и налоговая система. Виды, функции налогов
7. Структура федерального бюджета РФ, порядок его разработки, 

принятия
8. Государственный долг: понятие, виды, причины, способы 

покрытия


