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АКЦИЯ – ЭТО?

это ценная бумага, которая 
подтверждает факт владения 
инвестором определенной долей в 
уставном капитале акционерного 
общества и дает ему право на 
получение какой-то части прибыли 
компании, а также на часть имущества 
компании, если она будет признана 
банкротом и ликвидирована.



ОБЛИГАЦИЯ-ЭТО?

Это долговая ценная бумага, 
предполагающая право ее 
владельца на обратную продажу 
в оговоренный срок, а также 
право на получение заранее 
установленного дохода (так 
называемый “купонный 
доход”).

Это долговая ценная бумага, 
предполагающая право ее 

владельца на обратную 
продажу в оговоренный срок, а 

также право на получение 
заранее установленного 
дохода (так называемый 

“купонный доход”).



ИНВЕСТОР ПРОСТЫЕ 
АКЦИИ

ОБЛИГАЦИИ



МЕТОДЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ 

это финансирование 
инвестиционных проектов 
при помощи привлечения 
инвестиционных ресурсов



МЕТОДЫ ФИНАНСИРОВАНИЕ

•  Самофинансирование.

• Финансирование при помощи рынка капитала.

•  Привлечение капитала через кредитование.

• Бюджетное финансирование.

•  Комбинированные схемы инвестиционного финансирования.



ИСТОЧНИКИ ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ИНВЕСТИЦИЙ



ПРИВЛЕЧЕНИЕ ФИНАНСИРОВАНИЯ

одна из основных потребностей 
любого предприятия



ВАРИАНТЫ ЭМИССИОННОГО 
ФИНАНСИРОВАНИЯ

Эмиссия 
обыкновенных 
акций.

Эмиссия 
привилегирова
нных акций

Эмиссия 
облигаций 
предприятия

Выпуск 
векселей для 
получения 
кредита.



ЦЕЛИ ЭМИССИИ

• Эмиссия имеет своей целью привлечение эмитентом дополнительных финансовых 
средств на заемных условиях (в случае выпуска облигаций) или путем увеличения 
уставного капитала (в случае выпуска акций), но делается это по правилам и под 

контролем со стороны государства в лице его органов, регулирующих рынок 
ценных бумаг.

• Эмиссия может иметь своей причиной учреждение акционерного общества, 
изменение номинала ранее выпущенных ценных бумаг, выпуск ценных бумаг с 

новыми свойствами (правами).



ОРГАНИЗАЦИЯ ЭМИССИИ

• Эмиссия обычно осуществляется путем привлечения профессиональных 
участников фондового рынка, которые называются андеррайтерами. 

Андеррайтер — это профессиональный участник фондового рынка, который по 
договору с эмитентом берет на себя определенные обязательства по выпуску и 

размещению его ценных бумаг за соответствующее вознаграждение.

• Андеррайтер обслуживает все этапы эмиссии: ее обоснование, выбор 
параметров, подготовка необходимой документации, регистрация в 

государственных органах, размещение среди инвесторов (в том числе путем 
привлечения себе в помощь субандеррайтеров) 



ЗАКОНОДАТЕЛЬНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ 
ЭМИССИИ• :

• федеральный закон РФ «Об акционерных обществах» (1995 г.) с последующими изменениями и 
дополнениями;

• федеральный закон РФ «О рынке ценных бумаг» 

• (1996 г.) с последующими изменениями и дополнениями;

• федеральный закон РФ «О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг» (1999 
г.);

• инструкция ЦБ РФ № 8 «О правилах выпуска и регистрации ценных бумаг кредитными организациями на 
территории Российской Федерации» (1996 г.);

• стандарты эмиссии акций при учреждении акционерных обществ, дополнительных акций, облигаций и их 
проспектов эмиссий (2003 г.).



ФАКТОРАМИ, КОТОРЫЕ МОГУТ 
ПРИВЕСТИ К КРИЗИСУ, ЯВЛЯЮТСЯ

• Исчерпание возможностей развития российской экономики по модели 
экономического роста, сложившейся в начале 2000-х годов, которая была основана на 
высоких ценах на углеводороды и другие сырьевые товары.

• Бюджетный дефицит, обусловленный снижение мировых цен на нефть и 
нефтепродукты, что вынуждает государство снижать бюджетные расходы. 

• Высокий уровень инфляции, которая в 2015 году вновь стала двухзначной. 

• Обострение геополитической ситуации, введение экономических санкций и ответных 
антисанкций оказывает существенное влияние на финансовую систему


