4. prednaska



Investice podniku



Osnova prednasky

1. Vymezeni investice
2. Charakteristické znaky investiCni Cinnosti
3. Clenéniinvestic

4. Zdroje financovani investic

5. Hodnoceni ekonomické efektivnosti investic

- Statické metody

- Dynamické metody



1. VYMEZENI INVESTICE

a) z pohledu makroekonomiky

Cdst pfijmu (dlchodu), kterd je vloZena do kapitdlu. Tedy do dlouhodobych statkd, které
neprindSeji okamZity prospéch, ale umoZzni zvySeni statkt v budoucnosti. Ekonomicky
subjekt (stat, podnik, jednotlivec) tak odlozi Cdast své souCasné spotreby (uspor) za ucCelem
ziskani budouciho uzitku”

b) z pohledu podniku

,RozsdhlejSi jednordzove nebo krdtkodobé vynalozené zdroje Ci penézni vydaje
(kapitdlové vydaje), u nichz se oCekdvad jejich preména na budouci vynosy Ci pen€zni
prijimy béhem delSiho Casového obdobi presahujiciho jeden rok.”

c) ve financni teorii

,\VynaloZeni zdroju za uCelem ziskani uZitku, které jsou oCekdvdny v delSim budoucim
obdobi.”



2. CHARAKTERISTICKE ZNAKY INVESTICNI CINNOST!

[J vysoka kapitalova naroCnost

[l dlouhodoby dopad

[ relativni nevratnost rozhodnuti
[ Casovy faktor

[ nejistota a riziko



3. CLENENI INVESTIC
a) podle podoby

 kapitalové
* finanCni
b) z hlediska ucetnictvi
* hmotné
* nehmotné
* finanCni
c) z hlediska prinosu
* regulatorni

* obnovovaci

* rOZVOjove



4. ZDROJE FINANCOVANI INVESTIC

a) z hlediska mista - interni
- externi
b) z hlediska vlastnictvi - vlastni kapital
- cizi zdroje
c) dle doby splatnosti pouzitého kapitalu - dlouhodoby kapital

- kratkodoby kapital



Ad a)

INTERNI ZDROJE EXTERNI ZDROJE

- nerozdéleny zisk - dlouhodobé uvery financnich instituci
- odpisy - dlouhodobé uvery dodavatelské

- dlouhodobé financni rezervy - financni leasing

- dotace



5. HODNOCENI EKONOMICKE EFEKTIVNOSTI INVESTIC

* zahrnuje obvykle 3 kroky:

1) stanoveni celkovych INV ndkladu, resp. vydaju

2) ur€eni zpUsobU financovdni a struktury zdroju financovdni

3) zpracovani bilance N a V nebo PR a VY béhem Zivotnosti investice



Metody hodnoceni investic

e Statickeée

* Dynamicke



Staticke metody

1. Celkovy prijem z investice:

n
CP = CF, +CF, +...+CF, =Y CF,
=1

kde CF; - cash flow vroce i



Staticke metody

2. Cisty celkovy pfijem z investice:

n
NCP = CP-IN = -IN + ) CF,,

1=]

kde IN —pocatecni investovany vydaj,
CP - celkovy Cisty piijem (viz vyse).



Staticke metody

3. Prumérné roCni cash flow:

pCF = <L,

n

kde CP - celkovy piijem (viz vyse),
n —pocet let Zivotnosti investice.



Staticke metody

4. Prumeérna rocni navratnost:

kde @CF,IN -vizvyse.



Staticke metody

5. Prumeérna doba navratnosti:

IN
(I) doba = W



PR 1a): Planované CF subjektu A souvisejici s koupi a provozem
kopirovaciho stroje:

I rok

0 1 2 3 4 5 6
CF -410 -95 96 181 266 266 181
(v tis. KC)
VypocCitejte:

1) Celkovy pfijem z investice

2) Cisty celkovy pfijem z investice

3) Prumérné roCni cash flow

4) Prumérnou roCni navratnost

5) Prumérnou dobu navratnosti investice
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PR: Vysledky
1) CP =895 tis. KC

2) NCP = 485 tis. K&
3) OCF = 149 tis. K&
4) @r=36,4%

5) @doba navratnosti = 2,75 let



Dynamické metody

1. Metoda Cisté souCasné hodnoty (Net Present Value, NPV)

T P I S i
= —-IN +
(1+WACC) (1+WACC)*  (1+ WACCY'
- IN +i .4 g IV -potden st v
=11+ FACC) (F -ushonvee,
- otk

FACC - vien oy kot N
VPV v, ol o st it ot pduk e
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PR 1b): Pldnované CF (v tis. K¢) subjektu A souvisejici s investicemi:

0 1 2 3 4 5 6
Stroj, -410 -95 96 181 266 266 181
Stroj, -300 -96 93 178 178 178 178

Kromé& udaju o CF v tabulce budete pro vypoCet potfebovat jeSté WACC — viz 3.
pfednaska.

Pro pfipomenuti: subjekt A méa 749 tis. vl.K (pozaduje vynosnost 12%), uver 100 tis.
KC (za 10%) a dan z prijmu je 19%.

Ukol: Porovnejte obé investice pomoci NPV
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Priklad: reseni

- WACC=0,1.(1-0,19).100/(100 + 749) + 0,12 . 749/(100 + 749) =
0,1154 = 11,54%

* Vypocet NPV

—95 96 181 266 266

+ + + + +
1,1154 (1,1154)2 (1,1154)3 (1,1154)*% (1,1154)°

= 130,2 tis. K¢

a) pro stroj,: - 410 +
181
(1,1154)°

—96 93 178 178 178

+ + + + +
1,1154 (1,1154)% (1,1154)3 (1,1154)*% (1,1154)°

= 127,5 tis. KC

b) pro stroj,: - 300 +
178
(1,1154)°




Dynamické metody

2. Vnitrni vynosové procento (Internal Rate of Return, IRR)

n
—1N+Z -l = ()
“1(1+ IRR)



PR 1c): Subjekt bude obé investice posuzovat také
prostrednictvim IRR:
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Priklad: reseni

* Podle NPV jsou obé€ investice pfijatelné, z toho lze odvodit, Ze i IRR bude >
WACC (tj. 11,54%)

* K vypoCtu IRR je pouZita fce MIRAVYNOSNOSTI z MS Excel

*/RR, . =18,6%
stroj 1

IRR, . =20,4%
stroj 2

e Zatimco u NPV vysel Iépe stroj_, prostrednictvim IRR je to stroj, (ma vySSi
procentni vynosnost vzhledem Jk investovanému kapitalu).



Dynamické metody

3. Index ziskovosti (Profitability Index, Pl)

X

| + WACC) P
IN IN

Pl =

(vyznam ostatnich proménnych zistdva jako vyse).



PR 1d): Vypodéet Pl subjektu pro obé investice:
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Priklad: reSeni
~ \Vlypocet PI

a) PV =95 ,_ 9% 181 266 266 181 _ g,
stroj1* 1 1154 (1,1154)%2  (1,1154)3 (1,1154)% (1,1154)°> (1,1154)°
tis. K¢

INstmjl = 410 tis. KC
542
Plstroﬂ 4_10 liz
b) PV. -% 9 178 178 266 178 _
tr012 1,1154 (1’1154)2 (1,1154)3 (1,1154)4 (1,1154)5 (1,1154)6_
427 tis. K¢
IN,,,.;, = 300 tis. K¢
427
PIStrsz 300 liz

» Z hlediska PI jsou obé investice prijatelné, lepsi se jevi investice do stroje 2.



Dynamicke metody

4. Doba navratnosti, splaceni(Payback Period, PP)

= takové obdobi (pocCet let), za které tok CF pfinese hodnotu rovnajici se
poCateCnim kapitalovym vydajum na investici

- vypocCet je podobny vypocCtu ve statické metode€, ale postupné nacCitana CF
budou v souCasnych hodnotach, tj. diskontovana

- za lepSi je povazovana ta investice, kterd uhradi své vydaje hotovostnimi toky co
nejdrive



PR 1e): VypocCet doby ndvratnosti z diskontovanych CF pro obé
investice:

Tab.: VypocCet doby ndvratnosti z diskontovanych toku pro investici 1 (v tis. KC)

rok | Cash flow Diskontovana Kumulovana diskontovana
cash flow cash flow
0 -410 -410 -410
1 -95 -85 -495
2 96 77 -418
rok navratnosti
3 181 130 -288
4 266 112 -116
5 266 154 38
6 181 94 131




PR 1e): VypocCet doby ndvratnosti z diskontovanych CF pro obé
investice:

Tab.: VypocCet doby ndvratnosti z diskontovanych toku pro investici 2 (v tis. KC)

rok | Cash flow Diskontovana Kumulovana diskontovana
cash flow cash flow

0 [ -300 =300 -300

1 -96 -86 -386

2 93 19 =311

3 78 128 183 rok navratnosti
4 178 115 -68 /

5 178 103 35

6 178 92 127




Tab.: Vyhodnoceni obou investic prostrednictvim dynamickych metod

NPV (tis. KC) maximum stroj,
IRR (%) 18,60 20,40 maximum stroj,
Pl (index 1,32 1,42 =1 maximum stroj,
ziskovosti)

PP (roky) 5,75 5,66 <6 minimum stroj,
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