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Финансовая устойчивость 
предприятия: основные 
определения, порядок 
проведения анализа
                     
                    к.э.н., доцент Масленкова О.Ф.
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1. Сущность и значение финансовой устойчивости  
предприятия. 

     В. Даль  дает определение исходного понятия 
«устойчивость» от слова «устаивать, устоять против 
кого, чего – стоять твердо, выстоять, успешно 
противиться силе, выдержать, не уступить. 
Устойчивый, стойкий, крепкий, твердый, не 
шаткий». 

     Устойчивость – это стойкость, неподверженность 
риску потерь и убытков, постоянность.
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Ожегов С.И. в своем «Словаре русского 
языка» дает сходное толкование понятию – 
«устойчивый». 

Устойчивый – стоящий твердо, не 
колеблясь, не падая, не подверженный 
колебаниям, постоянный, стойкий, 
твердый. 
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Анализом  финансовой устойчивости занимаются:

- Шеремет А.Д., 
- Баканов М.И., 
- Балабанов И.Т., 
- Вахрушина М.А., 
- Донцова Л.В., Никифорова;  
- Ефимова О.В., 
- Ионова А.Ф., 
- Ковалев В.В., 
- Савицкая Г.В.,
- Селезнева Н.Н.  

Большинство авторов считает, что анализ финансовой 
устойчивости необходимо осуществлять с позиций 
системного подхода.
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Алексей Грачев 
Финансовая устойчивость предприятия: критерии и методы 
оценки в рыночной экономике. - М.: Издательство: Дело и 
сервис, 2010 г.  -  400  с. 

     В пособии обосновываются факторы, разрабатываются критерии 
и методы оценки финансовой устойчивости предприятия.

     Особое место отводится моделированию финансовой 
устойчивости предприятия в реальном режиме времени.  
     Рассматриваются цели и задачи финансово-экономической 
службы предприятия, а также роль финансового директора в 
управлении финансовой устойчивостью.
     Все расчеты приводятся на одном сквозном примере.
     Рекомендуется студентам, слушателям, аспирантами 
преподавателям экономических и финансовых вузов, руководителям 
предприятий и финансово-экономических служб, финансовым 
менеджерам, экономистам, статистикам, бухгалтерам, аудиторам и 
консультантам.
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Гиляровская Л.Т. 

Анализ и оценка финансовой 
устойчивости коммерческих организаций: 
учеб. пособие для студентов вузов. – М.: 
ЮНИТИ-ДАНА, 2010. – 159 с.
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Рассмотрим мнения различных 
авторов о сущности и содержании 
финансовой устойчивости.



9

Финансовая устойчивость - это способность предприятия 
маневрировать средствами, финансовая независимость.  
Это также определенное состояние счетов предприятия, 
гарантирующее его постоянную платежеспособность. 

Финансовая устойчивость базируется на оптимальном 
соотношении между видами активов предприятия 
(оборотными и внеоборотными с учетом их внутренней 
структуры) и источниками их финансирования 
(собственными и привлеченными средствами).

Любушин, Н.П. Анализ финансовой устойчивости 
организаций вертикально интегрированных структур 
управления с использованием данных управленческого 
учета / Н.П. Любушин // Экономический анализ: теория и 
практика. – 2008. – №5. – С. 2–7.
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Финансовая устойчивость – характеристика 
стабильности финансового положения 
предприятия, обеспечиваемая высокой долей 
собственного капитала в общей сумме 
используемых им финансовых средств. 

 
Ковалев, В.В. Финансовый анализ: методы и 
процедуры / В.В. Ковалев. – М. : Финансы и 
статистика, 2010. – 566 с.
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Финансовое состояние считается устойчивым, если 
предприятие располагает достаточным объемом 
капитала для:
- обеспечения непрерывности деятельности по 

производству и реализации продукции в заданном 
объеме;

- погашения обязательств перед персоналом по 
выплате заработной платы, бюджетом по уплате 
налогов и поставщиками за полученные от них 
поставки и услуги:

- для формирования средств для обновления и роста 
внеоборотных средств.

Мельник, М.В. Экономический анализ финансово – хозяйственной 
деятельности / М.В. Мельник. – М.: Экономистъ, 2004. – 320 с.
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Устойчивое финансовое положение предприятия 
характеризуется:
- постоянным наличием в необходимых размерах 

денежных средств на счетах в банках;
- отсутствием просроченной задолженности;
- оптимальным объемом и структурой оборотных 

активов;
-  их оборачиваемостью, ритмичным развитием 

выпуска продукции, товарооборота, ростом прибыли 
и т.д. 

Кравченко, Л.И. Анализ хозяйственной деятельности в 
торговле: Учеб. для вузов / Л.И. Кравченко. –М.: Выш. шк., 
2006. – 345 с.



13

Л.А. Богдановская, Г.Г. Виноградов утверждают, что понятие 
финансовой устойчивости предприятия связано тесно с 
перспективной платежеспособностью. 

Оценка финансовой устойчивости позволяет внешним 
субъектам анализа (особенно инвесторам) определить финансовые 
возможности предприятия на длительную перспективу. 

Поскольку в условиях рыночной экономики осуществление 
процесса производства, его расширение, удовлетворение различных 
нужд предприятия производятся за счет самофинансирования, а 
при их недостаточности – заемных, то большое значение имеет 
финансовая независимость от внешних заемных источников, хотя 
обойтись без них сложно. 

Поэтому изучаются соотношения заемного, собственного и 
общего капитала с различных позиций.

Анализ хозяйственной деятельности в промышленности: учебник / 
Л.А. Богдановская [и др.]. – М. : Выш. шк., 2010. – 547 с.
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В.В. Бочаров один из немногих, который не 
представляет финансовую устойчивость как группу 
характерных показателей, а дает формулировку 
определения финансовой устойчивости: 

финансовая устойчивость хозяйствующего субъекта 
– это такое состояние его денежных ресурсов, которое 
обеспечивает развитие предприятия преимущественно 
за счет собственных средств при сохранении 
платежеспособности и кредитоспособности при 
минимальном уровне предпринимательского риска.

Бочаров, В.В. Финансовый анализ / В.В. Бочаров. – 
СПб. : Питер, 2011. – 679 с.
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Финансовая устойчивость – это 
целеполагающее свойство финансового 
анализа, а поиск целеполагающих 
возможностей, средств и способов ее 
укрепления представляет глубокий 
экономический смысл и определяет 
характер его проведения и содержания.

Гиляровская, Л.Т. Анализ и оценка финансовой 
устойчивости коммерческих организаций: учеб. пособие. – 
М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2010. – 159 с.
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Финансовая устойчивость предприятия – это 
способность субъекта хозяйствования 
функционировать и развиваться, сохранять 
равновесие своих активов и пассивов в 
изменяющейся внутренней и внешней среде, 
гарантирующее его постоянную платежеспособность 
и инвестиционную привлекательность в границах 
допустимого уровня риска.

Савицкая, Г.В. Анализ хозяйственной деятельности 
предприятия / Г.В. Савицкая. – М.: Новое знание, 2010. – 
704 с.
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Многие зарубежные авторы подчеркивают, что 
финансовая устойчивость предприятия 
определяется правилами, направленными 
одновременно на поддержание равновесия 
финансовых структур и на избежание рисков для 
инвесторов и кредиторов. 

По их мнению, финансовую устойчивость 
целесообразно измерять показателями, 
характеризующими различные виды соотношения 
между собственными и заемными источниками 
средств, используемыми для формирования 
имущества, отраженного в активе баланса. 
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     Цель анализа финансовой 
устойчивости – оценить способность 
предприятия погашать свои 
обязательства и сохранять права 
владения предприятием в долгосрочной 
перспективе. 
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Задачи анализа финансовой устойчивости:
– объективная оценка финансовой устойчивости;
– определение факторов, воздействующих на 

финансовую устойчивость;
– разработка вариантов конкретных управленческих 

решений, направленных на укрепление финансовой 
устойчивости.

Ахметзянова, Д.Г. Влияние некоторых элементов учетной политики 
на показатели финансовой устойчивости хозяйствующего субъекта / Д.
Г. Ахметзянова // Экономический вестник РТ. – 2009. – №2. – С. 28–31.

 

Цель анализа финансовой устойчивости – оценить 
способность предприятия погашать свои 
обязательства и сохранять права владения 
предприятием в долгосрочной перспективе. 
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Значение финансовой устойчивости отдельных хозяйствующих 
субъектов:

– для государства в лице налоговых и других органов 
аналогичного назначения – своевременная и полная уплата всех 
налогов и сборов в бюджеты различных уровней. 

От этого зависит использование доходной части бюджета, а также 
возможность в полной мере реализовать свои функции и выполнить 
обязательства, что, в конечном счете, может привести к разным 
негативным последствиям на государственном и региональном 
уровнях;

– для внебюджетных фондов, образующихся под эгидой 
государства, – своевременное и полное погашение задолженности по 
отчислениям в данные фонды. 

Невыполнение предприятиями своих обязательств влечет 
нарушения в их работе, в частности в области выплат пенсий, 
пособий по уходу за детьми, пособий по безработице и т.д.;
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Значение финансовой устойчивости отдельных хозяйствующих 
субъектов:

– для работников предприятия и прочих заинтересованных лиц – 
своевременная выплата заработной платы, обеспечение дополнительных 
рабочих мест. 

Кроме того, увеличение доходов предприятия приводит к 
увеличению к улучшению материального благополучия работников 
данного предприятия;

– для поставщиков и подрядчиков – своевременное и полное 
выполнение обязательств. 

Доход поставщиков и подрядчиков формируется из поступлений со 
стороны покупателей и заказчиков. 

Изъятие финансовых ресурсов из оборота из-за несвоевременности 
расчетов ослабляет их финансовое состояние, заставляет для 
обеспечения нормального функционирования привлекать 
дополнительные заемные средства, что связано с дополнительными 
расходами;
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Значение финансовой устойчивости отдельных хозяйствующих 
субъектов:

– для обслуживающих коммерческих банков – своевременное и 
полное выполнение обязательств согласно условиям кредитного 
договора. Невыполнение его условий, неплатежи по выданным ссудам 
могут привести к сбоям в функционировании банков;

– для собственников – доходность, величина прибыли, 
направляемой на выплату дивидендов. 

Для владельцев предприятия значение финансовой устойчивости 
проявляется как фактор, определяющий его прибыльность и 
стабильность в будущем;

– для инвесторов (в том числе и потенциальных) – выгодность и 
степень риска вложений в предприятие. 

Чем оно устойчивее в финансовом отношении, тем менее 
рискованны и более выгодны инвестиции в него. 
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Высшей формой устойчивости 
предприятия является его способность 
развиваться. 

Для этого предприятие должно обладать 
гибкой структурой финансовых ресурсов и 
возможностью при необходимости 
привлекать заемные средства, т.е. быть 
кредитоспособным.



24

2 Факторы, оказывающие влияние на уровень 
финансовой      устойчивости предприятия 

- внутренние;
- внешние. 

Внутренние напрямую зависят от организации 
работы самого предприятия.

Внешние являются внешними по отношению к 
предприятию, их изменения почти или совсем не 
подвластно воле предприятия. 
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Определяющие внутренние факторы: 

- отраслевая принадлежность; 

- структура выпускаемой продукции, ее доля в 
общем платежеспособном спросе; 

- размер оплаченного уставного капитала; 

- величина и структура издержек, их динамика по 
сравнению с денежными доходами; 

- состояние имущества и финансовых ресурсов, 
включая запасы и резервы, их состав и структура. 
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Группы факторы внешней среды: 

1 Политические и правовые факторы. 
Различные факторы законодательного и государственного 

характера могут влиять на уровень существующих возможностей и 
угроз в деятельности предприятия: антимонопольное законодательство, 
денежно-кредитная политика, федеральные выборы, патентное 
законодательство. 

2 Экономические факторы. 
На способность предприятия оставаться прибыльным, 

непосредственное влияние оказывает общее здоровье и благополучие 
экономики, стадии развития экономического цикла. 

Макроэкономический климат в целом будет определять уровень 
возможностей достижения предприятиями своих экономических целей. 
Плохие экономические условия снизят спрос на товары, а более 
благоприятные - могут обеспечить предпосылки для его роста. 

При анализе внешней обстановки требуется оценить: ставка процента, 
курсы обмена валют, темпы экономического роста, уровень инфляции и др.
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3 Социальные и культурные факторы.
Формируют стиль нашей жизни, работы и оказывают 

влияние практически на все предприятия. Новые 
тенденции создают тип потребителя и вызывают 
потребность в других товарах, определяя новые стратегии 
предприятия; 

4 Технологические факторы. 
Революционные технологические перемены и открытия 

представляют большие возможности и серьезные угрозы, 
воздействие которых менеджеры должны осознавать. 
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3 Методика анализа финансовой 
устойчивости предприятия

Рассчитываются: 

1 Абсолютные показатели.

2 Относительные показатели. 
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Рассмотрим  абсолютные 
показатели финансовой 

устойчивости.
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Источники формирования запасов:
 1 Собственные оборотные средства  (СОС)  или  СОК

СОС = СК – ВА = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 

где СК – собственный капитал предприятия, тыс. руб.; 
      ВА – внеоборотные активы предприятия, тыс. руб.

2 Величина собственных и долгосрочных заемных источников 
aормирования  запасов и затрат (СДИ)

СДИ = СОС + ДО = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 + С.1400Ф1

где ДО – долгосрочные обязательства предприятия, тыс. руб. 

3 Общая величина источников формирования запасов и затрат (ОВИ)

ОВИ = СДИ + КО = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 + С.1400Ф1 + С.1500Ф1

где КО – краткосрочные обязательства предприятия, тыс. руб. 
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Трем показателям наличия источников формирования 
запасов и затрат соответствуют три ситуации:

– излишек (+) или недостаток (–) собственных  оборотных 
   средств (СОС или СОК)

± СОС = СОС – ЗЗ = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 – с.1210Ф1 – с.1220Ф1

где ЗЗ – запасы и затраты предприятия, тыс. руб.

– излишек (+) или недостаток (–) собственных и долгосрочных 
источников формирования запасов (СДИ);

± СДИ = СДИ – ЗЗ = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 + с. 1400Ф1 – с.1210Ф1 – 
с.1220Ф1

– излишек (+) или недостаток (–) общей величины основных 
источников формирования запасов (ОВИ) 

± ОВИ =  ОВИ – ЗЗ = с.1300Ф1 – с.1100 Ф1 + с. 1400Ф1 + с.1500Ф1 -
                 – с.1210Ф1 – с.1220Ф1

:
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Рассмотрим типы 
финансовой устойчивости 

предприятия.
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1Абсолютная финансовая устойчивость 

Показывает, что все запасы полностью покрываются 
собственными оборотными средствами. 
Такая ситуация встречается редко и возникает при условии 
излишка или равенства собственных оборотных средств с 
величиной запасов. 
Данная ситуация не рассматривается как идеальная, так 
как означает, что администрация не умеет, не желает или не 
имеет возможности использовать внешние источники 
средств для основной деятельности. 
Возникает при условии:

СОС  > 0;  СДИ  >  0;   ОВИ  >  0,    тогда

М = 1; 1; 1
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2 Нормальная устойчивость финансового 
состояния.

Гарантирует платежеспособность предприятия, такое 
соотношение соответствует положению, когда успешно 
функционирующее предприятие использует для покрытия 
запасов различные «нормальные» источники средств – 
собственные и привлеченные. 

Характеристика задается условиями недостатка собственных 
оборотных средств для формирования запасов, излишка или 
равенства долгосрочных источников с величиной запасов. 

Возникает при условии:

СОС < 0;  СДИ > 0;   ОВИ > 0, тогда
М = 0; 1; 1
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3 Неустойчивое финансовое состояние.

Характеризуемое нарушением платежеспособности предприятия, 
когда восстановление равновесия возможно за счет пополнения 
источников собственных средств и ускорения оборачиваемости 
запасов, данное соотношение соответствует положению, когда 
предприятие для покрытия части своих запасов вынуждено 
привлекать дополнительные источники покрытия, не являющиеся 
«нормальными», т.е. обоснованными. 

Однако сохраняется возможность восстановить равновесие за счет 
пополнения собственных оборотных средств и дополнительного 
привлечения кредитов и займов.  
Возникает при условии:

СОС < 0;  СДИ < 0;   ОВИ > 0,     тогда
М = 0; 0; 1
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4 Кризисное финансовое состояние.

Предприятие является неплатежеспособным и находится на 
грани банкротства), ибо основной элемент оборотного капитала 
– запасы не обеспечены источниками их покрытия. 
Критическое финансовое положение характеризуется ситуацией, 
когда в дополнение к предыдущему неравенству предприятие 
имеет кредиты и займы, не погашенные в срок, а также 
просроченную кредиторскую и дебиторскую задолженность. 

Ситуация означает, что предприятие не может вовремя 
расплатиться со своими кредиторами.
Возникает при условии:

СОС < 0;  СДИ < 0;   ОВИ < 0, тогда
М = 0; 0; 0
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Относительные  
показатели финансовой 

устойчивости
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1 Коэффициент автономии 
(коэффициент концентрации собственного 
капитала, коэффициент финансовой 
независимости)

       Кав   =   Собственные средства
                            Валюта баланса

Рекомендуемое значение  Кав > 0,5
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2 Коэффициент концентрации 
заемного капитала 

       
Ккзк   =   Заемный капитал 

                            Валюта баланса

Рекомендуемое значение  Ккзк < 0,5
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3 Коэффициент соотношения заемного 
и собственного капитала (коэффициент 
капитализации)       

Кзк/ск   =  Заемный капитал                                 
Собственные средства

Рекомендуемое значение  Кзк/ск < 0,7
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4 Коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами

       
Косос   = Собственные оборотные средства                                

      Оборотные средства

Рекомендуемое значение  Косос > 0,5
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5 Коэффициент маневренности 
собственных оборотных средств

       
Кмсос   = Собственные оборотные средства                                

      Собственные средства

Рекомендуемое значение  Кмсос > 0,5
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6 Коэффициент финансовой устойчивости

       
Кфу  = Собственный капитал +Долгосрочные обязательства                                

        Валюта баланса

Рекомендуемое значение  Кфу > 0,5
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4. Диссертационные исследования по 
проблемам финансовой устойчивости.

www.diss.rsl.ru  – библиотека диссертаций 
Российской государственной библиотеки  
(г. Москва). 
   
    В едином электронном каталоге можно 
осуществить поиск по различному 
сочетанию формальных и смысловых 
признаков. 
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www.gogolevka.ru – сайт Центральной 
городской библиотеки им. Гоголя г. 
Новокузнецк (г. Новокузнецк, ул. 
Спартака, 11)

Имеется доступ к ресурсам Российской 
государственной библиотеки, можно 
читать авторефераты диссертаций  и 
сами диссертации (кабинет  №32).
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