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� Макроэкономическая теория, согласно которой 
количество денег в обращении является 
определяющим фактором развития экономики.

�  Одно из главных направлений неоклассической 
экономической мысли. 

� Возник в 1950-е годы, как ряд эмпирических 
исследований в области денежного обращения
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Милтон Фридман
• (1912-2006), американский 

экономист, лауреат 
Нобелевской премии 1976 
года «за достижения в 
области анализа 
потребления, истории 
денежного обращения и 
разработки монетарной 
теории, а также за 
практический показ 
сложности политики 
экономической 
стабилизации».

• Мировую известность ему 
принесла его книга 
«Исследование в области 
количественной теории 
денег» (1956 г.).
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� 50-е гг. - разработка теории перманентного 
дохода;

�  60-е гг. - создание монетарной теории 
хозяйственного цикла; 

� 70-е гг. - выдвижение на авансцену монетарной 
концепции номинального дохода и объяснение 
влияния денег на основные экономические 
параметры («передаточный механизм»).

Этапы развития монетарной 
доктрины
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� Регулирующая роль государства в экономике должна быть ограничена 
контролем над денежным обращением;

� Рыночная экономика – саморегулирующая система. Диспропорции и 
другие отрицательные проявления связаны с присутствием государства 
в экономике;

� Денежная масса влияет на величину расходов потребителей. 
Увеличение массы денег приводит к росту производства, а после 
полной загрузки мощностей – к росту цен и инфляции;

� Инфляция должна быть подавлена любыми средствами;

� При выборе темпа роста денег необходимо руководствоваться 
правилами «механического» прироста денежной массы, которое 
отражало бы два фактора: уровень ожидаемой инфляции и темп 
прироста общественного продукта

� Число государственных регуляторов снижается до минимума
� В качестве главного регулятора служат «денежные импульсы» - 

регулярная денежная эмиссия

Основные положения концепции 
Фридмана
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�  

Спрос на деньги и предложение 
денег
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� В связи с действием принципа нейтральности денег, 
монетаристы выступали за законодательное закрепление 
монетаристского правила, заключающегося в том, что 
денежное предложение должно расширяться с такой же 
скоростью , как и темп роста реального ВВП. Соблюдение 
этого правила устранит непредсказуемое влияние 
антициклической кредитно-денежной политики. По мнению 
монетаристов, постоянно увеличивающееся денежное 
предложение будет поддерживать расширяющийся спрос, 
не вызывая при этом роста инфляции. Несмотря на 
логичность данного утверждения, оно сразу стало объектом 
острой критики со стороны кейнсианцев. Они утверждали, 
что глупо отказываться от активной кредитно-денежной 
политики, так как скорость обращения денег не стабильна, и 
постоянный рост денежного предложения может вызвать 
серьёзные колебания совокупных расходов, действуя 
дестабилизирующе на всю экономику. 

Монетарное правило
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�  

Гипотеза постоянного дохода
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